O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PL’JBLICA DA 12 (PRIMEIRA) ‘SERIE DA
72 (SETIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

A

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n.© 12.139.922/0001-63
Rua Beatriz, n.© 226, Sao Paulo — SP
Lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Cédulas de Produto Rural Financeiras No Valor Nominal Total de
inicialmente

R$ 102.000.000,00

(cento e dois milhdes de reais)

Codigo ISIN dos CRA da 12 Série: BROCTSCRA143
Classificacdo de Risco Preliminar da 12 Série pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brAAA(sf)
Registro da Oferta na CVM: [e], em [e] de [e] de 2016

NESTA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 72 (SETIMA) EMISSAQ DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A. (“EMISSORA"”) SERAO EMITIDOS INICIALMENTE 102.000 (CENTO E pors MIL) CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SENIOR (“CRA SENIOR”) NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS ("CVM”) N.° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSI'RUCAO CVM 400”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS),
PERFAZENDO, NA DATA DA EMISSAO QUAL SEJA, 25 DE FEVEREIRO DE 2016 (“DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE INICIALMENTE R$102.000.000,00 (CENTO E DOIS MILHOES DE
REAIS) (“OFERTA") TAMBEM SERAO EMITIDOS INICIALMENTE 12.000.000 (DOZE MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO MEZANINO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS,
DA 23 SERIE DA 73 EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1,00 (UM REAL), NO VALOR TOTAL DE INICIALMENTE R$12.000.000,00 (DQZE MILHOES DE REAIS)
("CRA MEZANINO I"), 12.000.000 (DOZE MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO MEZANINQ NOMINATIVOS E ESCRITURAILS, DA 43 SERIE DA 72 EMISSAQ DA
EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1,00 (UM REAL), NO VALOR TOTAL DE R$12.000.000,00 (DOZE MILHOES DE REAIS) ("CRA MEZANINO II”), 12.000.000 (DOZE MILHOES)
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO MEZANINO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, DA 62 SERIE DA 72 EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1,00 (UM
REAL), NO VALOR TOTAL DE R$12.000.000,00 (DOZE MILHOES DE REAIS) (*CRA MEZANINO r E, QUANDO REFERIDOS EM CONJUNTO COM OS CRA MEZANINO I E COM OS CRA MEZANINO
II, SIMPLESMENTE DENOMINADOS “CRA' MEZANINO"), 6.000.000 (SEIS MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SUBORDINADO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS,
DA 33 SERIE DA 73 EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1,00 (UM REAL), NO VALOR TOTAL DE INICIALMENTE R$6.000.000 (SEIS MILHOES DE REAIS) C‘CRA
SUBORDINADO I”), E 6.000.000 (SEIS MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SUBORDINADO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, DA 52 SERIE DA 72 EMISSAO DA
EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1,00 (UM REAL), NO VALOR TOTAL DE R$6.000.000,00 (SEIS MILHOES DE REAIS) (“CRA SUBORDINADO I17), E 6.000.000 (SEIS
MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SUBORDINADOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, DA 72 SERIE DA 72 EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO
DE R$1,00 (UM REAL), NO VALOR TOTAL DE R$6.000.000,00 (SEIS MILHOES DE REAIS) (“CRA SUBORDINADO 111", QUANDO REFERIDQS EM CONJUNTO COM OS CRA SUBORDINADO | E
CRA SUBORDINADO I, SIMPLESMENTE DENOMINADOS “CRA SUBORDINADO” E, QUANDO REFERIDOS EM CONJUNTO COM OS CRA SENIOR E COM OS CRA MEZANINO, SIMPLESMENTE
DENOMINADOS “CRA"), PERFAZENDO A EMISSAO DOS CRA O MONTANTE TOTAL DE, INICIALMENTE, R$156.000.000,00 (CENTO E CINQUENTA E SEIS MILHOES REAIS) (“EMISSAO").
0OS CRA SENIOR SERAO QBJETO DA OFERTA, A SER CONDUZIDA PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER” OU "COORDENADOR LIDER”), SOB O REGIME DE MELHORES
ESFORCOS DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E, NO QUE APLICAVEL, DA INSTRUGAO CVM_N.© 414, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA. OS CRA
MEZANINO E OS CRA SUBORDINADO SERAO OBJETO DE COLOCAGAO PRIVADA AOS PARTICIPANTES (“COLOCAGAO PRIVADA") A EMISSAO, A OFERTA E A COLOCAGAO PRIVADA FORAM
APROVADAS EM (I) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA SECURITIZADORA, REALIZADA EM 17 DE MARGO DE 2014, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUNTA
COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO - JUCESP SOB O N.© 104.024/14-8 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL ESTADO DE SAO  PAULO E NO JORNAL “DIARIO COMERCIAL” EM 2 DE ABRIL DE
2014; E (II) REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2015 E RESPECTIVA RERRATIFICACAO DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM
6 DE NOVEMBRO DE 2015. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 30 DE DEZEMBRO DE 2018 (“DATA DE VENCIMENTO"). OS CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO CONSUBSTANCIADOS EM CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EMITIDOS POR CADA DISTRIBUIDOR, NOS TERMOS DA LEI N.© 11,076, DE 30 DE
DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“LEI N.° 11.076") E EM CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM PREVISAO DE LIQUIDAGAO FINANCEIRA EMITIDAS POR CADA PRODUTOR NOS
TERMOS DA LEI N.© 8.929 DE 22 DE AGOSTO DE 1994, CONFORME ALTERADA (“'LEI N.° 8.929"). A SECURITIZADORA INSTITUIRA O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIQ, AS GARANTIAS, O FUNDO DE DESPESAS O MONTANTE RETIDO, O SEGURO OBJETO DA APOLICE DE SEGURO, BEM COMO OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS
NA CONTA EMISSAO E/OU NA CONTA GARANTIA, INCLUSIVE AQUELES EVENTUALMENTE AUFERIDOS EM RAZAO DO CONTRATO DE OPGAO DI, BEM COMO DOS INVESTIMENTOS EM OUTROS
ATIVOS NOS TERMOS DA CLAUSULA SETIMA DO TERMO DE SECURITIZAGAO, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N.° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI N.°
9.514"), COM A NOMEACAO DA PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIILIARIOS LTDA. COMO AGENTE FIDUCIARIO. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA
DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADQ, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES
RELATIVAS AOS CUSTOS E OBRIGACOES RELACIONADOS A EMISSAO, NOS TERMOS DAS CLAUSULAS SETIMA E QUATORZE DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO ARTIGO 11 DA LEI N.0
9.514, OS CDCA SERAQ GARANTIDOS POR (I) GARANTIA FIDEJUSSORIA NA FORMA DE AVAL, PRESTADO PELAS PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS QUE EXERCEREM O CONTROLE SOBRE OS
PRODUTORES, NA HIPOTESE DE CPR FINANCEIRA EMITIDA POR PRODUTORES QUE SEJAM PESSOAS JURIDICAS; E (II) COM AS GARANTIAS ADICIONAIS, CONFORME APLICAVEL. AS CPR
FINANCEIRAS, POR SUA VEZ, SERAO GARANTIDAS POR (I) GARANTIA FIDEJUSSORIA NA FORMA DE AVAL, PRESTADO PELAS PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS QUE EXERCEREM O CONTROLE
SOBRE OS PRODUTORES NA HIPOTESE DE CPR FINANCEIRA EMITIDA POR PRODUTORES QUE SEJAM PESSOAS JURIDICAS; E (II) PENHOR AGRICOLA CONSTITUIDO CEDULARMENTE NAS
CPR FINANCEIRAS, DE 10 OU 20 GRAU DE PREFERENCIA. ADICIONALMENTE AS GARANTIAS, COM A FINALIDADE DE GARANTIR O PONTUAL E INTEGRAL CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES,
PRINCIPAIS E ACESSORIAS, CONSTANTES NOS CDCA E NAS CPR FINANCEIRAS, DE FORMA AASSEGURAR O PAGAMENTO DOS CRA SENIOR, MAS EM HIPOTESE ALGUMA DOS CRA MEZANINO
E DOS CRA SUBORDINADO, A EMISSORA CONTRATOU COM A SEGURADORA A EMISSAO DA APOLICE DE SEGURO. OS CRA SENIOR SERAO ADMITIDOS A NEGOCIAGAO EM SISTEMA
ADMINISTRADO PELA CETIP S.A. MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP").

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 121 A 145 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE
MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E5.1 DO FORMULARIO DE REFERENGA DA SECURITIZADORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA SENIOR. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO 111 DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO
DE REFERENCIA, ACESSE WWW.OCTANTE.COM.BR, CLIQUE EM “EMPRESA”, APOS, “RELAGOES COM INVESTIDORES”, EM SEGUIDA “FORMULARIO DE REFERENCIA”.
MAIS INFORMACOES SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, NO ENDEREGO INDICADO NA SECAO
“IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LIDER, DO CONSULTOR JURIDICO E DO AUDITOR INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDEREGO
INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO. MAIS INFORMAGOES SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA SENIOR E A OFERTA
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NO ENDEREGO INDICADO NA SEGCAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO” E A CVM NO ENDEREGO INDICADO NA
SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS”. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA,
BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES
FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE
PROSPECTO, DO FORMULARIO, DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. O PROSPECTO
PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COODENADOR LiDER, DA CETIP E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [e] DE [e] DE 2016, SOB O N.° [e].

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobilidrios. O registro ou anélise grewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

Coordenador Lider da Oferta Titular CRA Mezanino

& Santander

GLOBAL CORPORATE BANKING

Consultor Juridico da

Seguradora Securitizacdo e da Oferta
AIG TOzZzZINIFREIRE
P—

A data deste Prospecto Preliminar é 11 de janeiro de 2016
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacées referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacoes a
ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacgbes exigidas
no Anexo III, itens 5 e 6 da Instrucdo CVM 400, bem como: (i) a descricdo dos
negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos
0s negdcios realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas
ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econbmico da Emissora;; (ii) informacbes sobre pendéncias judiciais e
administrativas relevantes da Emissora, descricdo dos processos judiciais e
administrativos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos,
perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento;, e (iii) analise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, nos
termos solicitados pelo Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM
480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar
em “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras informacoes”, buscar por “Octante
Securitizadora S.A.”, e selecionar “Formulario de Referéncia”); e

e http://www.octante.com.br (neste website, acessar "Empresa" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Relagbes com Investidores”, e acessar
"Formulario de Referéncia"

As informacfGes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstracdes financeiras e as informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas
em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades
por Acdes, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 e para o
trimestre findo em 30 de setembro de 2015, podem ser encontradas no seguinte
website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar
em “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras informacodes”, buscar por “Octante
Securitizadora S.A.”, e selecionar "DFP” ou “"ITR”, conforme o caso).


http://www.octante.com.br/

1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Preliminar, os termos indicados abaixo terdo o significado a
eles atribuidos nesta Secao, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto
Preliminar ou se o contexto assim o exigir.

“Acordo Operacional”:

“Agente Administrativo”:

“Agente Fiduciario”:

“Agente Registrador”:

“Agéncia de Classificacao
de Risco”:

“Agentes de Cobrancga”:

0 instrumento particular denominado “Acordo
Operacional”, celebrado entre a Emissora e a Bayer,
por meio do qual sdo reguladas, entre outras avencas,
as obrigacbes da Bayer e da Emissora, no ambito da
Emissao;

a BAYER S.A., sociedade por acbes com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Domingos Jorge, n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°© 18.459.628/0001-15;

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.°® 3.900, 10° andar, inscrita nho CNPJ/MF
sob n.© 67.030.395/0001-46

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.e
00.806.535/0001-54;

a STANDARD & POOR’'S RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade empreséaria limitada, com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.© 201, conjuntos 181 e 182,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 02.295.585/0001-40, ou
sua substituta nos termos do Termo de Securitizagéo,
contratada pela Emissora e responsavel pela
classificacdo e atualizacdo trimestral dos relatérios de
classificacdo de risco dos CRA Sénior;

a AFORT SERVICOS E SOLUCf)ES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Bosque, n.© 1589,
conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 16.966.363/0001-16 e o LUCHESI
ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.© 1500, 16° andar, torre Nova
York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.873.308/0001-30,



“Amortizagao
Extraordinaria”:

“"ANBIMA":

“Anexos":

“Anuncio de
Encerramento”:

“Anuncio de Inicio”:

contratados para realizar a cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como
realizar a excusséo judicial e extrajudicial das Garantias e
das Garantias Adicionais, conforme o caso;

significa a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRA,
em virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no
item 4.1.11 do Termo de Securitizacdo e descritas na
pagina 56 deste Prospecto;

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significam os anexos ao presente Prospecto Preliminar,
cujos termos s&o parte integrante e complementar
deste Prospecto Preliminar, para todos os fins e efeitos
de direito;

0 anuncio de encerramento da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdécio
da 12 Série da 72 Emissdao da Emissora, a ser
disponibilizado nos seguintes websites (i)
www.octante.com.br, clicar em CRA, clicar em Avisos e
Anuncios, clicar em Bayer, clicar em Anudncio de
Encerramento; (ii) www.santander.com.br/prospectos
(neste website, acessar “Ofertas em Andamento" e, por
fim, localizar o "Anuncio de Encerramento da Distribuicao
Publica da 12 (Primeira) Série da 72 (Sétima) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A." e clicar em "Download do Andncio de
Encerramento”); (iii) www.cetip.com.br (nesse website
acessar “Comunicados e Documentos”, em seguida
acessar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no
campo ‘“Titulo” digitar "AnlUncio de Encerramento -
Octante Securitizadora S.A." e acessar o Anuncio de
Inicio da Emissdo; e (iv) www.cvm.gov.br (neste
website, acessar em "acesso rapido" o item "ITR, DFP,
IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”, digitar "Octante
Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida
acessar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”.
No website acessar "download" no Anuncio de
Encerramento), sem prejuizo de eventual publicacdo no
jornal “O Estado de S. Paulo” pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, na forma do artigo 29 da Instrugéo
CVM 400, conforme a faculdade prevista no §1° do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400;

0 anuncio de inicio da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da 12 Série



“Apolice de Seguro”:

“Assembleia de Titulares de
CRA":

“Auditor Juridico”:

“Aviso ao Mercado”:

da 72 Emissdo da Emissora, a ser publicado nos
seguintes websites (i) www.octante.com.br, clicar em
CRA, clicar em Avisos e Anuncios, clicar em Bayer,
clicar em Anuncio de Inicio; (ii)
www.santander.com.br/prospectos (neste website,
acessar “"Ofertas em Andamento" e, por fim, localizar o
"Anuncio de Inicio da Distribuicdo Publica da 12
(Primeira) Série da 72 (Sétima) Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A." e clicar em "Download do Anuncio
de Inicio™); (ili) www.cetip.com.br (nesse website
acessar “Comunicados e Documentos”, em seguida
acessar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no
campo “Titulo” digitar "Anuncio de Inicio - Octante
Securitizadora S.A." e acessar 0o Anuncio de Inicio da
Emissdo; e (iv) www.cvm.gov.br (neste website,
acessar em "acesso rapido" o item "ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras Informacdes”, digitar "Octante
Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida
acessar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. No website acessar "download" no Andncio de
Inicio), sem prejuizo de eventual publicagdo no jornal
"0 Estado de S. Paulo” pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, na forma do artigo 52 da Instrucdo
CVM 400;

a Apodlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora,
tendo a Emissora como beneficiaria de forma a
assegurar o pagamento dos CRA Sénior até o Limite de
Cobertura;

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma da Clausula Treze do Termo de Securitizacao;

o escritério de LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.°
1500, 16° andar, torre Nova York, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.© 03.873.308/0001-30, contratado para
verificar a formalizacdo dos Lastros, Garantias e
Garantias Adicionais e emitir o Parecer Juridico,
podendo ser assessorado por outro escritério de
advocacia com comprovada experiéncia na assessoria
em operacgOes relacionadas ao agronegécio que venha
a ser indicado pela Bayer;

o aviso disponibilizado pela Emissora e pelo Coordenador
Lider nos seguintes websites: (i) www.octante.com.br,
clicar em “CRA”, clicar em “Avisos e Anuncios”, clicar em
“Aviso ao Mercado”; (i)
www.santander.com.br/prospectos (neste website,
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“"BACEN":

“Banco Liquidante”:

“Bayer”:

“"BM&FBOVESPA":

“Brasil” ou “Pais":

“"CDA/WA":

“CDCA":

acessar “Ofertas em Andamento" e, por fim, localizar o
"Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 12
(Primeira) Série da 72 (Sétima) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdécio da Octante Securitizadora
S.A." e clicar em "Download do Aviso ao Mercado"; (iii)
www.cetip.com.br (neste website acessar “Comunicados
e Documentos”, em seguida acessar o link “Publicacdo de
Ofertas Publicas” e no campo “Titulo” digitar "Aviso ao
Mercado - Octante Securitizadora S.A." e acessar 0 Aviso
ao Mercado da Emisséo; e (iv) www.cvm.gov.br (neste
website, acessar em "acesso rapido" o item "ITR, DFP,
IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”, digitar "Octante
Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida
acessar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”.
No website acessar "download"” no Aviso ao Mercado),
sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme
faculdade prevista no 81° do artigo 54-A da Instrucéo
CVM 400 no jornal "O Estado de S. Paulo” pela Emissora
e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 29 da
Instrucédo CVM n.° 400;

o Banco Central do Brasil;

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N,
Vila Yara, Osasco - SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12;

a BAYER S.A., sociedade por acbes com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Domingos Jorge, n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°© 18.459.628/0001-15;

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade an6nima de
capital aberto com sede na Cidade de Sado Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n.°© 48,
7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25;

a Republica Federativa do Brasil;

o Certificado de Depdsito Agropecuario - CDA e o
Warrant Agropecuario - WA, emitido de acordo com a
Lei n.°© 11.076, sempre considerados em conjunto para
os fins aqui propostos;

significa cada Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, emitido ou que venha a ser emitido por um
Distribuidor em favor da Emissora, de acordo com a Lei
n.© 11.076 e cuja identificacdo e caracteristicas seguem
descritas no Anexo I-A ao Termo de Securitizag&o;
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http://www.cetip.com.br/
http://www.cvm.gov.br/

“Cedente":

“CETIP":

“"CMN":

“CNP3J/MF":

“cédigo Civil”:

“Colocagao Privada”:

“Compromisso de
Subscricao”:

“CondigOes para
Renovagao”:

a OCTANTE CREDITOS AGRiICOLAS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.°
226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 20.754.951/0001-63;

a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS,
sociedade por acbes com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n.© 230, 7° (parte), 10° e 11°
andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 09.358.105/0001-91;

O Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

a Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

significa a colocacdo privada dos CRA Subordinado e
dos CRA Mezanino, a qual sera destinada
exclusivamente aos Participantes e a Bayer,
respectivamente, e que devera observar a Proporcgao
de CRA, sem realizacdo de esforco de venda por
instituicdo integrante do sistema de distribuicéo;

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Subscricao”, a ser celebrado, individualmente, pela
Bayer com a Securitizadora em relacdo a subscricao e
integralizacdo dos CRA Mezanino Il e CRA Mezanino Il11
e pelos Participantes com a Securitizadora em relagédo
a subscricao e integralizagdo dos CRA Subordinado Il e
CRA Subordinado 111, por meio do qual a Bayer e cada
um dos Participantes, conforme o caso, obriga-se a,
respectivamente, subscrever e integralizar os CRA
Mezanino Il e CRA Mezanino Il e os CRA Subordinado
Il e CRA Subordinado IlIl cujos recursos de
integralizacéao deverao ser utilizados pela
Securitizadora nos termos dos itens 4.1.11.2. a 4.11.6.
do Termo de Securitizacao;

significa, para cada Participante de forma individual,
(i) a verificagdo de adimpléncia dos seus respectivos
Lastros, conforme o caso; (ii) a emissdo de novos
Lastros e/ou aditamento das CPR Financeiras,
conforme o caso, até as respectivas Datas de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegocio;
(iii) a renovacéo, pela Seguradora, do limite de crédito
do respectivo Participante até a Data de Vencimento,
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“Condicao de Pagamento
do Preco de Aquisicao”:

“Conta Emissao”:

“Conta Garantia”:

conforme discricionariedade da Seguradora; (iv) néo
ocorréncia de um Evento de Interrupcdo de
Renovacdo; e (v) a verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade;

significam as condi¢cdes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora ao respectivo Participante
ou a Cedente, conforme o caso, quais sejam: (i)
emissdo do CDCA ou a emissdo ou o aditamento da
CPR Financeira, conforme o caso; (ii) apresentacdo de
nota fiscal ou outro comprovante de aquisicdo dos
Insumos; e (iii) integralizacdo dos CRA Sénior em
quantidade de, no minimo, o Montante Minimo;

conta corrente n.° 2553-5, agéncia n® 3396, aberta no
Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser
depositados (i) os valores referentes a integralizagdo
dos CRA; (ii) os valores eventualmente pagos pela
Seguradora relativos a Apdlice de Seguro; (iii) os
valores pagos pelos Distribuidores, nos termos dos
CDCA, e pelos Produtores, nos termos das CPR
Financeiras; (iv) os valores eventualmente recebidos
em razao da celebracdo, pela Emissora, de Contrato de
Opcao DI; (v) os recursos do Fundo de Despesas; e
(vi) os recursos pagos pela Emissora em decorréncia
do exercicio da Opc¢ao de Venda pela Emissora. Caso o
Banco Bradesco S.A. tenha sua nota de classificacdo
diminuida para classificacédo inferior a BrA+, de acordo
com a Agéncia de Classificacdo de Risco, a Emissora
devera alterar o Banco da Conta Emissdao em até 30
(trinta) dias, passando a nova conta a
automaticamente integrar esta definicao;

conta corrente n.© 2598-4, agéncia n°® 3396, aberta no
Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser
depositados apenas o0s recursos relacionados as
Garantias e as Garantias Adicionais, conforme o caso,
inclusive com relagdo ao seu pagamento e a sua
excussdo, bem como para a composicdo da Reserva de
Renovacgédo. Caso o Banco Bradesco S.A. tenha sua nota
de classificacdo diminuida para classificacdo inferior a
BrA+, de acordo com a Agéncia de Classificacdo de Risco,
a Emissora devera alterar o Banco da Conta Garantia em
até 30 (trinta) dias, passando a nova conta a
automaticamente integrar esta definicéo;

13



“Contrato de Adesao":

“'Contrato de Cessao
Fiduciaria dos Direitos
Creditoérios Adicionais em
Garantia”:

“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

“Contrato de Distribuicdao”:

o “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da 12 Série da 72
Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”,
celebrado entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais, com interveniéncia e
anuéncia da Emissora;

o “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiduciaria em Garantia e Promessa de Cessdo
Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios e
Outras Avengas”, a ser celebrado por cada um dos
Distribuidores e a Emissora, até o altimo Dia Util de
Janeiro do respectivo ano para os CDCA com
vencimento no primeiro semestre de 2016, 2017
e/ou 2018 e até o ultimo Dia Util do més de junho de
2016 e/ou 2017 para CDCA com vencimento no
segundo semestre de cada ano, sob pena de
vencimento antecipado do CDCA, por meio do qual
os Distribuidores irdo ceder fiduciariamente os
Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia, os quais
passardo a ser considerados como Garantias
Adicionais;

o0 instrumento particular denominado “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Verificacdo de Formalizacdo
de Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos e Outras Avencas”, celebrado
entre a Emissora e os Agentes de Cobranca, com
anuéncia do Agente Fiduciario, por meio do qual os
Agentes de Cobranca sdo contratados para prestagcao
de servicos de verificacdo da formalizacdo dos Lastros,
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, assim como realizar a excussado
extrajudicial e judicial das Garantias e das Garantias
Adicionais;

0 instrumento particular denominado “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o
Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 12 Série
da 72 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.” celebrado
em 11 de janeiro de 2016, entre a Emissora e o
Coordenador Lider, cujo sumaéario segue descrito na
pagina 89 deste Prospecto Preliminar;
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“Contrato de Opgao DI”

“Contrato de Prestacao de
Servigos”':

“Coordenador Lider":

“CPR Financeiras":

“CPR Financeiras
Distribuidor”:

“CPR Fisicas":

os contratos de opcdo de compra sobre indice de taxa
média de Depositos Interfinanceiros de um dia
negociados na BM&FBOVESPA com vencimentos mais
proximos a Data de Vencimento dos Direitos Creditorios
do Agronegoécio, a serem celebrados pela Emissora em
montante equivalente & soma do valor de resgate dos
Lastros, sendo em qualquer caso liquido como se
nenhuma retencdo ou deducdo de taxa, tributo ou
contribuicdo fosse realizada (gross-up);

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador,
Registrador, Agente Digitador, Custodiante e Outras
Avencas” celebrado em [e] de [e] de [e], entre a
Emissora e o Escriturador;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, n.© 2041, E 2235, Bloco A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 90.400.888/0001-42;

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem emitidas por Produtores em beneficio da Cedente,
com garantia: (i) fidejussoéria na forma de aval, prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o
controle sobre os Produtores, na hipétese de CPR
Financeira emitida por Produtores que sejam pessoas
juridicas;e (ii) real de penhor agricola de 1° ou 2° grau
cedularmente constituido e devidamente registradas nos
cartérios de registro de imoveis do domicilio de cada
Produtor e também no local em que se encontram os
bens apenhados, conforme previsto no 81° do artigo 12
da Lei n.° 8.929, com previsdo de liquidacdo financeira,
conforme aprovadas pelo Auditor Juridico, conforme
eventualmente aditadas, as quais estdo ou estardo
identificadas e descritas no Anexo I-B ao Termo de
Securitizacao;

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou
a serem emitidas por produtores rurais que tenham
relacdes comerciais com os Distribuidores, conforme
aprovadas pelo Auditor Juridico, que venham a ser
objeto das Garantias Adicionais, conforme o caso;

as cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a
serem emitidas por produtores rurais que tenham
relacbes comerciais com os Distribuidores, conforme
aprovadas pelo Auditor Juridico, que venham a ser
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\\CRAII:

“CRA Adicionais”

“CRA do Lote Suplementar”

“CRA em Circulagao”:

“CRA Mezanino”:

“CRA Mezanino I":

objeto das Garantias Adicionais, conforme o caso, em
conjunto com contratos de compra e venda futura de
produtos agricolas com preco a fixar ou com preco fixo
a serem celebrados com empresas de primeira linha,
aprovada pela Emissora, e que realizam a compra,
venda, importacdo e exportacdo de Produtos e que
concordem com a cessao dos contratos;

os CRA Sénior, os CRA Mezanino e o0s CRA
Subordinado, quando referidos em conjunto;

0s CRA Sénior que poderédo ser emitidos em razao do
exercicio, pela Emissora, da Opcdo de CRA Adicionais,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM 400;

0s CRA Sénior que poderédo ser emitidos em razao do
exercicio, pelo Coordenador Lider, da Opcédo de Lote
Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucdo
CVM 400;

a totalidade dos CRA Sénior em circulacdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade de seus controladores ou
de qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
do grupo econbmico da Emissora bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. No caso de Resgate Antecipado dos CRA
Sénior, os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serao
considerados CRA em Circulacéo;

0s CRA Mezanino I, os CRA Mezanino Il e os CRA
Mezanino 111, quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos
da 22 série da 72 (sétima) Emissao, os quais preferem os
CRA Subordinado | , no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da em 2016:
(i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de
liquidacdo do Patrimbnio Separado; e devem ser
equivalentes a, no maximo, 10% (dez por cento) do
valor resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA
Mezanino | e CRA Subordinado I;
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“CRA Mezanino II":

“CRA Mezanino III":

“CRA Sénior":

os certificados de recebiveis do agronegécio mezaninos
da 42 série da 72 (sétima) Emissao, os quais preferem
0s CRA Subordinado 11, no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da em
2017: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv)
na hipoétese de liquidacdo do Patrimbnio Separado; e
devem ser equivalentes a, no maximo, 10% (dez por
cento) do valor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
ainda ndo vencidos trazidos a valor presente pela Taxa
de Remuneracgao, considerando que a Taxa DI utilizada
serd a taxa implicita dos Contratos de Opc¢ao DI,
conforme o0 caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro , referente ao ano de 2017 até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance ;

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos
da 62 série da 72 (sétima) Emissao, os quais preferem os
CRA Subordinado IllI, no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da em 2018:
(i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipotese de
liquidacdo do Patrimbnio Separado e devem ser
equivalentes a, no maximo, 10% (dez por cento) do
valor dos Direitos Creditérios do Agronegdécio ainda nao
vencidos trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneracédo, considerando que a Taxa DI utilizada sera
a implicita dos Contratos de Opcao DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro ,
referente a0 ano de 2018 até a respectiva Data de
Verificacdo da Performance ;

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores
da 12 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais preferem
0os CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no
recebimento da Remuneracao; (ii) nos pagamentos de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidacdo do
Patrimbnio Separado, que devem ser equivalentes a,
no maximo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor
resultante do somatdrio entre CRA Sénior, CRA
Mezanino | e CRA Subordinado I, observados os itens
4.1.11.3a4.1.11.6;
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“CRA Subordinado”:

“CRA Subordinado I":

“CRA Subordinado I1":

“CRA Subordinados III":

0s CRA Subordinado I, os CRA Subordinado Il e os CRA
Subordinado 111, quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegocio
subordinado da 32 série da 72 (sétima) Emissdo, os
quais subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Mezanino | , no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se da em 2016: (i) no
recebimento da Remuneracdo; (ii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iii) na
hipétese de liquidagcdo do PatrimOnio Separado e
devem ser equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do resultante do somatdério entre CRA Sénior,
CRA Mezanino | e CRA Subordinado I;

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinado
da 52 série da 72 (sétima) Emissdo, o0s quais
subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino 11 ,
no que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros
cujo vencimento se da em 2017: (i) no recebimento da
Remuneracdo; (ii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (iii) na hipotese de
liquidacdo do Patrimbnio Separado;; e que devem ser
equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por cento) do valor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio ainda nao
vencidos trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneracao, considerando que a Taxa DI utilizada ser&a
a implicita dos Contratos de Opc¢ao DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro,
referente ao ano de 2017, até a respectiva Data de
Verificagdo da Performance;

os certificados de recebiveis do agronegdcio
subordinados da 72 série da 72 (sétima) Emissdo, os
quais subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Mezanino Ill, , no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros cujo vencimento se da em
2018: (i) no recebimento da Remuneragdo; (ii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos
CRA; e (iii) na hipotese de liquidacdo do Patriménio
Separado; e que devem ser equivalentes a, no minimo,
5% (cinco por cento) do valor dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a valor
presente pela Taxa de Remunerac¢éo, considerando que
a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de
Opcéo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;
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“Critérios de
Elegibilidade”:

“CSLL":

“Custodiante”:

\\CVMII:

“'Data de Emissao”:

“Data de Vencimento”:

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditoérios do
Agronegocio”:

“"Data de Verificacao da
Performance”:

“Decreto-Lei n.© 167":

“Despesas’:

os critérios de elegibilidade descritos no item 3.8 do
Termo de Securitizacdo e no item 2.1.2.4.1 e
utilizados para selecdo dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio, o0s quais terdo sido verificados pelo
Auditor Juridico até a Data de Emissédo e, até a data
de Renovacéo, conforme o caso;

a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
10° andar, inscrita no  CNPJ/MF  sob n.°
00.806.535/0001-54, responsavel pela custédia das
vias originais dos Documentos Comprobatoérios, bem
como de quaisquer novos direitos creditorios e/ou
garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627
e seguintes do Cdédigo Civil;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 25 de
fevereiro de 2016;

significa a data de vencimento dos CRA,
correspondente a 30 de dezembro de 2018,
observadas as hip6teses de Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11 do Termo de Securitizacdo e
na pagina 56 deste Prospecto;

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA
e/ou das CPR Financeiras, conforme o caso, identificados
no Anexo I-A ou I-B do Termo de Securitizacéo,
respectivamente, ou qualquer data em que for verificado
0 vencimento antecipado ou resgate antecipado de cada
um dos CDCA e/ou das CPR Financeiras;

(i) referente ao ano de 2016, o 10° (décimo) Dia Util
contado da data de vencimento do Lastro com maior
prazo de duracdo em 2016 e (ii) referente ao ano de
2017, o 10° (décimo) Dia Util contado da data de
vencimento do Lastro com maior prazo de duragdo em
2017;

o Decreto-Lei n.© 167, de 14 de fevereiro de 1967;

significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze do Termo de Securitizacéo;
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“Dia Util”:

“Direitos Creditorios
Adicionais em Garantia”:

“Direitos Creditérios do

Agronegocio” ou “'Lastros”:

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

“Distribuidor”:

“Documentos
Comprobatoérios”:

“Documentos da
Operacao”:

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praca
em que a Emissora é sediada, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente sera considerado Dia Util
qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional. Exclusivamente para o
célculo da Remuneragdo dos CRA sera considerado Dia
Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional;

Os direitos creditorios decorrentes das CPR Fisicas; as
Duplicatas; os CDA/WA; as CPR Financeira
Distribuidor; outros direitos creditérios a que cada um
dos Distribuidores faca jus, que venham a ser cedidos
fiduciariamente por cada um dos Distribuidores para a
Emissora por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria
dos Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia, nos
termos do CDCA, e que passardo a ser considerados
como Garantias Adicionais;

significam os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados como lastro dos CRA, consubstanciados por
CDCA e CPR Financeiras, todos integrantes do
Patrimdnio Separado;

significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vencidos e ndo pagos pelos respectivos Participantes;

os distribuidores e/ou cooperativas de produtores
rurais elegiveis devidamente cadastrados e aprovados
pela Bayer de acordo com os termos e condi¢cfes da
Politica de Crédito Bayer e que tenham limite aprovado
pela Seguradora no momento da emissdo do CDCA,
indicados no Anexo I-A do Termo de Securitizagéo;

sdo os instrumentos utilizados para a formalizacéo,
comprovacdo e evidéncia dos Lastros, das Garantias e
das Garantias Adicionais, a saber: (i) os CDCA; (ii) as
CPR Financeiras; (iii) o Contrato de Cesséo Fiduciaria
dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia; e (iv)
os demais instrumentos utilizados para formalizacdo
das Garantias Adicionais, conforme houver;

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o Termo de
Securitizacdo; (iii) o Contrato de Prestagdo de Servicos;
(iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos; (v) o Acordo Operacional; (vi) o Contrato
de Distribuicdo; (vii) o Contrato de Adesdo; (viii) os
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“Duplicatas”:

“Emissao"”:

“Emissora”,
“Securitizadora” ou
“Octante”:

“Escriturador”:

“EUA":

“"Evento de Interrupcao de
Renovagao”:

boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (ix) os boletins
de subscricdo dos CRA Mezanino; (x) os boletins de
subscricdo dos CRA Subordinado; (xi) a Apodlice de
Seguro; e (xii) os Compromissos de Subscricao;

as duplicatas, nos termos da Lei n® 5.474, de 18 de
julho de 1968, conforme alterada e duplicatas rurais,
nos termos do Decreto-Lei n® 167 de 14 de fevereiro
de 1967, conforme alterado, emitidas por produtores
que tenham rela¢bes comerciais com os Distribuidores,
sendo vedada duplicatas e duplicatas rurais que
tenham sido emitidas por so6cios ou pessoas
relacionadas ao emitente das duplicatas;

a presente emissédo de CRA, a qual contempla as 12, 22
e 32, 42, 52 62 e 72 Séries da 72 emissao de CRA da
Emissora;

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A. sociedade por
acdes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social
registrado na JUCESP sob o NIRE n.°© 35.3.0038051-7,
e inscrita na CVM sob o n.°© 22.390;

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.e
00.806.535/0001-54;

os Estados Unidos da América;

a ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses: (i) o
valor percentual correspondente a relacdo entre (a) o
somatorio das parcelas vencidas e ndo pagas de valor
de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2016 e (b)
0 somatoério do valor de resgate das CPR Financeiras e
do valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1°
semestre de 2016, seja superior a 15,00% (quinze por
cento), ou (ii) o valor percentual correspondente a
relacdo entre (a) o somatdrio da parcela vencida e nao
paga de valor de resgate das CPR Financeiras e do
valor nominal dos CDCA com vencimentos no 2°
semestre de 2016 e (b) somatoério do valor de resgate
das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA com
vencimentos no 2° semestre de 2016, ou (iii) o valor
percentual correspondente a relacdo entre (a) o
somatério da parcela vencida e ndo paga de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
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“"Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado”:

“Formulario de Referéncia”:

“Fundo de Despesas”:

“Garantias”:

CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2017 e (b)
somatoério do valor de resgate das CPR Financeiras e
do valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1°
semestre de 2017, seja superior a 15,00% (quinze por
cento), ou (iv) o valor percentual correspondente a
relacdo entre (a) o somatdrio da parcela vencida e nao
paga de valor de resgate das CPR Financeiras e do
valor nominal dos CDCA com vencimentos no 2°
semestre de 2017 e (b) somatério do valor de resgate
das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA com
vencimentos no 2° semestre de 2017, seja superior a
15,00% (quinze por cento);

qualquer um dos eventos previstos na Clausula Nona
do Termo de Securitizacdo e na pagina 37 deste
Prospecto;

Significa o formulario de referéncia da Emissora.
Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo 111
da Instrucdo CVM n.© 400, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.octante.com.br,
cligue em “Empresa”, apds, “Relagdbes com
Investidores” e, em seguida “Formulario de Referéncia”

a reserva de recursos destinada ao pagamento de
despesas do Patrimdnio Separado, além de provisdo de
pagamento de despesas futuras do Patrimbénio
Separado nos termos da Clausula Quatorze do Termo
de Securitizagdo. Os recursos aqui previstos deverédo
ser investidos em Outros Ativos, de acordo com as
disposicbes do Termo de Securitizagdo. Além do
montante destinado ao pagamento da despesas
ordinarias, o fundo devera contar com R$100.000,00
(cem mil reais) para despesas extraordinarias,
podendo ser aumentado até o equivalente a 15%
(quinze por cento) do Valor Total da Emissdo em caso
de inadimpléncia dos Lastros;

significam as seguintes garantias constituidas em favor
da Emissora, na qualidade de representante do
Patrimbnio Separado, em garantia do pontual e
integral pagamento do Valor Garantido (i) as garantias
fidejussdrias na forma de aval, prestadas pelas
pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle
sobre os Produtores, na hipétese de CPR Financeira
emitida por Produtores que sejam pessoas juridicas, ou
sobre os Distribuidores, na hipotese de CDCA emitida
por Distribuidores que sejam pessoas juridicas; e (ii) a
garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau
cedularmente constituido no &ambito das CPR
Financeiras, com base no artigo 5° da Lei n.© 8.929;
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“Garantias Adicionais”:

“Governo Federal” ou
“Governo Brasileiro”:

“IBGE":
“IOF":

“Indice de Cobertura
Mezanino”:

as garantias adicionais que deverao ser constituidas
pelos respectivos Distribuidores em beneficio da
Emissora, nos termos do CDCA a fim de observar a
Raz&o de Garantia, as quais passardo a ser integrantes
do Patrimbnio Separado, para assegurar o pontual e
integral pagamento do Valor Garantido, incluindo, mas
ndo limitadas, (i) as garantias constituidas sobre os
Diretos Creditérios Adicionais em Garantia e
formalizada por meio do Contrato de Cessédo Fiduciaria
dos Diretos Creditérios Adicionais em Garantia,
conforme os artigos 18 a 20, da Lei n.© 9.514, o artigo
66-B da Lei n.© 4.728, de 14 de julho de 1965, com a
redacdo dada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de
2004, do artigo 1.361 do Cdédigo Civil, e dos artigos 33
e 41 da Lei n.° 11.076; (ii) as garantias reais sobre
bens mobveis e imdveis de titularidade dos respectivos
Distribuidores ou de terceiros, incluindo, mas nao se
limitando a alienacédo fiduciaria de iméveis e maquinas,
hipoteca, anticrese e penhor; e (iii) aos depdsitos em
dinheiro efetuados na Conta Garantia;

significa 0 Governo da Republica Federativa do Brasil;

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;
significa o Imposto sobre Operacfes Financeiras;

(i) para a Data de Verificacdo de Performance de
2016, significa a razdo entre (a) o Valor CRA
Atualizado dos CRA Mezanino Il multiplicado pela
quantidade de CRA Mezanino Il e (b) os Direitos
Creditérios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos
a valor presente pela Taxa de Remuneracéo,
considerando que a Taxa DI utilizada serd a implicita
dos Contratos de Opcao DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a
respectiva Data de Verificagdo da Performance; e (ii)
para a Data de Verificacdo de Performance de 2017,
significa a razdo entre (a) o Valor CRA Atualizado dos
CRA Mezanino 11l multiplicado pela quantidade de CRA
Mezanino IIl e (b) os Direitos Creditérios do
Agronegé6cio ainda ndo vencidos trazidos a valor
presente pela Taxa de Remunerac¢éo, considerando que
a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de
Opcéo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de
Verificacdo da Performance;
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“Indice de Cobertura
Sénior":

“Indice de Cobertura
Subordinado”:

“Instituicao Autorizada”:

“Instrucao CVM n.° 28":

“Instrugdao CVM n.° 325":

“Instrugdao CVM n.° 400":

“Instrucdao CVM n.° 414":

razdo entre (@) o Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e (b) os
Direitos Creditérios do Agronegocio ainda nédo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracéo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita
dos Contratos de Opcao DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

(i) para a Data de Verificacdo de Performance de
2016, significa a razdo entre (a) o Valor CRA
Atualizado dos CRA Subordinado Il multiplicado pela
quantidade de CRA Subordinado Il e (b) os Direitos
Creditérios do Agronegoécio ainda ndo vencidos trazidos
a valor presente pela Taxa de Remuneracéo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita
dos Contratos de Opcao DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a
respectiva Data de Verificagdo da Performance; e (ii)
para a Data de Verificagdo de Performance de 2017,
significa a razdo entre (@) o Valor CRA Atualizado dos
CRA Subordinado Il multiplicado pela quantidade de
CRA Subordinado 11l e (b) os Direitos Creditérios do
Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a valor
presente pela Taxa de Remuneracéo, considerando que
a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de
Opcéao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de
Verificacdo da Performance;

significa qualquer uma das seguintes instituicdes: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Ital Unibanco S.A.; (iii)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank
S.A.; (v) Banco do Brasil S.A.; (vi) instituicGes
financeiras cujo risco ndo altere a classificagdo dos CRA
Sénior; e/ou (vii) qualquer instituicdo integrante do
mesmo grupo econdmico das instituicbes financeiras
acima referidas inclusive as administradoras e gestoras
de fundos de investimento;

significa a Instrucdo da CVM n.°© 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada;

significa a Instrucdo da CVM n.° 325, de 27 de janeiro
de 2000, conforme alterada;

significa a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada;

significa a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada;
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“Instrucao CVM n.° 480":

“Instrugdao CVM n.° 539":

“Instrugdao CVM n.° 547":

“Instrucao CVM n.° 554":

“Insumos”:

“Investidores

Qualificados”:

“IRPJ":

“IRRF":

“JUCESP":

“Lei das Sociedades por

Acgdes”:

“Lei n.© 4.728":

“Lei n.© 8.383":

“Lei n.© 8.850":

“Lei n.© 8.929":

“Lei n.© 8.981":

“Lei n.© 9.514":

“Lei n.© 10.200":

“Lei n.© 10.931":

significa a Instru¢do CVM n.© 480 de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n.© 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n.© 547, de 5 de fevereiro de
2014, conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n.° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada;

defensivos agricolas e outros insumos da Bayer
utilizados na producéo agricola;

0s investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 9°-B da Instrucdo CVM n.© 539;

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

a Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

a Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada;

a Lei n.© 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada;

a Lei n.© 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada;

a Lei n.© 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

a Lei n.© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada;

a Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

a Lei n.© 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme
alterada;

a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada;
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“Lei n.© 11.033":

“Lei n.© 11.076":

“Limite de Cobertura da
Apolice de Seguro”:

“"MAPA":

“Medida Provisoria n.°
2.158-35/01":

“Monitoramento”:

“Montante Minimo”:

“"'Nagoes Unidas” ou "ONU":

“Nota Promissoria”:

“Oferta”:

a Lei n.© 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

corresponde ao Valor CRA Atualizado referente ao CRA
Sénior até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a data esperada
de pagamento da respectiva indenizacgao;

o Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento;

a Medida Provisoria n.© 2.158-35, de 24 de agosto de
2001;

0 monitoramento realizado pela Bayer, contendo as
informagOes referentes as lavouras dos Produtores,
inclusive com relacdo a sua colheita, e informacdes
sobre os Distribuidores, cuja disponibilizacdo sera feita
periodicamente até o término de cada colheita pela
Bayer a Seguradora e a Emissora (e esta Ultima devera
encaminha-lo, em seguida, ao Agente Fiduciario);

0 montante minimo de 50.000 (cinquenta mil) CRA
Sénior a ser subscrito e integralizado no ambito da
Emissdo que corresponde ao valor de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

a Organizacado das Nacfes Unidas;

notas promissorias emitidas de acordo com o Decreto
n°® 2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme
alterado e/ou notas promissoérias rurais emitidas de
acordo com o Decreto-Lei n® 167 de 14 de fevereiro de
1967, conforme alterado, com valor equivalente a
100% (cem por cento) do valor nominal do CDCA,
emitidas por sécios do Distribuidor e lastro dos CDCA;

significa a distribuicdo publica dos CRA Sénior, nos
termos da Instrucdo CVM n.© 400, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definidos no art. 9-B da Instru¢do CVM n.°©
539; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider;
(iii) dependera de prévio registro perante a CVM; e
(iv) podera ser cancelada caso ndo haja a colocagédo
de no minimo o Montante Minimo. A quantidade de
CRA Sénior podera ser aumentada mediante exercicio
da Opc¢éo de Quantidade Adicional de CRA Sénior e
Opcéo de Lote Suplementar de CRA Sénior;
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“"Opcao de Compra
Emissora”:

“Opcao de CRA Adicionais”:

“"Opgao de Lote
Suplementar”:

“"Opcao de Venda”:

“Outros Ativos":

significa a opcdo de compra de CRA Subordinado,
outorgada pelos Participantes em favor da Emissora,
nos termos dos Boletins de Subscricdo de CRA
Subordinado e do item 4.1.24 do Termo de
Securitizacdo e na pagina 68 deste Prospecto;

significa a opg¢do da Emissora de aumentar, com a
prévia concordancia do Coordenador Lider em conjunto
com a Bayer, a quantidade de CRA Sénior em até 20%
(vinte por cento), com relagio a quantidade
originalmente ofertada, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, observado que na
hipoétese de exercicio da Opc¢cao de CRA Adicionais pela
Emissora, a quantidade de CRA Mezanino e CRA
Subordinado devera ser aumentada proporcionalmente

de modo a observar a Propor¢cao de CRA;

significa a opcdo do Coordenador Lider de distribuir um
lote suplementar de até 15% (quinze por cento) em
relacdo a quantidade de CRA Sénior originalmente
ofertada, apds consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Bayer, exclusivamente para atender a
excesso de demanda ndo constatado pelo Coordenador
Lider durante a Oferta, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, observado que na hipétese de
exercicio da Opc¢ado de Lote Suplementar pelo
Coordenador Lider, a quantidade de CRA Mezanino e
CRA Subordinado devera ser aumentada
proporcionalmente de modo a observar a Proporcdo de
CRA;

significa a opg¢do de venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos da Emissora em face da Bayer, desde que
tenha ocorrido recusa da Seguradora em pagar tal
Direito de Crédito Inadimplido em razdo de
descumprimento do Acordo Operacional por parte da
Bayer, nos termos do item 4.1.23 do Termo de
Securitizacdo e da pagina 69 deste Prospecto;

significam (i) titulos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil
conservador, que tenha(m) seu(s) patrimonio(s)
alocado(s) preponderantemente em titulos federais de
emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN e que
sejam administrados por qualquer das Instituicdes
Autorizadas; e, (ii) excepcionalmente, caso o prazo de
investimento ndo possibilite o investimento nos termos
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“Parecer Juridico”:

“Participante”

“Participantes Especiais”:

“Patrimonio Separado”:

“"Periodo de Capitalizacdo”:

“Pessoa Vinculada”:

do item (i) acima e ressalvado o prazo maximo de 1
(um) Dia Util, operagdes compromissadas contratadas
com as Instituicbes Autorizadas, e, em qualquer caso,
com liquidez diaria;

0 parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relacdo a formalizacdo dos Lastros, Garantias e
Garantias Adicionais, o qual deverd asseverar, no
minimo, a existéncia, validade e eficacia destes;

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou
CPR Financeira, respectivamente;

significam as instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta apenas
para o recebimento de ordens;

significa o patrimdnio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii)
pelas Garantias; (iii) pelas Garantias Adicionais, se
houver; (iv) pela Reserva de Renovacdo, se houver;
(v) pelo seguro objeto da Apoélice de Seguro; (vi) pelo
Fundo de Despesas; e (vii) pelos valores que venham
a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, conforme o caso, o qual ndo se confunde
com o patrimdénio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA a que esta
afetado, a composicdo das Garantias e das Garantias
Adicionais ou a aquisicdo de novos Lastros, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes
fiscais relacionadas a Emissdao nos termos das
Clausulas Sétima e Doze do Termo de Securitizacdo e
do artigo 11 da Lei n.© 9.514;

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo dos CRA, inclusive, e termina na Data
de Vencimento ou na data em que ocorrer a
liguidacdo dos CRA em razdo de Resgate
Antecipado, exclusive;

sdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta: (i) o
administrador ou acionista controlador da Emissora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou controlador do Coordenador Lider;
(ifi) administrador ou controlador dos Participantes
Especiais; (iv) fundo de investimento administrado por
sociedades integrantes do grupo econbmico da
Emissora ou que tenha sua carteira de investimentos
gerida por sociedades integrantes do grupo econémico
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“PIB":

“PIS":

“"Politica de Crédito Bayer":

“Preco de Aquisicao”:

“"Preco de Exercicio da
Opcao de Compra”

“"Preco de Exercicio da
Opgao de Venda”:

“Preco de Subscricao”:

“Procedimento de
Bookbuilding"

da Emissora; ou (v) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nos itens (i) a (iv) acima;

significa Produto Interno Bruto;

significa a ContribuicAo ao Programa de Integracéo
Social;

0 documento denominado "“Credit and Collection
Standard” de emissdao da Bayer, em vigor, utilizado
pela Bayer para a concessao de crédito aos produtores
e distribuidores rurais e/ou cooperativas de produtores
rurais, bem como todo e qualquer outro documento
que contenha as regras necessarias para utilizacdo
pela Bayer no cadastro e respectiva concessdo de
crédito aos seus clientes;

significa o preco de aquisicdo pago pela Emissora com
relacdo a cada CDCA e cada CPR Financeira;

significa o preco de exercicio da Opcdo de Compra
Emissora, em valor equivalente a R$1,00 (um real)
para a aquisicdo da totalidade de CRA Subordinado
objeto da Opcéo de Compra Emissora;

significa o preco de exercicio da Opc¢do de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos
Lastros, com relacdo aos quais a Bayer nédo tenha
cumprido com suas atribuicbes adequadamente, nos
termos do Acordo Operacional, acrescido da
Remuneracdo, calculada desde a data de vencimento
dos Lastros até o 5° (quinto) Dia Util apés o efetivo
pagamento da Opc¢do de Venda;

para cada CRA, ser& correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua
integralizagdo, acrescido da Remuneracéo calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis da Data de Emiss&o até a data da integralizacio,
nos termos do item 4.1.8 do Termo de Securitizacéo e
na pagina 55 deste Prospecto;

significa o procedimento de coleta de inten¢Bes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrucdo CVM n.© 400, por meio do
qual o Coordenador Lider verificara a demanda do
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“Produtor”:

“Proporcao de CRA":

“Prospecto”:

”

“Razao de Garantia”:

“Regime Fiduciario”:

mercado pelos CRA Sénior e definira em conjunto
com a Emissora o Spread e/ou a utilizacdo dos CRA
Adicionais e CRA do Lote Suplementar, observado
que a Taxa de Remuneragdo maxima sera
equivalente a 109% (cento e nove por cento) da
Taxa DI e a Taxa de Remuneracdo minima sera
equivalente a 102% (cento e dois por cento) da Taxa
DI, divulgada no 5° (quinto) Dia Util anterior ao
Procedimento de Bookbuilding;

0s produtores rurais de produtos agricolas emissores
de CPR Financeiras, pessoa fisica ou juridica,
devidamente cadastrados e aprovados pela Bayer de
acordo com os termos e condicbes da Politica de
Crédito Bayer e que tenham limite aprovado pela
Seguradora, no momento da emissdo da CPR
Financeira, indicados no Anexo I-B do Termo de
Securitizacéao;

a proporcdo total dos CRA, na Data da Emisséo,
observara os seguintes critérios: (i) a proporcado total
dos CRA Sénior devera corresponder a, no maximo,
85% (oitenta e cinco por cento) do valor resultante do
somatorio entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado I, (ii) a proporc¢éo total dos CRA Mezanino
deverd corresponder a, no maximo, 10% (dez por
cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino | e CRA Subordinado I, e (iii) a
proporcdo total dos CRA Subordinado devera
corresponder a, no minimo, 5% (cinco por cento) do
valor resultante do somatdrio entre CRA Sénior, CRA
Mezanino 1 e CRA Subordinado I;

0 presente prospecto preliminar da oferta publica de
distribuicdo de CRA da 12 Série da 72 Emissdao da
Octante Securitizadora S.A.;

a razdo de garantia de cada Lastro, definida de forma
individual por Participante, observada a razdo minima
de 100% (cem por cento) do respectivo valor nominal
do CDCA, sendo excluido deste computo a garantia
representada pelas Notas Promissérias. Os Lastros
poderao ser aditados de forma a refletir a composicao
da Razéo de Garantia;

o regime fiduciario instituido sobre o Patriménio
Separado, que segrega todos os ativos a ele vinculado
do patriménio da Emissora, até o integral pagamento
dos CRA;
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“"Remuneracao”:

“"Renovacao”:

“"Reserva de Renovagao”:

“"Resgate Antecipado”:

“Seguradora”:

“Spread”:

“SNCR":

significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao,
composta pela Taxa de Remuneracdo e calculada de
acordo com a férmula descrita no item 4.1.12.2 do
Termo de Securitizacdo e na pagina 53 deste Prospecto;

a aquisicdo de novos Lastros e/ou aditamento das CPR
Financeiras que atendam as Condi¢cbes para Renovacao
até as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio;

significa o montante retido do Preco de Aquisicdo
relativo a novos CDCA e novas CPR Financeiras, devido
a cada Participante, equivalente a 5% (cinco por cento)
do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor
nominal dos CDCA emitidos no periodo anterior,
conforme o caso, acrescido da Taxa de Remuneracédo
desde as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio da safra anterior, conforme o caso, até
0 10° (décimo) Dia Util ap6s a Data de Verificacdo da
Performance, conforme o caso;

significa o resgate antecipado total dos CRA Sénior, em
virtude da ocorréncia das hip6teses previstas no item
4.1.11 do Termo de Securitizacdo e na pagina 101
deste Prospecto;

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA,
companhia regularmente constituida em Ontario,
Canada, com registro de numero 146116, com sede
em 145 Wellington Street West, Toronto, Ontario,
Canada M5J 1H8, e autorizada por Office of the
Superintendent of Financial Institutions, que, nos
termos da Lei Complementar n2.° 126, de 15 de
janeiro de 2007, regulamentada pela Resolucdo CNSP
n2.° 197, de 16 de dezembro de 2008, e pela Circular
SUSEP n2.° 392, de 16 de outubro de 2009, emitird a
Apoélice de Seguro, tendo a Emissora como beneficiaria
de forma a assegurar o pagamento dos CRA Sénior até
o Limite de Cobertura da Apdlice;

significa o fator acrescido no calculo dos juros
remuneratdrios a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a Taxa de Remuneracao
maxima sera equivalente a 109% (cento e nove por
cento) da Taxa DI e a Taxa de Remuneracdo minima
sera equivalente a 102% (cento e dois por cento) da
Taxa DI, divulgada no 5° (quinto) Dia Util anterior ao
Procedimento de Bookbuilding;

significa o Sistema Nacional de Crédito Rural;
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“Taxa DI":

“"Taxa de Remuneragao”:

“Termos de Adesao"”:

“Termos de Adesao
Distribuidores”:

“Termos de Adesao
Produtores”:

“Termo de Securitizacao"”:

“Titulares de CRA":

“Titulares de CRA
Mezanino”:

“Titulares de CRA Sénior”:
“Titulares de CRA
Subordinado”:

“USDA":

“Valor CRA Atualizado”:

significa a variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depo6sitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pégina na internet (http://
www.cetip.com.br);

significa, para o periodo entre a Data de Emissédo e a
Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, acrescido
exponencialmente do Spread, calculado de forma pro
rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

S&80 os Termos de Adeséo Distribuidores e os Termos
de Adeséo Produtores, quando referidos em conjunto.

Sao os termos de adesao celebrados entre a Emissora
e o0s Distribuidores estabelecendo os termos e
condicdes relativos a ambas as partes na Emisséao.

S&o os termos de adeséo celebrados entre a Emissora
e os Produtores estabelecendo os termos e condicfes
relativos a ambas as partes na Emisséao.

significa o “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio das 18, 28, 38, 43, 58, 6@ e 73 Séries da
78 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”;

os detentores de CRA Sénior, os detentores de CRA
Mezanino e os detentores de CRA Subordinado, quando
referidos em conjunto ;

a Bayer detentora da totalidade dos CRA Mezanino;

os Investidores Qualificados detentores dos CRA
Sénior;

os Participantes detentores da totalidade dos CRA
Subordinado;

significa a “"United States Department of Agriculture”;
significa o Valor Nominal Unitario de CRA Sénior, CRA

Mezanino e CRA Subordinado, conforme o caso,
acrescidos da respectiva Remuneracéao, conforme o caso;
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“Valor Garantido”:

“Valor Garantido CDCA":

“Valor Garantido CPR
Financeira”:

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Total da Oferta”

“Valor Total da
Emissao”:

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido
CPR Financeira, quando referidos em conjunto;

todos e quaisquer valores, principais e acessorios,
incluindo o valor nominal dos CDCA e eventuais
encargos incidentes nos CDCA, bem como todo e
qualquer custo e despesa que a Emissora, a Bayer, o0s
Agentes de Cobranca ou a Seguradora incorra e/ou
venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca dos CDCA;

todos e quaisquer valores, principais e acessorios,
incluindo o valor de resgate das CPR Financeiras,
conforme o caso, e eventuais encargos incidentes nas
CPR Financeiras, incluindo, mas nao se limitando a
despesas decorrentes do monitoramento das lavouras
dos Produtores, bem como todo e qualquer custo e
despesa que a Emissora ou a Bayer, os Agentes de
Cobranca ou a Seguradora incorra e/ou venha a
incorrer em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a cobranca de tais CPR Financeiras;

significa o valor nominal unitario dos CRA que
corresponde a R$1.000,00 (um mil reais) com relagéo
aos CRA Sénior, R$1,00 (um real) com relacdo aos
CRA Mezanino e a R$1,00 (um real) com relacdo aos
CRA Subordinado, na Data de Emissao;

significa o valor total da Oferta, equivalente a,
inicialmente, até R$102.000.000,00 (cento e dois
milhdes de reais), na Data da Emissdo, correspondente
ao montante total da distribuicdo publica dos 102.000
(cento e dois mil) CRA Sénior, conforme definido no
item 4.1.3.2 do Termo de Securitiza¢do e na pagina 52
deste Prospecto, observado que tal montante podera
ser aumentado em virtude do exercicio da Opc¢ao de
CRA Adicionais e/ou da Opcéo de Lote Suplementar;

significa o valor total da Emissdo na Data da Emissédo
equivalente a R$ 156.000.000,00 (cento e cinquenta e
seis milhdes reais), sendo R$ 102.000.000,00 (cento e
dois milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior, R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais) referentes aos CRA
Mezanino 1, R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais)
referentes aos CRA Subordinado 1, R$ 12.000.000,00
(doze milhdes de reais) referentes aos CRA Mezanino Il,
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) referentes aos
CRA Subordinado 11, R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de
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reais) referentes aos CRA Mezanino Ill e R$6.000.000,00
(seis milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinados
111, observado que tal montante podera ser aumentado
em virtude da Opcédo de CRA Adicionais e Opcdo de Lote
Suplementar nos termos do item 4.1.3 do Termo de
Securitizacdo, acrescido da Remuneracdo pro rata
temporis desde a Data de Emisséo;

Todas as defini¢cdes estabelecidas neste item 1.2 que designem o singular incluirdo o

plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino
ou feminino, conforme o caso.

34



1.3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”,
nas paginas 121 a 145 deste Prospecto.

As declaracBes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsoes,
expectativas da Emissora sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas
e declaracbes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em perspectivas
atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar
0 setor de securitizagcdo do agronegécio no Brasil, os negdcios da Emissora, sua
situacao financeira ou o resultado de suas operacoes.

Embora a Emissora acredite que estejam baseadas em premissas razoaveis, essas
estimativas e declaracfes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas, e sao
feitas com base nas informacgfes disponiveis na data deste Prospecto. Em vista
desses riscos e incertezas, as estimativas e declaracdes futuras constantes neste
Prospecto ndo sdo garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a ndo se
concretizar, estando muitas delas além do controle ou da capacidade de previsdo da
Emissora. Por conta desses riscos e incertezas, o investidor ndo deve se basear
exclusivamente nessas estimativas e declara¢des futuras para tomar sua deciséo de
investimento nos CRA Sénior.

As estimativas e declaracfes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas néo se limitando a:

conjuntura econdmica;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracdes nos negdcios da Emissora, da Cedente ou dos Participantes;

alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda da Emissora, e nas preferéncias e situacdo financeira
de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e

outros fatores mencionados na Secao “Fatores de Risco” nas paginas 121 a
145 deste Prospecto Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao
se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo
de novas informacfes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes
futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas
envolvidos, as estimativas e declaracfes acerca do futuro constantes deste Prospecto
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Preliminar podem néao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da
Emissora, da Cedente e dos Participantes podem diferir substancialmente daqueles
previstos em suas estimativas em raz&o, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragfes futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA Sénior.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Emissédo, a Oferta e os
CRA Sénior. RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO
DE INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”
NAS PAGINAS 121 A 145 DO PRESENTE PROSPECTO, DO TERMO DE
SECURITIZACAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. Conforme a faculdade
descrita no item 5.1, Anexo IlIl da Instrucdo CVM n© 400, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.octante.com.br, clique em “Empresa”, apds,
“Relagbes com Investidores” e, em seguida “Formulario de Referéncia”.
Securitizadora: Octante Securitizadora S.A.
Coordenador
Lider:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Participantes
Especiais

Agente
Fiduciario:

Série da
Emissao
objeto da
Oferta:

Local e Data
da Emissao
dos CRA:

Valor Total da
Oferta:

as instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas pelo Coordenador Lider para participarem
da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

12 Série da 72 Emissao de CRA Sénior da Emissora.

Os CRA serdao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Data de Emissao.

O Valor Total da Oferta sera, inicialmente, de R$102.000.000,00
(cento e dois milhdes de reais), correspondente ao montante total
da distribuicdo publica de 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior,
na Data de Emisséo, observada a necessidade de colocacao de, no
minimo, o Montante Minimo e do Valor Total da Oferta poder ser
aumentado em virtude do exercicio da Opcdo de CRA Adicionais
e/ou da Opcédo de Lote Suplementar, sem prejuizo da observancia
da Proporgcdo de CRA em relacdo ao Valor Total da Emissdo, que
observara os seguintes critérios: (i) a propor¢cdo total dos CRA
Sénior deverd corresponder a, no maximo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do valor do somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino
I e CRA Subordinado 1, (ii) a proporcéo total dos CRA Mezanino |
devera corresponder a, no maximo, 10% (dez por cento) do valor
resultante do somatoério entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado | e (iii) a proporgdo total dos CRA Subordinado |
deverda corresponder a, no maximo, 5% (cinco por cento) do valor
resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado I.
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Montante
Minimo:

Quantidade de
CRA Sénior:

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA Sénior, desde que se verifigue a colocacédo de,
no minimo, 50.000 (cinquenta mil) CRA Sénior no valor
equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhfes de reais),
sendo que os CRA Sénior que nédo forem colocados no ambito da
Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o
Montante Minimo, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor
Total da Oferta até um montante equivalente ao Montante
Minimo e cancelar os demais CRA Sénior. A Oferta somente
podera ter seu valor e quantidade aumentados em virtude do
exercicio da Opcdo de CRA Adicionais e/ou da Opcdo de Lote
Suplementar, conforme o caso.

Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta
poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesao a Oferta a
distribuicao (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii)
de uma proporcdo ou quantidade minima de CRA Sénior nos
termos do disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM n.°
400, observado que na falta da manifestacdo, presumir-se-a o
interesse do Investidor Qualificado em receber a totalidade dos
CRA Sénior ofertados. Na hipoétese de ndo atendimento das
condicdes referidas nas alineas (i) ou (ii) acima, ou na hipotese
de nado colocagdo do Montante Minimo, conforme o caso, 0s
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e
integralizado CRA Sénior no ambito da Oferta receberdo do
Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizacdo dos
CRA Sénior, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de verificacdo do ndo atendimento das referidas condi¢cdes ou
ndo colocacdo do Montante Minimo, deduzidos de encargos e
tributos que eventualmente venham a ser devidos. Nessas
hipoteses, no entanto, ndo sao devidas quaisquer remuneracao
ou atualizacdo pela Emissora, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
Qualificados, conforme previsto acima, o0s Investidores
Qualificados deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins
de subscricdo dos CRA Sénior cujos valores tenham sido
restituidos.

Serdo emitidos 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior, observada
a necessidade de colocag¢dao de, no minimo, o Montante Minimo e
da quantidade de CRA Sénior poder ser aumentada em virtude do
exercicio da Opcdo de CRA Adicionais e da Opcao de Lote
Suplementar quando da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. Aplicar-se-do aos CRA Adicionais e aos CRA do Lote
Suplementar as mesmas condicbes e preco dos CRA Sénior
inicialmente ofertados.
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Valor Nominal
Unitario dos
CRA Sénior:

Forma e
Comprovacao
de Titularidade
dos CRA
Sénior:

Prazo:

Procedimento
de
Bookbuilding:

Atualizagao
Monetaria:

Remuneracgao:

Pagamento da
Remuneragao:

Amortizagao
Programada:

O Valor Nominal Unitario CRA Sénior é de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emisséo.

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. A
titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela
CETIP ou por extrato emitido pelo Escriturador, com base na
informacéo prestada pela CETIP, se aplicavel.

A data de vencimento dos CRA sera 30 de dezembro de 2018,
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado previstas no
Termo de Securitizacdo e na pagina 53 deste Prospecto.

O Coordenador Lider conduzira procedimento de coleta de
intencbes de investimento nas datas previstas na Secao
“Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 78 deste Prospecto,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM n° 400, sem recebimento de qualquer tipo de
reservas de parcelas e volumes, sem lotes minimos ou maximos,
por meio do qual o Coordenador Lider ir4 verificar a demanda do
mercado pelos CRA Sénior e definird a quantidade de CRA Sénior
objeto da Oferta e o Spread e/ou a utilizacdo dos CRA Adicionais e
CRA do Lote Suplementar. A demanda agregada dos CRA Sénior,
ou seja, a quantidade requerida pelos investidores para os
diferentes niveis de Spread, serd levada em consideracdo para
determinacdo final da quantidade de CRA Sénior bem como a
fixacdo do Spread.

O Valor Nominal Unitario n&o serd objeto de atualizacdo
monetaria.

A partir da Data de Emisséo, os CRA fardo jus a Remuneracédo que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e CRA
Subordinado fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de
Remuneracéo incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissdo até a
respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou
na data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo

Extraordinaria ou Resgate Antecipado.
Ressalvadas as hip6teses de Amortizacdo Extraordinaria e Resgate
Antecipado, o Valor Nominal Unitario dos CRA sera integralmente

pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA
Sénior sobre os CRA Subordinado.

Nao havera amortizagdo programada dos CRA.
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Amortizagao
Extraordinaria
e Resgate
Antecipado:

A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria, de forma
parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes

hipéteses,

respeitando-se o0s periodos de disponibilidade de

recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais

recursos nao sejam, a critério da Emissora,

utilizados para

aquisicdo de novos Lastros e observadas as disposicfes do item
4.1.11 Termo de Securitizacdo descritas abaixo:

Hipotese Periodo de Amortizacdao

(i) pagamento das CPR | entre (a) o 10° e o 15° Dia Util do
Financeiras ou CDCA na sua | més subsequente a respectiva data
data de vencimento; de vencimento para os Lastros com

vencimento em 2016 e/ou 2017; e
(b) conforme estes recursos sejam
depositados na Conta Emissdo para
os Lastros com vencimento em 2018.

(ii) amortizacdo  extraordinaria, | entre (a) o 10° Dia Util do més
resgate antecipado ou | subsequente a respectiva data de
vencimento antecipado de | amortizacdo extraordinaria, resgate
uma ou mais CPR Financeiras | antecipado ou vencimento
ou CDCA anteriormente & sua | antecipado e (b) até o 15° Dia Util
data de vencimento; contado a partir da respectiva data

de vencimento original do Lastro.

(iii) | pagamento das CPR | conforme estes recursos sejam
Financeiras ou dos CDCA | depositados na Conta Emissdo, ou
apos o 15° Dia Util | seja, em regime de caixa, sem
subsequente a respectiva | necessidade de qualquer montante
data de vencimento; minimo.

(iv) | pagamentos decorrentes da | conforme estes recursos sejam
excussdo das Garantias e/ou | transferidos da Conta Garantia para
Garantias Adicionais; Conta Emissdo, ou seja, em regime

de caixa, sem necessidade de
qualguer montante minimo.

(v) pagamentos decorrentes do | conforme estes recursos sejam
Seguro objeto da Apdlice de | depositados na Conta Emissdo, ou
Seguro; seja, em regime de caixa, sem

necessidade de qualquer montante
minimo.

(vi) | recebimento, pela Emissora, | conforme estes recursos sejam
de quaisquer valores | depositados na Conta Emissdo, ou
resultantes do Contrato de | seja, em regime de caixa, sem
Opcéo DlI; necessidade de qualquer montante

minimo.

(vii) | pagamento do Preco de | conforme estes recursos sejam
Exercicio da Opc¢do da Venda | depositados na Conta Emissdo, ou
pela Bayer a Emissora, nos | seja, em regime de caixa, sem
termos do item 4.1.23.3.1 do | necessidade de qualquer montante
Termo de Securitizacdo; e minimo.

(viii) | Integralizacéo do CRA | Em até 5 (cinco) Dia Uteis apds a
Subordinado I, do CRA | integralizacdo dos recursos.
Mezanino I, do CRA
Subordinado Il e do CRA
Mezanino |11

(ix) o] recebimento, pela | conforme estes recursos sejam
Emissora, na Conta Emissdo, | depositados na Conta Emissdo, ou
de quaisquer valores. seja, em regime de caixa, sem

necessidade de qualquer montante
minimo.
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Ordem de A partir da Data de Emissédo até a liquidacdo integral dos CRA, a

Alocacdo de Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes

Recursos: da integralizagdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos
relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, a
seguinte ordem de alocacéo, observado o disposto no item 4.1.11.
do Termo de Securitizacao:

0

(i)
Giii)

(iv)

)

(vi)

constituicdo ou recomposicdo do Fundo de Despesas e
pagamento das Despesas;

pagamento do Preco de Aquisicao;

pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior e pagamento
do Valor Nominal Unitario dos CRA  Sénior,
proporcionalmente;

pagamento da Remuneracdo dos CRA Mezanino e
pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino,
proporcionalmente;

pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado e
pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado, proporcionalmente; e

devolucdo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual
saldo existente na Conta Emissdo, apds o integral
cumprimento das obrigaces descritas no Termo de
Securitizacéo.

Eventos de A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo
Liquidacao do do Patrimbénio Separado ensejard a assuncdo imediata da
Patrimonio administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario:

Separado:

(i)

(i)

pedido por parte da Emissora de qualquer plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacgao
judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo
juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e n&o contestado, devidamente elidido por
depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de

autofaléncia pela Emissora;
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(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacbes pecuniarias
devidas a qualquer dos eventuais Titulares de CRA, nas
datas previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de
vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido
as prestacdes devidas em razdo de sua titularidade dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio; e

(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista no Termo de Securitizacdo, ndo sanada
em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario neste sentido.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado e assumida a administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre
a eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de
Titulares de CRA deveréa ser convocada mediante edital publicado
por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias, e instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
circulacdo e em segunda convocagdo, com qualquer namero.

Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada acima, O0s
Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela nado liquidacdo
do Patrimébnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberado a
continuidade da administracdo do Patrimbénio Separado pelo
Agente Fiduciario ou a nomeacdo de outra instituicido
administradora, fixando, em ambos o0s casos, as condi¢cbes e
termos para sua administracdo, bem como sua remuneracao.

A deliberacdo pela nao declaracdo da liquidagcdo do Patrimdnio
Separado devera ser tomada pelos Titulares de CRA que
representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulacéo.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos recursos integrantes do Patrimonio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante
dos Titulares de CRA, para fins de extin¢cdo de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos
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Preco de
Subscrigao e
Forma

de
Integralizacao:

Registro para
Distribuicao e
Negociacao:

Procedimento
de Distribuicao
e Colocacgao
dos CRA
Sénior:

Titulares de CRA: (i) administrar os Lastros que integram o
Patrimbénio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Lastros,
dos direitos creditorios relativos ao seguro objeto da Apodlice de
Seguro, das Garantias e das Garantias Adicionais que lhe foram
transferidas, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na proporcédo de CRA detidos e observado o disposto no
Termo de Securitizacdo referente a prioridade dos CRA Sénior em
relacdo aos CRA Mezanino e CRA Subordinado, bem como a
prioridade dos CRA Mezanino em relagdo aos CRA Subordinado, e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente néo
realizados aos Titulares de CRA, na proporcado de CRA detidos.

A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estard limitada
aos Lastros, aos eventuais direitos creditdrios relativos ao seguro
objeto da Apdlice de Seguro, aos valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive
aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em
Outros Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, as Garantias e as
Garantias Adicionais integrantes do Patriménio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, néo
havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

Os CRA serdo integralizados, pelo Preco de Subscricdo, que sera
pago a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscricdo
do respectivo CRA. A integralizacdo dos CRA Sénior sera realizada
por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP,
conforme o caso, e a integralizacdo dos CRA Mezanino e dos CRA
Subordinado serd realizada fora do sistema da CETIP.

Os CRA Sénior serdo depositados na CETIP para fins de
distribuicAdo no mercado priméario, negociacdo no mercado
secundario, custddia eletrbnica e de liquidagdo financeira de
eventos de pagamentos e serdo distribuidos com a intermediacao
do Coordenador Lider.

Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM n.° 400, a qual (i) sera destinada exclusivamente
a Investidores Qualificados, conforme definidos no art. 9-B da
Instrugdo CVM n.© 539; (ii) sera intermediada pelo Coordenador
Lider, o qual podera contratar os Participantes Especiais para
participarem da Oferta, apenas para o recebimento de ordens de
colocacdo sob a coordenacdo do Coordenador Lider e celebrarao
com os mesmos Contratos de Adesdo; (iii) dependera de prévio
registro perante a CVM;; e (iv) podera ser cancelada caso nao
haja a colocagdo de no minimo o Montante Minimo. A quantidade
de CRA Sénior podera ser aumentada mediante exercicio da
Opcado de Quantidade Adicional de CRA Sénior e Opcédo de Lote
Suplementar, conforme disposto no item “2.1.2.5.” na Secao
“Quantidade de CRA Sénior”, na pagina 59 deste Prospecto.

43



Pedidos de
Reserva e
Lotes Maximos
ou Minimos:

Publico-Alvo
da Oferta:

Inadequacao
do
Investimento:

Prazo de
Colocacgao:

Assembleia de
Titulares de
CRA:

A Oferta teré inicio a partir da (i) obtencdo do registro definitivo
da Oferta; (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio; e (iii)
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacdo dos CRA Sénior perante os Investidores Qualificados
interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes
e outras consideragfes de natureza comercial ou estratégica.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada poderd realizar
suas aquisi¢cdes dentro do prazo maximo de colocacdo dos CRA
Sénior estabelecido para os investidores em geral, e tera seus
pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior em
um terco a quantidade de CRA Sénior objeto da Oferta nos termos
do disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo que as
Pessoas Vinculadas também estdo sujeitas as relacbes com
clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e da Emissora.

Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente aos Investidores
Qualificados, conforme definidos no art. 9-B da Instrugdo CVM n.°
539, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
Maximos ou minimos.

Investidores Qualificados, conforme definidos no art. 9-B da
Instrugdo CVM n.© 539.

O investimento em CRA Sénior ndo é adequado aos investidores
que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagcdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola.

O prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior serd de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio.

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado o0 disposto na Clausula Treze do Termo de
Securitizacdo.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacéo.
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A convocacdo se dara mediante andncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacdes, respeitadas as demais regras relacionadas
a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da
regulamentacéo aplicavel e no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo do disposto no item 9.2 do Termo de Securitizagéo, as
Assembleias de Titulares de CRA serdo convocadas com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, por meio da publicacdo de
edital na forma de aviso no jornal O Estado de S. Paulo”, sendo que
a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de CRA podera ser
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA
em primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e no Termo de Securitizacdo, sera
considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a que
comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagéo.

Aplicar-se-4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o
disposto na Lei n.° 9.514, bem como o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes, a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

Sem prejuizo do disposto no item 9.2 do Termo de Securitizacéo,
a Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira
convocagcdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocacdo, com qualquer numero.

Observado o item abaixo, cada CRA em Circulacdo correspondera
a um voto nas Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a
constituicdo de mandatérios, Titulares de CRA ou néo.

Para efeito da constituicio do quérum de instalacdo e/ou
deliberacdo a que se refere a Clausula Treze do Termo de
Securitizacdo, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em
Circulacdo. Para efeitos de quérum de deliberagcdo n&o serao
computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora
e de prestadores de servico da Emissdo nas Assembleias de
Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares
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de CRA e prestar aos Titulares de CRA as informac¢des que lhe
forem solicitadas.

Observado o acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que
for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, as
deliberacfes serdo tomadas, em primeira convocacdo ou em
qualquer convocacdo subsequente, pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria dos CRA em Circulacdo presentes a reunido.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, qualquer
termo ou condi¢do do Termo de Securitizagdo somente podera ser
modificado caso a alteracdo seja aprovada pelos titulares de, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, reunidos em
Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente para
este fim.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacgéao
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de
Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal procedimento
decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, desde que as mesmas ndo afetem,
negativamente, o seu equilibrio econémico financeiro; e (ii) da
realizacdo de ajustes formais aos procedimentos da Emisséo,
inclusive da necessidade de vincular os novos Lastros, as novas
Garantias e as novas Garantias Adicionais a definicdo de Lastros,
Garantias e Garantias Adicionais, respectivamente, bem como ao
Patrimbnio Separado, tendo em vista a instituicdo do Regime
Fiduciario.

As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os
respectivos quéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos
no Termo de Securitiza¢do, serdo consideradas validas e eficazes
e obrigarao tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto o Titular dos
CRA Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme
0 caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado
da deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez)
dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os
CRA poderao ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RIsco

Os CRA Sénior foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., tendo sido
atribuida nota preliminar de classificacdo de risco: brAAA(sf).

Conforme clausula 4.1.22.2 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificacdo de
risco serd objeto de revisdo trimestral, devendo o0s respectivos relatérios ser
colocados, pela Emissora, a disposi¢cdo do Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
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1.6. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LiDER,
DOS CONSULTORES JURIDICOS, DO AUDITOR JURIDICO, DOS AGENTES DE COBRANGA,
DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RI1Sco, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR
INDEPENDENTE

1. Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Rua Beatriz, n.© 226

Séao Paulo - SP

CEP: 05445-040

At.: Sras. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: www.octante.com.br

2. Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.© 3.900, 10° andar

Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Site: www.fiduciario.com.br

3. Coordenador Lider:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 24° andar
CEP 04543-011

Séao Paulo - SP

At.: Sr. Alishan Khan

Telefone: (11) 3553 6518

Fac-simile: (11) 3553 3265

Site: www.santander.com.br

4. Consultores Juridicos:
TozziniFreire Advogados
Rua Borges Lagoa, n° 1.328
Séo Paulo - SP

CEP 04038-904

At.: Sr. Alexei Bonamin
Telefone: (11) 5086-5000
Fac-simile: (11) 5086-5555
Site: www.tozzinifreire.com.br
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5. Auditor Juridico

Luchesi Advogados

Avenida Francisco Matarazzo, n.°© 1500, 16° andar, torre Nova York
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Guilherme F. Gardelin

Telefone: (11) 3664-3467

Fac-simile: (11) 3662-4633

Site: guilherme.gardelin@luchesiadv.com.br

6. Agentes de Cobranga

Afort Servicos e Solucoes Financeiras Ltda.

Rua do Bosque, n® 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda
Séo Paulo - SP

CEP: 01136-001

At.: Sra. Priscila do Nascimento

Telefone: (11) 3392 2044

Fac-simile: (11) 3392 2163

Site: priscila.nascimento@afortservicos.com.br

Luchesi Advogados

Avenida Francisco Matarazzo, n.© 1500, 16° andar, torre Nova York
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Guilherme F. Gardelin

Telefone: (11) 3664-3467

Fac-simile: (11) 3662-4633

Site: guilherme.gardelin@luchesiadv.com.br

7. Agéncia de Classificacdao de Risco:

Standard & Poor’s Ratings do Brasil LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 201, conjuntos 181 e 182

S&o Paulo - SP CEP: 05.426-010

At.: Marcelo Graupen / Mariana Gomes / Hebbertt Soares / Leandro Albuquerque
Tel.: (11) 3039-9765 / (11) 3039-9742 / (11) 3039-9729

Site: www.standardandpoors.com.br

8. Custodiante

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 3.900, 10° andar
Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Tel.: (11) 2172-2635

Fac-simile: (11) 3078-7264

Site: www.planner.com.br
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9. Auditor Independente:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.°© 33
Séo Paulo; — SP

At.: Sr. Zenko Nakassato

Tel.: (11) 2183-3000

Facsimile: (11) 2183-3001

Site: www.kpmg.com.br
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA Sénior.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA Sénior no ambito da Oferta poderéo
obter exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e do
Coordenador Lider indicados na Secdao “Identificagdo da Emissora, do Agente
Fiduciario, do Coordenador Lider, do Consultor Legal e do Auditor Independente”, na
pagina 48 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.© 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n.°© 340, 2° a 4° andares

Séo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br — neste website clicar em “Consulta a Base de Dados -
Documentos e Informacdes de Companhias - na secdo “Consulta por parte de nome
ou CNPJ de Companhias Abertas”, buscar por "“Octante Securitizadora” e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar
“download” em 12 Série da 72 Emissdo de CRA da Octante Securitizadora S.A.

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.663, 4° andar

Séo Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br - neste website clicar em “Comunicados e Documentos” o
item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA” e, posteriormente,
acessar “Preliminar” na linha Octante Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.© 226

Séo Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sras. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de S&a

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: www.octante.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.octante.com.br, acessar “"CRA”,
depois “EmissOes” e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar” no icone
“Bayer - R$ 102.000.000 - S&P br.AAA - Fevereiro 2016

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 24° andar

CEP 04543-011

Séo Paulo, SP

At.: Sr. Alishan Khan

Telefone: (11) 3553 6518

Fac-simile: (11) 3553 3265

Site: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.santander.com.br/prospectos (neste
website, acessar “Ofertas em Andamento"” e, por fim, localizar o "Prospecto
Preliminar da Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) Série da 72 (Sétima) Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A." e clicar
em "Download do Prospecto Preliminar")
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGCAO

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de
companhias securitizadoras criadas pela Lei n.°© 11.076 e consistem em titulos de
crédito nominativos, de livre negociacao, vinculados a direitos creditérios originarios
de negoécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producéo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuérios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéria.
Os CRA Sénior sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 12 série da 72 Emissao de CRA da Emissora, estdo sendo emitidos 102.000
(cento e dois mil) CRA Sénior, sendo o Valor Nominal Unitario CRA Sénior
equivalente a R$1.000,00 (um mil reais) na Data da Emissdo, totalizando
R$102.000.000,00 (cento e dois milhdes de reais), observada a possibilidade de
exercicio da Opcédo de Lote Suplementar e da Opcdo de CRA Adicionais.

Conforme o Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratdvel, os Direitos Creditérios do Agronegécio consubstanciados nos CDCA e
CPR Financeiras de sua titularidade identificados nos Anexos I-A e I-B do Termo de
Securitizacdo, respectivamente, incluindo seus respectivos acessoérios e as Garantias,
conforme caracteristicas descritas na Clausula Terceira do Termo de Securitizagao e
na pagina 81 deste Prospecto, aos CRA objeto da Emissédo, conforme caracteristicas
descritas na Clausula Quarta do Termo de Securitizagdo e na pagina 51 deste
Prospecto.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao é de

R$ [¢] ([*]) na Data de Emisséo.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por meio dos CRA:

Onde:
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1. Distribuidores e Produtores emitem CDCA e CPR Financeiras,
respectivamente, que contam com as Garantias;

(i) As CPR Financeiras sdo emitidas em favor da Octante Créditos

Agricolas Ltda. e posteriormente cedidas a Emissora e os CDCA sao
emitidos diretamente em favor da Emissora;

2. Os CRA Sénior serdo vendidos a investidores qualificados, com intermediacéo
do Santander. A Bayer adquire CRA Mezanino para garantir o second loss da
operacdo, Distribuidores e Produtores adquirem CRA Subordinado garantindo
o first loss. A seguradora confirma emissdo da apoélice de seguro para a
Emissora;

3. Octante paga a Bayer pela venda de produtos adquiridos pelos Distribuidores

e Produtores;

4. Os recursos advindos do pagamento dos CDCA e CPR Financeira que néo
forem usados para a Renovacdo serdo utilizados para a quitacdo dos CRA
Sénior dos Investidores.

Na estrutura ilustrada acima de securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por meio dos CRA, a Bayer tera a funcdo de subscrever e integralizar os CRA
Mezanino que sdo subordinados aos CRA Sénior (i) no recebimento da Remuneracéo;
(i) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(iv) na hipoétese de liquidacdo do Patrimbnio Separado. Nao obstante a existéncia da
Apolice de Seguro, da Opcéo de Venda Emissora, da Opc¢do de Compra Emissora, das
Garantias e das Garantias Adicionais, a funcdo da Bayer como titular dos CRA
Mezanino é, especialmente, assegurar aos titulares de CRA Sénior a existéncia de um
mecanismo de absorcdo de prejuizos na hipdtese de inadimplemento pelo respectivo
Participante de qualquer obriga¢éo prevista no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira.

Os Participantes emissores do Lastro sédo: (i) em relacdo as CPR Financeiras,
produtores rurais de produtos agricolas, pessoa fisica ou juridica, devidamente
cadastrados e aprovados pela Bayer de acordo com os termos e condi¢des da Politica
de Crédito Bayer e que tenham limite aprovado pela Seguradora, no momento da
emissdo da CPR Financeira; e (ii) em relacdo aos CDCA, distribuidores e/ou
cooperativas de produtores rurais elegiveis devidamente cadastrados e aprovados
pela Bayer de acordo com os termos e condi¢cdes da Politica de Crédito Bayer e que
tenham limite aprovado pela Seguradora no momento da emissdo do CDCA. A
relacdo existente tanto dos Produtores emissores das CPR Financeiras como dos
Distribuidores emissores dos CDCA com a Bayer é de aquisicdo de Insumos
comercializados pela Bayer.
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2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizagoes Societarias

A Emissdo, a Oferta e a Colocacdo Privada foram aprovadas pela (i) Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP sob o0 n.© 104.024/14-8 e publicada no Diario Oficial
Estado de S&o Paulo e no jornal “Diario Comercial” em 2 de abril de 2014;-e (ii)
Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 29 de setembro de 2015, nos termos
do artigo 62 da Lei n.°© 6.404/76; e (iii) Rerratificacdo da Reunido de Diretoria da
Emissora, realizada em 6 de novembro de 2015.

2.1.2.2. Direitos Creditorios do Agronegocio

Os Direitos Creditérios do Agronegédcio vinculados aos CRA consubstanciam-se por
CDCA e por CPR Financeiras. Nos termos da Lei n.°© 11.076, os CDCA a serem
vinculados aos CRA na Data de Emissdo serdo lastreados nas Notas Promissoérias e
contardo (i) com a garantia fidejussdria na forma de aval, prestado pelas pessoas
fisicas ou juridicas que exercerem o controle sobre os Distribuidores, na hipdtese de
CDCA emitido por Distribuidores que sejam pessoas juridicas, e (ii) com as Garantias
Adicionais, conforme aplicavel. O desconto utilizado na aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio é a diferenca entre o Valor Nominal e o Preco de
Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tal diferenca se da para
pagamento da remuneracdo dos CRA, custos e despesas da operacao.

As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA na Data de Emisséo serdo cedidas a
Emissora pela Cedente, por meio de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei
n.© 8.929, e contardo com garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau
cedularmente constituido e devidamente registrado nos cartdrios de registro de
iméveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se encontram os
bens empenhados, conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n.°
8.929.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio devem respeitar o limite de concentracéo,
isto é, a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante nao
devera representar mais do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos
Lastros.

As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos
direitos creditérios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cédigo Civil, ficardo sob a guarda e custédia do Custodiante, até a data
de liquidacgéo integral dos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso
1, paragrafo 1° e o paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.°© 11.076.

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, o Custodiante comprometeu-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou a Bayer, caso assim a Emissora indicar,
todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até [5 (cinco) Dias
Uteis] da solicitacdo pela Emissora ou a Bayer, conforme o caso, mediante notificag&o
por escrito.

Sem prejuizo do disposto acima, e nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos,
o0 Custodiante se obriga a: (i) realizar, em nome da Emissora, a escrituracéo,
digitacdo e registro dos CRA Sénior para fins de custddia eletrbnica, liquidacao
financeira de eventos de pagamento, distribuicdo no mercado primario e para
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negociacdo no mercado secundéario dos CRA Sénior na CETIP, conforme estabelecido
pela Lei n.°© 11.076 e nos termos dos regulamentos aplicaveis da CETIP; (ii) realizar,
em nome da Emissora, a escrituracdo, digitacdo e registro dos CRA Mezanino para
fins de custédia eletrbnica e liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA
Mezanino na CETIP, conforme estabelecido pela Lei n.° 11.076 e nos termos dos
regulamentos aplicaveis da CETIP; (iii) realizar, em nome da Emissora, a
escrituracdo, digitacdo e registro dos CRA Subordinado; (iv) acompanhar o
recebimento dos valores relativos a liquidacédo financeira da integralizacdo dos CRA;
(v) realizar o acompanhamento da liquidacado financeira dos eventos de pagamento
dos CRA, conforme aplicavel, de acordo com as instrucdes expressas da Emissora
em conjunto com o Agente Fiduciario; e (vi) adotar todas as demais providéncias
relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/ou retirada dos CRA quando assim
autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario por meio de instrucao conjunta,
realizando, conforme aplicavel, o endosso dos CRA, conforme o caso, aos
respectivos titulares.

A Emissora contratou o Auditor Juridico para a prestacdo de servicos de verificacdo
dos Lastros, Garantias e Garantias Adicionais, bem como os Agentes de Cobranca
para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
assim como realizar a excusséao judicial e extrajudicial das Garantias e das Garantias
Adicionais, conforme o caso.

Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
pelos Participantes serdo automaticamente direcionados para a Conta Emisséao,
movimentada exclusivamente pela Emissora.

Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis por (i) acessar, diariamente, as
informag0des disponibilizadas pelo Banco Bradesco S.A. relativas & Conta Emisséo; e
(ii) conciliar os pagamentos realizados com informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, de forma a controlar e administrar os pagamentos
realizados e eventuais inadimpléncias.

Observado o disposto no Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos,
os Agentes de Cobranca cobrardo dos Participantes o valor principal do débito
referente ao respectivo Direito Creditério do Agronegécio inadimplido e, quando for
0 caso, juros de mora, conforme originalmente previsto nos respectivos CDCA e/ou
CPR Financeiras, observados os limites legais aplicaveis e os procedimentos de
cobranca e renegociacdo estabelecidos no Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos.

Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca em decorréncia
da cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos, serao creditados na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia, conforme
0 caso, em moeda corrente nacional, sendo que eventuais valores que sejam pagos
pelos Participantes aos Agentes Cobranca deverdo ser transferidos por estes a
Emissora, em moeda corrente nacional, por meio de crédito de recursos
imediatamente disponiveis na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia, conforme o
caso, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu recebimento.

As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas na secao

“Caracteristicas Gerais do Direitos Creditérios do Agronegdcio” a partir da pagina
101 deste Prospecto.
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2.1.2.3. Data de Emisséao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 25 de
fevereiro de 2016.

2.1.2.4. Valor Total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de, inicialmente, R$102.000.000,00 (cento e dois
milhdes de reais), na Data de Emissdo, correspondente ao montante total da
distribuicdo publica dos 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior, com Valor Nominal
Unitario CRA Sénior de R$1.000,00 (um mil reais), observada a necessidade de
colocacdo, no minimo, do Montante Minimo e do Valor Total da Oferta poder ser
aumentado em virtude do exercicio da Op¢cdo de CRA Adicionais e/ou da Opc¢ao de
Lote Suplementar.

2.1.2.5. Quantidade de CRA Sénior

Serdo emitidos, inicialmente, 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior, observada a
necessidade de colocacdo, no minimo, do Montante Minimo.

A quantidade de CRA Sénior podera ser aumentada em 20% (vinte por cento) pelo
exercicio da Opcdo de CRA Adicionais quando da conclusdao do Procedimento de
Bookbuilding, por decisdo da Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider em conjunto com a Bayer, com relacdo a quantidade originalmente oferecida,
observado que na hipdtese de exercicio da Opc¢do de CRA Adicionais pela Emissora a
quantidade de CRA Mezanino e CRA Subordinado devera ser aumentada
proporcionalmente de modo a observar a Proporcdo de CRA.

Sem prejuizo da Opcao de CRA Adicionais, a quantidade e CRA Sénior podera ser
aumentada em 15% (quinze por cento) pelo exercicio da Opc¢édo de Lote Suplementar
quando da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo do Coordenador
Lider apo6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Bayer, exclusivamente
para atender excesso de demanda constatado pelo Coordenador Lider no decorrer da
Oferta, observado que na hipdtese de exercicio da Opc¢do de Lote Suplementar pelo
Coordenador Lider, a quantidade de CRA Mezanino e CRA Subordinado devera ser
aumentada proporcionalmente de modo a observar a Propor¢cdo de CRA .

2.1.2.6. Série

A 12 série sera composta por até 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior, observada
a necessidade de coloca¢ao, no minimo, do Montante Minimo e de exercicio da Opc¢éo
de Lote Suplementar de Opcdo de CRA Adicionais.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior

O Valor Nominal Unitario CRA Sénior, na Data da Emisséo, sera de R$1.000,00 (um
mil reais).
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2.1.2.8. Forma dos CRA Sénior e Comprovacao de Titularidade

Os CRA Sénior serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sendo que sua
titularidade sera comprovada por extrato emitido pela CETIP enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP. Os CRA Sénior que nao estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP terdo sua titularidade comprovada por extrato
emitido pelo Escriturador com base na informacgéo prestada pela CETIP.

2.1.2.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 30 de dezembro de 2018, ressalvadas as
hipo6teses de Resgate Antecipado previstas no Termo de Securitizacdo.

2.1.2.10. Remuneragao
O saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera corrigido monetariamente.

A partir da Data de Emissao, os CRA farao jus a Remuneracao que contemplara juros
remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA fardo jus a
remuneracdo composta pela Taxa de Remuneracgéo incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissdo até a
respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer um dos Eventos de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNe x [(FatorDI x FatorSpread ) —1]

onde:

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final
do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtério de 100% (cem por cento) das Taxas DI com
uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI=] [(1+TDI, x p)
onde: k=1
n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de

A\} 14

Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;
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TDI,

onde:

DIy

FatorSpread

onde:

Spread

100,00% (cem por cento);

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte

forma:

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,
sendo “k” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9 (nhove)
casas decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread=(Spread + 1)z |

equivalente significa o fator acrescido no calculo dos juros
remuneratorios a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a Taxa de Remuneracdo maxima sera equivalente a
109% (cento e nove por cento) da Taxa DI e a Taxa de Remuneragéao
minima sera equivalente a 102% (cento e dois por cento) da Taxa DI,
divulgada no 5° (quinto) Dia Util anterior ao Procedimento de
Bookbuilding;

corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data de Emissao,
inclusive, ou ultima data de pagamento, conforme o0 caso e a data de
calculo, exclusive, sendo que *m” é um nUmero inteiro.

O fator resultante da expressao (1+TD| KX p) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1+TD| kX p), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1+TD| kX p), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressado (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Remuneragéo paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos CRA
Mezanino podera ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
Direitos de Créditos Inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, observado que o
pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado e/ou a Remuneracdo dos CRA
Mezanino e/ou da amortiza¢cdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado e/ou
do Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a cessao de
Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizado fora do sistema da CETIP.

Na hipdtese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, sera aplicada, automaticamente,
em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operag¢fes de financiamento
por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacdes do Banco Central - SISBACEN (“*Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta,
aquela que vier a substitui-la. Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-a o indice
ou o0 componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA,
observando o que for deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA convocada
para esse fim nos termos da Clausula Treze abaixo

Exceto nas hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, a
Remuneracdo sera paga aos Titulares de CRA na Data de Vencimento, observada (i)
a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneragdo com relacdo aos CRA
Mezanino e aos CRA Subordinado, e (ii) a preferéncia dos CRA Mezanino no
recebimento da Remuneracdo com relacdo aos CRA Subordinado.

2.1.2.11. Prego de Subscricdo e Forma de Integralizacao

Os CRA Sénior serao integralizados, pelo Preco de Subscricdo, que sera pago a vista,
em moeda corrente nacional, na Data de Emissdo. A integralizacdo dos CRA Sénior
sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP e a
integralizacdo dos CRA Mezanino e dos CRA Subordinado serd realizada fora do
sistema da CETIP.
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2.1.2.12. Amortizacdao Programada

Nao havera amortizacdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipOteses de
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado, o Valor Nominal Unitario dos CRA
sera integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA
Sénior sobre os CRA Mezanino e sobre os CRA Subordinado e a preferéncia dos CRA
Mezanino sobre os CRA Subordinado, ressalvado o disposto nos itens 4.1.11.2 a
4.1.11.6 do Termo de Securitizacdo.

2.1.2.13. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

A Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria, de forma parcial, ou o
Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipdteses, respeitando-se o0s
periodos de disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde
que tais recursos ndo sejam, a critério da Emissora, utilizados para aquisicao de
novos Lastros:

Hipotese Periodo de Amortizacao

(i) pagamento das CPR Financeiras ou entre (a) o 10° e o 15° Dia Util do més

CDCA na sua data de vencimento. subsequente a respectiva data de
vencimento para o0s Lastros com
vencimento em 2016 e/ou 2017; e (b)
conforme estes recursos sejam
depositados na Conta Emissdo para os
Lastros com vencimento em 2018.

(ii) amortizacdo extraordinaria, resgate entre (a) o 10° Dia Util do més
antecipado ou vencimento subsequente a respectiva data de
antecipado de uma ou mais CPR amortizacdo extraordinaria, resgate
Financeiras ou CDCA anteriormente | antecipado ou vencimento antecipado e
a sua data de vencimento. (b) até o 15° Dia Util contado a partir

da respectiva data de vencimento
original do Lastro

(iii) pagamento das CPR Financeiras ou conforme estes recursos sejam
dos CDCA apés o 15° Dia Util depositados na Conta Emisséo, ou seja,
subsequente a respectiva data de em regime de caixa, sem necessidade
vencimento. de qualqguer montante minimo.

(iv) pagamentos decorrentes da conforme estes recursos sejam
excusséo das Garantias e/ou transferidos da Conta Garantia para
Garantias Adicionais. Conta Emissdo, ou seja, em regime de

caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

(v) pagamentos decorrentes do Seguro conforme estes recursos sejam
objeto da Apdlice de Seguro. depositados na Conta Emissao, ou seja,

em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo.
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Hipotese Periodo de Amortizacao

(vi) recebimento, pela Emissora, de conforme estes recursos sejam
quaisquer valores resultantes do depositados na Conta Emisséo, ou seja,
Contrato de Opc¢éo DI. em regime de caixa, sem necessidade

de qualquer montante minimo.

(vii) pagamento do Preco de Exercicio da | conforme estes recursos sejam
Opcéo da Venda pela Bayer a depositados na Conta Emisséo, ou seja,
Emissora, nos termos do item em regime de caixa, sem necessidade
4.1.23.3.1 do Termo de de qualquer montante minimo.
Securitizacdo.

(viii) | Integralizacio do CRA Subordinado Em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
11, do CRA Mezanino 11, do CRA integralizacdo dos recursos.
Subordinado 111 e do CRA Mezanino
11

(ix) 0 recebimento, pela Emissora, na conforme estes recursos sejam
Conta Emissédo, de quaisquer depositados na Conta Emissao, ou seja,
valores. em regime de caixa, sem necessidade

de qualquer montante minimo.

Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia em razdo dos
pagamentos descritos nos itens acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em
até 2 (dois) Dias Uteis apés o recebimento de referidos valores até que haja a
aquisicdo de novos Lastros, a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

(1) Caso tenham sido verificados Direitos de Crédito Inadimplidos até a Data de
Verificagdo de Performance, ocorrera Amortizagcdo Extraordinaria de CRA Sénior de
forma a restabelecer o Indice de Cobertura Sénior no patamar de 85% (oitenta e
cinco por cento), com recursos provenientes da subscricdo e integralizacdo (i) dos
CRA Subordinado Il ou Ill; e (ii) dos CRA Mezanino Il ou Ill, conforme o caso.

Somente apés cada Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior posteriormente a
respectiva Renovacao, ocorrerda as Amortizacdes Extraordinarias previstas nos itens
(2) a (5) abaixo.

(2) Ap6s o reenquadramento descrito no item acima, caso existam recursos
disponiveis, para a Data de Verificacdo de Performance de 2016, ocorrera
Amortizacdo Extraordinaria de CRA Mezanino | com 0S recursos provenientes da
subscricdo e integralizacdo (i) dos CRA Subordinado II; e (ii) dos CRA Mezanino II.
Caso referidos recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA
Mezanino |, e desde que tenha ocorrido aquisicAo de novos Lastros, 0S recursos
recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2016, serdo utilizados para
amortizacdo extraordinaria dos CRA Mezanino | até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de
qualquer montante minimo.

(3) Apd6s o reenquadramento descrito no item (1) acima, caso existam recursos
disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2017, ocorrera
Amortizacdo Extraordinaria de CRA Mezanino IlI, com 0s recursos provenientes da
subscri¢do e integralizacdo (i) dos CRA Subordinado Ill; e (ii)) CRA Mezanino IIlI.
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Caso referidos recursos nao sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA
Mezanino Il, e desde que tenha ocorrido aquisicdo de novos Lastros, 0s recursos
recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2017, serdo utilizados para
amortizacdo dos CRA Mezanino Il até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

(4) Apbs o Resgate Antecipado do CRA Mezanino | descrito no item (2) acima, caso
existam recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de Performance de 2016,
ocorrerd& Amortizacdo Extraordinaria de CRA Subordinado | com os recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado Il e/ou com
recursos recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de
Crédito Inadimplidos com vencimento original no ano de 2016 até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de
qualquer montante minimo.

(5) Ap6s o Resgate Antecipado do CRA Mezanino Il reenquadramento descrito no
item (3) acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de
Performance de 2017, ocorrera Amortizacdo Extraordinaria de CRA Subordinado 11
com 0s recursos provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado
11l e/ou com recursos recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento
de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no ano de 2017, até o
5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem
necessidade de qualquer montante minimo.

Para fins de restabelecimento de indice de Cobertura Sénior, indice de Cobertura
Mezanino e Indice de Cobertura Subordinado, os Direitos de Crédito Inadimplidos
serdo considerados sem expectativa de recebimento, ou seja, ndo sera considerado
qualquer valor para o célculo do restabelecimento dos indices.

O Resgate Antecipado sera realizado quando o somatdrio dos recebimentos descritos
nos itens acima perfizer um montante suficiente para amortizar integralmente os
CRA Sénior.

A Emissora devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a CETIP informando sobre a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
ou do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis,
com relacdo ao respectivo pagamento.

Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos acima serao
utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizacdo Extraordinaria parcial do
Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado total, conforme o
caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de
CRA Sénior e alcancardo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP, conforme o caso, para os ativos custodiados
eletronicamente na CETIP. Os CRA Mezanino serdo amortizados apds o Resgate
Antecipado total dos CRA Sénior, e os CRA Subordinado serdo amortizados apés o
Resgate Antecipado total dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, exceto nos casos
previstos nos itens (2) a (5) acima

Todas as disposi¢cdes dos itens (2) a (5) acima nédo se aplicardo durante o periodo
compreendido entre o acionamento do seguro objeto da Apdlice de Seguro e o
recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pago em razao de
indenizacao.
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A Securitizadora promovera o cancelamento dos CRA Mezanino e/ou dos CRA
Subordinado, total ou parcialmente, caso 0os mesmos nao sejam subscritos e
integralizados conforme previsto nos itens nos itens (2) a (5) acima.

Seguem abaixo trés cenarios, considerando 100% de adimpléncia dos Lastros em
todos os casos, de amortizacdo extraordinaria e/ou resgate antecipado do CRA
Sénior variando o montante de lastro que serdao renovados.

Data de Vencimento Data de Vencimento Data de Vencimento
dos Lastros 2016 dos Lastros 2017 dos Lastros 2018
Pagamento CDCA/CPR-F 100% 0% 0%
Renovagdo 0%
Amortizacdo CRA (principal + juros) 100% 0% 0%
Renovacio Pagamento CDCA/CPR-F 100% 100% 100%
50% Amortizagdo CRA (principal + juros) 50% 25% 25%
. Pagamento CDCA/CPR-F 100% 100% 100%
Renovagao
Amortizagdo CRA (principal + juros
100% ¢ (principal + juros) 0% 0% 100%

2.1.2.14. Pagamentos dos CRA

Durante a vigéncia dos CRA, os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo,
0os CRA nao estejam custodiados na CETIP, na data de seu pagamento, a Emissora
deixar4d, na Conta Emissdo, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposigéo do respectivo Titular de CRA e notificara o Titular do CRA que 0s recursos
encontram-se disponiveis para que os mesmos indiquem como proceder com o
pagamento. Nesta hip6tese, a partir da data em que o0s recursos estiverem
disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remunera¢ao sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

2.1.2.15. Garantias

Os CRA nédo contarao com garantia flutuante da Emissora. Os CRA contardo com o
Seguro.

Seguro

A Apdlice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral que
tem como objeto o pagamento de eventual indenizacdo a Emissora, na condi¢do de
beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA
Sénior até o Limite de Cobertura da Apdlice, observadas as limita¢des indicadas
abaixo e os demais termos e condi¢c8es das condi¢cdes gerais, especiais e particulares
da Apodlice de Seguro, de forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura
da Apdlice de Seguro. Respeitados os limites de indenizacdo e as condicfes da
Apodlice de Seguro, a Emissora fard jus a quantas indeniza¢des forem necessarias,
decorrentes de diversos sinistros, até que seja atingido o Limite de Cobertura da
Apolice de Seguro.
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Com o intuito de identificar como o CRA se insere no contexto das Garantias e da
Apolice de Seguro acima descritas, segue abaixo uma figura ilustrativa:

Observado o disposto acima, a Apodlice de Seguro ndo oferece cobertura para
qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade de
emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas,
juros moratérios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer outro valor de
qualquer natureza. Adicionalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras
excludentes e eventos de nado cobertura.

Observado o disposto no item 4.1.20.3 do Termo de Securitizacdo, a Emissora
deverd observar também as seguintes condicbes para que seja efetuada uma
apresentacdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificagdo de perda por néo
pagamento de CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 30 (trinta) dias ap6s a Data de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) a existéncia de mais de
15% (quinze por cento) de inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras,
conforme o caso, e até o montante necessario para que o inadimplemento de
Direitos Creditdrios do Agronegécio retorne a 15% (quinze por cento) ou menos; e
(iii) caso a Seguradora pague uma indenizacdo e se sub-rogue nos direitos do(s)
CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente ao montante
equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a Emissora formalizar ou fazer
com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.
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No caso da sub-rogacdo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e
equivalente ao pagamento da indenizacdo pela Seguradora deixardo de integrar o
Patrimbnio Separado.

A Apdlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da Data de
Emisséo até a 242 (vigésima quarta) hora do dia 25 de fevereiro de 2017 e podera
ser renovada a exclusivo critério da Seguradora.

2.1.2.16. Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula Treze do Termo de Securitizacédo.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
dos CRA em Circulacao.

A convocacgado se dara mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicactes,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacéo de
assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acfes, da
regulamentacao aplicavel e no Termo de Securitizacdo.

Sem prejuizo do disposto no item 9.2 do Termo de Securitizagdo, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
por meio da publicagcdo de edital na forma de aviso no jornal “"O Estado de S. Paulo”,
sendo que a segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA podera ser
realizada em conjunto com a primeira convocagao.

A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis e no Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em
Circulacao.

Aplicar-se-4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.°
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

Sem prejuizo do disposto no item 9.2 do Termo de Securitizagdo, a Assembleia de
Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares
de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocac¢ao, com qualguer numero.

68



Observado o item abaixo, cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicAo de mandatarios,
Titulares de CRA ou néo.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacao e/ou deliberacdo a que se refere
a Clausula Treze do Termo de Securitizacdo, serao considerados apenas os titulares
dos CRA em Circulacdo. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo seréo
computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de prestadores de
servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Observado o acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao
Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, as deliberacbes serao
tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocacdo subsequente, pelos
votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulacdo presentes a reuniao.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, qualquer termo ou condi¢ao do
Termo de Securitizagdo somente poderda ser modificado caso a alteracdo seja
aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, reunidos
em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdao ser
alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA,
sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, desde que as mesmas nao afetem, negativamente, o seu equilibrio
econdmico financeiro; e (ii) da realizacdo de ajustes formais aos procedimentos da
Emisséo, inclusive da necessidade de vincular os novos Lastros, as novas Garantias e
as novas Garantias Adicionais a definicdo de Lastros, Garantias e Garantias
Adicionais, respectivamente, bem como ao Patrimbnio Separado, tendo em vista a
instituicdo do Regime Fiduciério.

As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns
de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serédo
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto
o Titular de CRA Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo
Agente Fiduciario o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo maximo
de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

2.1.2.17. Regime Fiduciario e Patriménio Separado
Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos

artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegoécio, sobre as Garantias, sobre as Garantias
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Adicionais, se houver, sobre a Reserva de Renovac¢ao, se houver, sobre o Fundo de
Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia,
inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opc¢édo DI, bem como do investimento
em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, nos termos da
declaracédo constante do Anexo VIl do Termo de Securitizacao.

Os Lastros, as Garantias, as Garantias Adicionais, a Reserva de Renovacdo, 0 seguro
objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo do Contrato de Opcédo DI, bem como dos investimentos em Outros
Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sédo destacados do patrimdnio da
Emissora, passando a constituir Patrimdnio Separado distinto e responderdo apenas
pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimdnio
Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto no Termo de Securitizacao,
estando isentos de qualquer acdo ou execucao de outros credores da Emissora que nao
sejam os Titulares de CRA, nédo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n.© 9.514.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimbnio Separado.

2.1.2.18. Administracao e Liquidacao do Patriménio Separado

a Emissora administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins desta Emissao,
promovendo as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, bem
como mantendo registro contabil independente do restante de seu patrimdénio e
elaborando e publicando as respectivas demonstracfes financeiras, em conformidade
com o artigo 12 da Lei n.© 9.514.

A arrecadacéo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio séo
atividades que serao realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e
as suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugéo
do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) o controle e a guarda
dos recursos que transitardo pela Conta Emissdo e pela Conta Garantia; e (iii) a
emissao, quando cumpridas as condi¢cdes estabelecidas, dos respectivos termos de
liberacdo de Garantias e Garantias Adicionais.

A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado ensejara a assunc¢do imediata da administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacéo judicial ou

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou
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requerimento, pela Emissora, de recuperacédo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
contestado, devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) nso pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas a
qualquer dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas no Termo de
Securitizacdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da
data de vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido as
prestacbes devidas em razéo de sua titularidade dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio; e

(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao pecuniéaria
prevista no Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario neste sentido.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e assumida a administragdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para
deliberacdo sobre a eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado. Tal Assembleia de
Titulares de CRA devera ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes
no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, e instalar-se-
a, em primeira convocac¢ao, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em circulacdo e em segunda convocagcdo, com
qualquer numero.

Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 do Termo de
Securitizacdo, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdao do
Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidagdo do Patrimonio Separado, hip6tese na qual
deverd ser deliberado a continuidade da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario ou a nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condi¢cdes e termos para sua administracdo, bem como sua
remuneracao.
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A deliberacao pela nao declaracdo da liquidacdo do Patrimbnio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos
CRA em Circulagéo.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do Patrimbnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario
(ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA),
conforme deliberacdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Lastros que integram
o Patrimoénio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Lastros, dos direitos creditérios relativos ao
seguro objeto da Apdlice de Seguro, das Garantias e das Garantias Adicionais que
lhe foram transferidas, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporcdo de CRA detidos e observado o disposto no Termo de Securitizacdo
referente a prioridade dos CRA Sénior em relacdo aos CRA Mezanino e CRA
Subordinado, bem como a prioridade dos CRA Mezanino em relacdo aos CRA
Subordinado, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos.

A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos
valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros
Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, as Garantias e as Garantias Adicionais
integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei
n.© 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

2.1.2.19. Prioridade e Subordinacao

Os CRA Sénior preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no recebimento
da Remuneracao; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario
dos CRA; e (iv) na hipétese de liquidacdo do Patrimdénio Separado, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de CRA
Sénior, observado os itens 4.1.11.3 a 4.1.11.6. do Termo de Securitizagdo.

Os CRA Mezanino preferem o0s CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneracgédo; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario
dos CRA; e (iv) na hipétese de liquidacdo do Patrimdénio Separado, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de CRA
Mezanino-, observado os itens 4.1.11.3 a 4.1.11.6.

Os CRA Subordinado encontram-se em igualdade de condi¢cdes entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre seus titulares. Os CRA
Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino, nos
termos acima.
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2.1.2.20. Renovagao

Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdécio vinculados aos CRA
possuem: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, os quais estdo devidamente identificados no Termo de Securitizagéo,
atendendo inclusive ao que preceituam o artigo 40 da Lei n.© 11.076; e (ii) prazo de
vencimento anterior aos CRA, a Emissora podera promover a Renovagado conforme
previsto no presente item 2.1.2.20.

Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a Emissora podera utilizar os
referidos recursos existentes na Conta Emissdo para aquisicdo de novos Direitos
Creditérios do Agronegécio a fim de vinculad-los aos CRA em montante e prazo
compativeis para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao
dos CRA. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios do Agronegécio ocorrera desde
que haja emissdo de novos Lastros, hipdtese em que esses substituirdo os Lastros
quitados e serdo vinculados aos CRA objeto da Emissdo, passando a integrar o
Patriménio Separado, por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo a fim de
que o Termo de Securitizagdo continue contemplado as informacdes exigidas pelo
artigo 40 da Lei n.° 11.076, sendo também instituido Regime Fiduciario sobre os
referidos novos Direitos Creditorios do Agronegocio. Uma vez adquiridos e/ou
aditados, 0s novos Lastros e suas respectivas Garantias e Garantias Adicionais
passarao a integrar a definicao de “Lastros”, "Garantias” e “"Garantias Adicionais”.

A Renovacdo ocorrerd somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores
atenderem as Condicbes para Renovacéo e os Critérios de Elegibilidade.

Caso nao ocorra a Renovacéo ou na hip6tese de restarem recursos disponiveis na Conta
Emissdo apds a Renovacgdo, a Emissora utilizara tais recursos disponiveis na Conta
Emissdo para promover a Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA.

Os recursos advindos da Renovacdo serdo utilizados na seguinte ordem: (i)
pagamento de Despesas relacionadas a Renovacao; (ii)) composicdo da Reserva de
Renovacgao; e (iii) ap6s o atendimento das Condi¢gbes para Pagamento do Preco de
Aquisicdo, a aquisicdo de Insumos da Bayer.

A Reserva de Renovacédo serd constituida mediante retencdo, pela Emissora, de parte
do preco de aquisicdo dos Lastros devido aos Participantes até o 5° (quinto) Dia Util
apés cada Data de Verificagdo da Performance, em que serd verificado o
adimplemento dos Lastros com vencimento imediatamente anteriores a Renovacao.

A decisdo de renovacdo da Apodlice de Seguro até a Data de Vencimento, sera
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que nao ha qualquer
garantia de que havera a Renovagao, ainda que os Participantes atendam a todas as
demais Condi¢des para Renovacao.

A Reserva de Renovacdo sera utilizada para integralizar os CRA Subordinado Il e/ou
CRA Subordinado Il a serem subscritos pelos Participantes.

Em razdo da Renovacdo, a Bayer devera subscrever e integralizar CRA Mezanino Il
e/ou CRA Mezanino Il em montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos
novos Lastros trazidos a valor presente pela Taxa de Remunera¢do, considerando
que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de Opcéao DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva Data de
Verificagdo da Performance.
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A Renovacdo somente podera ser promovida até a compra de Lastros com data de
vencimento até junho de 2018, sendo vedada a aquisicdo de novos Lastros ou
aditamento das CPR Financeiras com data posterior essa.

Abaixo uma ilustracdo que exemplifica o funcionamento do CRA ap6s a Renovacao:

* A recuperacdo de créditos inadimplidos de cada ano sera direcionada para
amortizacdo apenas dos CRA Mezanino e CRA Subordinado relacionados aos
respectivos anos

2.1.2.21. Cronologia dos CRA

| Data de Verificacdo da Performance

Emissdo Vencimento Legal

FEV/2016 vencimento Vencimento Vencimento Vencimento Vencimento DEZ/2018
CDCA e CPR-F CDCA e CPR-F CDCA e CPR-F CDCA e CPR-F CDCA e CPR-F
o
Ano 1 Ano 2 Ano 3 | Prazo Seguro
SAFRA 2016 SAFRINHA 2016 SAFRA 2017 SAFRINHA 2017 SAFRA 2018

L | 1

Verificagdo de Evento de Interrupgdo de Renovacgio Data Esperada
de Pagamento

Emissdo de Novos Lastros JUN/2018

Os CRA serdo emitidos em 25 de fevereiro de 2016. Os Direitos Creditérios do
Agronegécio possuem vencimento entre maio e junho de 2016 para a Safra 2016 e
vencimento entre outubro e novembro de 2016 para a Safrinha 2016. De forma
analoga, os Direitos Creditérios do Agronegdcio possuem vencimento em maio e
junho de 2017 para a Safra 2017 e vencimento entre outubro e novembro de 2017
para a Safrinha 2017. O ultimo periodo de vencimento de Lastros ocorrera em junho
de 2018, isto é, a Safra 2018.
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Para cada Safra do ano de 2016, a Emissora verificara se ocorreu um Evento de
Interrupcdo de Renovacéo, isto €, se ocorreu qualquer das seguintes hipoteses: (i) o
valor percentual correspondente a relagcdo entre (a) o somatoério das parcelas
vencidas e ndo pagas de valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal
dos CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2016 e (b) o somatério do valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1°
semestre de 2016, seja superior a 15,00% (quinze por cento) ou (ii) o valor
percentual correspondente a relacdo entre (a) o somatério da parcela vencida e néao
paga de valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA com
vencimentos no 2° semestre de 2016 e (b) somatério do valor de resgate das CPR
Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos no 2° semestre de 2016.
Em caso de ocorréncia da renovacdo, para cada safra do ano de 2017, a Emissora
verificara se ocorreu um Evento de Interrup¢do de Renovacgao, isto é, se ocorreu
qualquer das seguintes hipoéteses: (i) o valor percentual correspondente a relagao
entre (a) o somatorio das parcelas vencidas e ndo pagas de valor de resgate das CPR
Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2017
e (b) o somatério do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2017, seja superior a 15,00% (quinze por
cento) ou (ii) o valor percentual correspondente a relacdo entre (a) o somatoério da
parcela vencida e ndo paga de valor de resgate das CPR Financeiras e do valor
nominal dos CDCA com vencimentos no 2° semestre de 2017 e (b) somatério do
valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos
no 2° semestre de 2017.

A Data de Verificacdo da Performance referente ao ano de 2016 sera o 10° (décimo) Dia
Util contado da data de vencimento do Lastro com maior prazo de duragdo em 2016,
[16 de novembro de 2016]. Nesta Data, o indice de Cobertura Sénior, sera verificado,
ocorrendo posteriormente a subscricdo e integralizagcdo de CRA Mezanino Il pela Bayer e
CRA Subordinado Il pelos Participantes. De forma similar, a Data de Verificacdo da
Performance referente ao ano de 2017 sera o 10° (décimo) Dia Util contado da data de
vencimento do Lastro com maior prazo de duracdo em 2017. Nesta Data, o Indice de
Cobertura Sénior sera verificado e havera a subscri¢éo e integralizacdo de CRA Mezanino
111 pela Bayer e CRA Subordinado 11l pelos Participantes.

Caso as Renovacbes possiveis ocorram, o ultimo periodo de vencimento de Lastros
serd maio de 2018. Desta forma, espera-se que o CRA seja pago até maio de 2018,
isto é, anterior ao vencimento legal dos CRA, que é 30 de dezembro de 2018, tendo
em vista o prazo para pagamento do sinistro pela Seguradora, se for o caso.

75



2.1.2.22. Opgdo DI

Tendo em vista o possivel descasamento entre (i) o valor de resgate dos CDCA e o
valor de resgate das CPR Financeiras; e (ii) os pagamentos devidos pela Emissora a
titulo de resgate dos CRA, a Emissora celebrara contratos de opcdo de compra sobre
indice de taxa média de Depdsitos Interfinanceiros de um dia negociados na
BM&FBOVESPA com vencimentos mais proximos a Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, a serem celebrados pela Emissora em montante
equivalente a soma do valor de resgate dos Lastros, sendo em qualquer caso liquido
como se nenhuma retencdo ou deducdo de taxa, tributo ou contribuicdo fosse
realizada (gross-up).

2.1.2.23. Opgao de Compra Emissora

Nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA Subordinado, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Opcdo de Compra Emissora, que podera ser
exercida pela Emissora na hipdtese mencionada no item 4.1.24.3 do Termo de
Securitizacdo, mediante o pagamento do Preco de Exercicio da Opc¢ao de Compra.

A Opcdo de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinado e poderéa
ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto abaixo.

A Opcdo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora na hipdtese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigacdo pecuniaria ou
nao-pecuniaria prevista no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, desde que néo
sanada no prazo de cura estabelecido no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira,
conforme o caso, seja em seu vencimento original ou em caso de declaracdo do
vencimento antecipado do respectivo CDCA ou CPR Financeira.

Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas acima, a Emissora
poderd exercer a Opcdo de Compra Emissora até o montante inadimplido, mediante
0 pagamento do Preco de Exercicio da Opcdo de Compra aos Titulares de CRA
Subordinado.

A Emissora comunicarad o respectivo Participante acerca do exercicio da Opcado de
Compra Emissora mediante envio de notificacdo escrita ao respectivo Participante.

Apo6s o exercicio da Opc¢éo de Compra Emissora, a Emissora efetuara o cancelamento
dos CRA Subordinado que tenham sido objeto da Opg¢édo de Compra Emissora.

A Opcéo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora no periodo entre a

data de verificacdo da ocorréncia de quaisquer das condi¢cdes para exercicio previstas
acima e a data de liquidacéo integral ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior.
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2.1.2.24. Opgéao de Venda Emissora

A Seguradora nao estd obrigada a realizar o pagamento da indenizacdo objeto da
Apoélice de Seguro, nos casos em que houver, de forma justificada pela Seguradora,
falha na execucéo das tarefas de responsabilidade da Bayer, na qualidade de Agente
Administrativo, com relacédo, exclusivamente:

(1) a impossibilidade de cobranca dos Lastros por motivo relacionado a sua ma
formalizacdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora, com relacdo a um registro de sinistro, como justificativa para
0 ndo pagamento da respectiva indenizacao;

(ii) a falha no envio pela Bayer & Emissora das informacdes de Monitoramento,
entendida como (@) a sua ndo entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega,
total ou parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) pelo menos conter
informacdes materialmente incorretas, conforme alegadas, identificadas ou
assim reconhecidas pela Seguradora, exceto em relacdo as informacfes
prestadas pelos Distribuidores;

(iii) a incorrecdo de informacdo materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um registro de
sinistro, como justificativa para o0 ndo pagamento da respectiva
indenizacdo, desde que tal incorrecdo tenha sido causada exclusivamente
pela Bayer;

(iv) caso a proposta, qualquer Preliminary Details Table, Definitive Details
Table ou Revised Details Table anexas a Apolice de Seguro, encaminhadas
pela Emissora, com base exclusivamente nas informacdes disponibilizadas
pela Bayer, para a Seguradora sobre (a) os Produtores e suas respectivas
CPR Financeiras, (b) Distribuidores e seus respectivos CDCA e (c)
respectivas Garantias, apresentem uma incorrecdo de informacoes
necessarias para a contratacdo ou renovacdo do Seguro materialmente
relevante, ocasionada por culpa exclusiva da Bayer, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um registro de
sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da respectiva
indenizagéao.

Em tais hipoteses, a Opcdo de Venda somente devera ser exercida contra a Bayer
apos o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizacdo em
razdo de qualquer das hipo6teses descritas acima. Uma vez verificada esta situacéo, a
Emissora devera exercer a Opcdo de Venda mediante notificagdo por escrito
enderecada a Bayer, devendo a Bayer efetuar o pagamento do Preco de Exercicio na
Conta Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da referida
notificacao.

A responsabilidade da Bayer pela ma formalizacdo dos Lastros e das Garantias
abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

Em relacdo & Opcdo de Venda descrita acima, a Bayer exime-se de qualquer
responsabilidade com relacdo a formalizacdo de Lastros, Garantias, caso os defeitos
ou erros de formalizacdo sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou
que induzam terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida
na formalizacdo dos referidos documentos.
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Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio da Opcdo de Venda deverdao ser
pagos pela Bayer a Emissora na Conta Emissédo e integrardao o Patriménio Separado.

Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opc¢ao de Venda pagos pela Bayer a
Emissora deverao ser utilizados pela Emissora Uunica e exclusivamente na
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

Em nenhuma hipétese a Bayer estard obrigada a pagar a Emissora montantes
superiores ao Preco de Exercicio da Opc¢ao de Venda.

Observado o disposto no item 4.1.20.3 do Termo de Securitizagdo, no caso de exercicio
da Opcao de Venda descrita no item 4.1.23 do Termo de Securitizagdo, a Bayer se sub-
rogara nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao
montante equivalente ao Preco de Exercicio da Opcdo de Venda pago nos termos
descritos acima e no item 4.1.23.1 do Termo de Securitizacdo, devendo a Emissora
formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Bayer possa se sub-rogar em tais direitos.

No caso da sub-rogacéo prevista no item 4.1.23.8 do Termo de Securitizacao, os direitos
do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante equivalente ao
Preco de Exercicio da Opcao de Venda pago nos termos acima e do item 4.1.23.1 do
Termo de Securitizacdo deixardo de integrar o Patrimbnio Separado.

2.1.2.25. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:
Ordem dos

Eventos Data Prevista®
Eventos
1. Publicacédo do Aviso ao Mercado 12/01/2016
5 Dlsp(_)plblllzagao do Prospecto Preliminar aos Investidores 12/01/2016
Qualificados
3. Inicio do Roadshow 12/01/2016
4. Recebimento de oficio de vicios sanaveis da CVM 25/01/2016
5. Procedimento de Bookbuilding 04/02/2016
6. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 10/02/2016
7. Registro da Oferta pela CVM 24/02/2016
8. Divulgacgédo do Anuncio de Inicio 25/02/2016
9. Dlsppr_llblllzagao do Prospecto Definitivo aos Investidores 25/02/2016
Qualificados
10. Data de Emisséo 25/02/2016
11. Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 26/02/2016

M As datas acima indicadas sd0 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modificagdes.
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2.1.2.26. Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA Sénior serdo depositados na CETIP para fins de—distribuicdo no mercado
primario, negociacdo no mercado secundario, custddia eletrbnica e de liquidacao
financeira de eventos de pagamentos e serdo distribuidos com a intermediacdo do
Coordenador Lider.

Os CRA Mezanino serao registrados na CETIP para fins de custédia eletronica e de
liguidacao financeira de eventos de pagamentos e serdo colocados de forma privada
para a Bayer.

Os CRA Subordinado serdao colocados de forma privada pelos Participantes e néo
poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em beneficio de terceiros,
exceto caso ndo haja Renovacdo do respectivo Participante ou caso a Renovacgao
deste Participante seja realizada parcialmente. Nesta hip6tese, os CRA Subordinado
de titularidade do respectivo Participante poderdo ser transferidos, total ou
parcialmente, conforme o caso, para outros Produtores ou Distribuidores.

O preco de compra dos CRA Subordinado sera o saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracéo até o Dia Util anterior a sua transferéncia, e multiplicado
pelo niumero de CRA Subordinado objeto da referida transferéncia.

2.1.2.27. Distribuicao dos CRA Sénior

A distribuicdo dos CRA Sénior ocorrera por meio de distribuicdo publica com a
intermediacdo do Coordenador Lider, instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, em conformidade com a Instrucdo CVM n.© 400,
naquilo que aplicavel com a Instrucdo CVM n.°© 414 e nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Os CRA Sénior serao registrados para distribuicdo no mercado primario
e negocia¢do no mercado secundario em sistema administrado pela CETIP.

Os CRA Sénior seréao distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, em
regime de melhores esfor¢cos de colocacédo, e serdo integralizados pelo Preco de
Subscricdo, que serd pago a vista, na Data de Emissdo, em moeda corrente
nacional.

Na hipotese de ndo colocacdo do Montante Minimo, os Investidores Qualificados que
tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da Oferta terdao os seus CRA
Sénior resgatados.

2.1.2.28. Regime e Prazo de Colocacao

Os CRA Sénior serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentacéo
aplicavel e do Contrato de Distribuicdo, a qual (i) serd destinada a Investidores
Qualificados, conforme definidos no art. 9-B da Instrugdo CVM n.° 539; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM; (iv) dependeréa da prévia subscricdo e integralizagdo dos CRA Mezanino e do
CRA Subordinado; e (v) podera ser cancelada caso ndo haja a colocacdo de no
minimo o Montante Minimo. A quantidade de CRA Sénior poderad ser aumentada
mediante exercicio da Op¢éo de Quantidade Adicional de CRA Sénior e Opgéo de Lote
Suplementar.
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A distribuicdo publica dos CRA tera inicio a partir da (i) obtencdo do registro
definitivo da Oferta; (ii) data de divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizard a colocagdo dos CRA
Sénior perante os Investidores Qualificados interessados, podendo levar em conta
suas relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica.

O prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior serd de até 6 (seis) meses contados
da data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e publicacdo do anuncio de
inicio da Oferta, nos termos da regulamentacao aplicivel.

A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opcao de CRA Adicionais e/ou da Opcdo de Lote
Suplementar.

2.1.2.29. Procedimento de Liquidacao

A liquidacao financeira da Oferta perante a Emissora, com a respectiva prestacdo de
contas e respectivos pagamentos sera realizada conforme os procedimentos
operacionais de liquidacdo da CETIP, conforme o caso, na Data de Emissao, e sera
realizada pelo Coordenador Lider mediante crédito na Conta Emissédo do valor total
obtido com a colocacdo dos CRA Sénior, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

2.1.2.30. Publico Alvo da Oferta

Os CRA Sénior serao distribuidos exclusiva e publicamente a Investidores
Qualificados, conforme definidos no art. 9-B da Instru¢cdo CVM n.° 539, nao existindo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador
Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante os
Investidores Qualificados interessados, podendo levar em conta suas relagdes com
clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica.

Os Investidores Pessoas Vinculadas poderéo realizar suas aquisi¢cdes dentro do prazo
maximo de colocacdo dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em geral,
sendo que, em caso de haver excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de CRA Sénior objeto da Oferta, as ordens de investimento de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do disposto no art. 55 da
Instrucdo CVM n.° 400.

2.1.2.31. Montante Minimo

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA
Sénior, desde que apd6s a Data de Emissdo haja colocacdo de, no minimo, o
Montante Minimo, sendo que os CRA Sénior que nédo forem colocados no ambito da
Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e desde
que apo6s a Data de Emissado, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da
Emissdo até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais
CRA Sénior que néo foram colocados.
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Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua
adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de
uma propor¢ao ou quantidade minima de CRA Sénior nos termos do disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n.© 400, observado que na falta da manifestacao,
presumir-se-a o interesse do Investidor Qualificado em receber a totalidade dos CRA
Sénior ofertados.

A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opcao de CRA Adicionais e/ou da Opcdo de Lote
Suplementar.

Na hipétese de ndo atendimento das condi¢cBes referidas nas alineas (i) ou (ii) acima,
ou na hipotese de nao colocacdo do Montante Minimo, conforme o caso, 0s
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no
ambito da Oferta terdo seus CRA Sénior resgatados.

2.1.2.32. Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA Sénior ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem
de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola.

2.1.2.33. Multa e Juros Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoéria,
ndo compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

2.1.2.34. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.35. abaixo, o ndo comparecimento do Titular
de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

2.1.2.35. Prorrogacao dos Prazos
Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um

dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.
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2.1.2.36. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocacdes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de
avisos no jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou
regulamentares.

A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado no artigo 54-A
da Instrucdo CVM n.© 400, assim como prontamente informard tais fatos
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacao por escrito.

As demais informacdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

2.1.2.37. Fundo de Despesas e Despesas da Emissdo

No curso ordinario da Emissdo e até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora
manterd como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissdo e/ou aplicados em
Outros Ativos, os recursos a que se refere o item 4.1.18 do Termo de Securitizacao.
Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimbnio Separado por meio
do Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a
CVM, a ANBIMA, a CETIP;

(ii) 0 prémio devido a Seguradora em razdo da emissdo da Apdlice de
Seguro e sua eventual prorrogacdo, bem como de qualquer
comissao e encargos devidos em razdo da emissdo ou renovacao da
referida Apdlice de Seguro;

(1ii) a comissdo de estruturacdo, a comissdo de emissdo, bem como as
comissdes de coordenacdo, colocacéo e sucesso dos CRA;

(iv) custos e despesas relativos a realizacdo de apresentacdes a
investidores (road show) e marketing;

(v) despesas com confec¢ao de prospecto no ambito da Oferta;
(vi) despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro
de titulos e documentos que venham a ser suportados pela

Emissora, sem prejuizo da obrigacdo dos Participantes continuarem
obrigados ao pagamento de tais custos e despesas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de
servico de Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco
Liquidante, Agente Fiduciario e Agentes de Cobranca;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e
consultores, incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos
Documentos da Operagédo, realizacdo de diligéncia legal e emissdo de
opinido legal;

honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracdo do
Patrimbnio Separado e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo
do Patrimbnio Separado, as despesas com cobranca;

despesas necessarias para 0 monitoramento pela Bayer ou por
terceiros das lavouras dos Produtores;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de
Classificacao de Risco;

despesas com a eventual publicagcdo de aviso ao mercado, anuncio
de inicio e anuncio de encerramento no contexto da Oferta, na
forma da regulamentacédo aplicavel;

despesas decorrentes da celebracdo pela Emissora do Contrato de
Opcéao Dl;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes
sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, que sejam devidos
pelos Titulares dos CRA como responsaveis tributarios;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do
comércio e publicagcdo de documentacdo de convocacdo e societaria
da Emissora relacionada aos CRA, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacao aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e
realizacdo dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes do
Patrimbnio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgfes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizagcdo dos
Direitos Creditdrios Agronegdcio integrantes do Patrimdnio
Separado, das Garantias e das Garantias Adicionais;

(xviii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo

verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos e/ou
judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado;
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(xix) honorérios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios
que sejam atribuidos a Emissora, incluindo mas nao se limitando aos
esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

(xx) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros

encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora e/ou ao Patriménio Separado.

2.1.2.37.1. Despesas de Responsabilidades dos Titulares de CRA
Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas:

(i) & custodia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas
diretamente pelos investidores a instituicdo financeira por eles contratada
para a prestacdo do servico de corretagem; e

(ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente incidam ou venham a incidir
sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a
regulamentacdo em vigor e descrito no Anexo VI do Termo de
Securitizacdo e na pagina 59 deste Prospecto.

2.1.2.38 Alteracgdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo de Oferta
A Emissora pode requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos por ela assumidos e
inerentes a propria Oferta.

O pleito de modificacdo da oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacéo
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado, por
iniciativa da CVM ou a requerimento da Emissora, em conjunto com o Coordenador
Lider, por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacgéo do pedido de modificagéo.

Adicionalmente, a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, pode modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes para o0s
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugcdo CVM n.© 400.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgada por meio dos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucéo
CVM n.© 400. Apl6s a divulgacdo do Anuncio de Retificacdo, o Coordenador Lider
somente aceitarad ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do
Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serédo
considerados cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo quando, passados 505
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, ndo revogarem expressamente
suas ordens. Nesta hip6tese, apés o decurso de tal prazo, caso o Investidor nédo
informe por escrito o Coordenador Lider sua desisténcia da Oferta, o Coordenador
Lider presumird que os Investidores pretendem manter tais ordens, devendo tal
investidor efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previstos no Boletim de Subscricdo.
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Em qualquer hipétese, a revogacédo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA
Sénior, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM n.°
400, sem qualquer juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacdo
vigente nessa data ndo ha incidéncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins de
Subscricdo a serem firmados por cada investidor. Neste caso, 0s investidores deverédo
fornecer recibo de quitacdo referente aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucao dos boletins de subscri¢do referentes aos CRA Sénior ja integralizados.

Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta (ii) revogacdo, pelos investidores, de sua
aceitacdo da Oferta, na hipotese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400; ou (iii) resilicio do Contrato de
Distribuicdo, o0s montantes eventualmente utilizados por investidores na
integralizacdo dos CRA Sénior durante o Prazo de Colocacdo serdo integralmente
restituidos pela Emissora aos respectivos investidores no prazo a ser indicado no
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 26 da Instrugcdo CVM n.° 400, sem qualquer
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacdo vigente nessa
data ndo ha incidéncia de tributos), nos termos previstos nos boletins de subscri¢do
a serem firmados por cada investidor. Neste caso, os investidores deverao fornecer
recibo de quitacdo referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucédo
dos boletins de subscri¢cdo referentes aos CRA Sénior ja integralizados.

A modificagcdo da Oferta deveréa ser divulgada imediatamente por meio de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacbes da
Oferta, de que o investidor esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des.

Na hipotese de (i) suspensao ou cancelamento da Oferta pela CVM, nos termos do
artigo 19 da Instrucdo CVM n.° 400, (ii) divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do prospecto preliminar e do prospecto definitivo da Oferta, a Emissora
devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) dia util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacéo.

Neste caso, os investidores serdo integralmente restituidos pela Emissora nos termos
do artigo 20 da Instrucdo CVM n.° 400, sem qualquer juros ou correcdo monetaria.

2.1.2.39. Critérios e Procedimentos para Substituicdo dos Prestadores de
Servigos

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou
impedimento temporario, rendncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que
seja eleito o novo Agente Fiduciario.
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O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao
de seu substituto:

(ii) a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA; ou

(iii) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de
seus deveres previstos no Termo de Securitizacdo, por deliberacdo em
Assembleia de Titulares de CRA, observado o quorum de maioria simples
descrito no item 13.11 do Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de
Securitizacdo, sendo que a substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente
deve ser objeto de aditamento ao Termo de Securitizacao.

Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM n.© 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada, os auditores independentes ndo podem prestar servicos para um
mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratacdo, exceto (i) a companhia
auditada possua Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente
(instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii)
0 auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0 auditor independente deve
proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com funcado de geréncia, em periodo ndo superior a
cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
Tendo em vista que a Emissora ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM n.© 308, a Emissora nao
contrata os auditores independentes para a prestacao de servi¢cos de consultoria que
possam caracterizar a perda se sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos
de maior preponderéncia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracéo e,
quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, € a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro,
em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro
imobiliario de forma geral e qualidade na prestacdo de servigcos. Havendo prejuizos em
tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacéo.

CETIP

A CETIP podera ser substituida por outra cAmara de liquidacdo e custddia autorizada,
nos seguintes casos: (i) se a CETIP falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execug¢do dos servigos
contratados; (iii) a pedido dos Titulares dos CRA.
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Agente Registrador

O Agente Registrador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigacbes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo
encontrar-se em processo de recuperacao judicial, tiver sua faléncia decretada ou
sofrer liquidacdo, intervencdo judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de
superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de autoridades competentes
que impecam ou modifiquem a natureza, termos e condi¢bes dos servi¢cos prestados;
e (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividades contratadas.

Agentes de Cobranga

Os Agentes de Cobranca poderdo ser substituidos caso (i) haja rendncia do Agentes
de Cobranca ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; (ii)
ocorra qualquer uma das seguintes hipoteses de substituicdo obrigatoéria: (a) inércia ou
morosidade dos Agentes de Cobranca em efetivar os procedimentos de cobranca e
renegociacdo, considerando-se os padrdes e boas praticas de cobranca praticados pelo
mercado em geral; (b) verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca e
renegociacdo implementados e iniciados pelos Agentes de Cobranca, considerando-se os
padrdes e boas praticas de cobrangca praticados pelo mercado em geral; (¢)
descumprimento dos termos e condicbes do Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos; e/ou (d) comprovacao de falsidade, em qualquer aspecto
relevante, de quaisquer declaracdes ou garantias prestadas pelo Agentes de Cobranca
no Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como nos demais
documentos relacionados a emissdo dos CRA do qual os Agentes de Cobranca seja
parte, incluindo, mas n&o se limitando, ao Contrato de Cesséo.

Em qualquer hipotese de rendncia, destituicdo ou substituicdo dos Agentes de Cobranca
nos termos do Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, os Agentes
de Cobranca dever&o colaborar integralmente com a Emissora, de acordo com as
instrucdes para a sua efetiva substituicdo no exercicio das fung¢des estabelecidas no
Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e no Contrato de Cessao.

Agéncia de Classificacdo de Risco
A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida caso (i) os servicos nédo
sejam prestados de forma satisfatéria, (ii) caso haja rendncia da Agéncia de

Classificacdo de Risco ao desempenho de suas funcBes nos termos previstos em
contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.

2.1.2.40 Critérios de Elegibilidade

Os seguintes critérios de elegibilidade utilizados para a sele¢cdo dos Direitos
Creditdérios do Agronegdcio terdo sido verificados pelo Auditor Juridico até a Data de
Emissdo e, até a data de Renovacao, conforme o caso:

- Participante é cliente cadastrado pela Bayer;

- O Participante possui limite de cobertura de seu CDCA ou CPR Financeira aprovados
pela Seguradora.; e
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- Os Lastros nado poderao ter data de vencimento posterior a junho de 2018.

Em caso de Renovacdo, além dos Critérios de Elegibilidade acima descrito, os
seguintes critérios deverdo ser observados, com relacdo a cada Participante de forma
individual, (i) a verificacdo de adimpléncia dos seus respectivos Lastros, conforme o
caso; (ii) a emissdo de novos Lastros e/ou aditamento das CPR Financeiras,
conforme o caso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio; (iii) a renovacgao, pela Seguradora, do limite de crédito do respectivo
Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora;
(iv) nédo ocorréncia de um Evento de Interrupcdo de Renovacéo; e (v) a verificacdo
dos Critérios de Elegibilidade.

2.1.2.41. Informacgées Adicionais

Quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider & CETIP e/ou a
CVM.

Informacfes adicionais a respeito da Apdlice de Seguro, do Acordo Operacional e do
Monitoramento encontram-se disponiveis para consulta e reproducdo na sede da
Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecos indicados na Secao 1.5 deste
Prospecto.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais
sejam: (i) Termo de Securitizacdo; (ii) CDCA; (iii) CPR Financeira; (iv) Contratos
de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia; (v) Apdlice de
Seguro; (vi) Acordo Operacional; (vii) Contrato de Distribuicdo; e (viii) Contrato de
Adeséo ao Contrato de Distribuicéo.

O presente sumario nao contém todas as informacgoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto
como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZAGCAO

O Termo de Securitizacdo serd celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciério,
sendo o instrumento que efetivamente vincula os Direitos Creditorios do
Agronegécio, consubstanciados por CDCA e CPR Financeiras, aos CRA. Este
instrumento, além de descrever os Direitos Creditorios do Agronegdcio, delineia
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente
Fiduciario, nomeado nos termos do item 11.1 do Termo de Securitizacdo, no ambito
da Emissdo, descrevendo seus principais deveres e obriga¢cfes na Clausula Onze do
Termo de Securitizagdo, bem como a remuneracdo devida pela Emissora ao Agente
Fiduciario por conta da prestacdo de tais servicos, nos termos dos itens 11.5 do
Termo de Securitizacdo e do artigo 9° da Lei n.© 9.514 e da Instrucdo CVM n.°© 28,
bem como estabelece as hipdéteses de sua renuncia e substituicdo, nos termos dos
itens 11.7 e 11.8 do Termo de Securitizagao.

2.2.2. CDCA

Os CDCA possuem os termos e condicbes descritos no item “3.1 Caracteristicas
Gerais dos CDCA”, a partir da pagina 103 deste Prospecto.

2.2.3. CPR FINANCEIRAS

As CPR Financeiras possuem os termos e condicdes descritos no item “3.2
Caracteristicas Gerais das CPR Financeiras”, a partir da pagina 108 deste Prospecto.

2.2.4. CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS ADICIONAIS EM
GARANTIA

Os Distribuidores deverao celebrar os Contratos de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia, até o ultimo dia atil do ano anterior para os
CDCA com vencimento no primeiro semestre de cada ano e até o ultimo dia util do
més de mar¢o do mesmo ano para CDCA com vencimento no segundo semestre de
cada ano, por meio do qual os Distribuidores irdo ceder fiduciariamente os Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia, 0os quais passardo a ser considerados como
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Garantias Adicionais. Nao obstante os Contratos de Cessao Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia, os Distribuidores poderdo celebrar outros
instrumentos de constituicdo de garantia, conforme o caso, para constituir as
Garantias Adicionais necessarias em observancia a Razdo de Garantia.

Na hipétese de Renovacao, os Distribuidores estdo obrigados a formalizar todos os
aditamentos necessarios aos Contratos de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios
Adicionais em Garantia a fim de refletir a constituicdo dos novos direitos creditérios
que venham a ser vinculados aos CDCA, em montante que atenda a Razdo de
Garantia.

2.2.5. APOLICE DE SEGURO

A Apdlice de Seguro possui os termos e condigcdes descritos no item “3.4. Apdlice de
Seguro”, na paginall5 deste Prospecto.

2.2.6. ACORDO OPERACIONAL

O Acordo Operacional celebrado entre a Emissora e a Bayer, por meio do qual séo
reguladas, entre outras avencas, as obrigacfes da Emissora e da Bayer, no ambito
da Emisséo.

2.2.7. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider,
disciplina a forma de colocacdo dos CRA Sénior, bem como regula a relacao existente
entre o Coordenador Lider e a Emissora no ambito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA Sénior seréo distribuidos sob regime
de melhores esforgcos. O prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior sera de até 180
(cento e oitenta) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Antncio de Inicio.

2.2.7.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Os Contratos de Adesdo a serem celebrados entre o Coordenador Lider e cada um
dos Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia da Emissora, e
disciplinam a forma de colocacdo dos CRA Sénior objeto da Oferta pelo respectivo
Participante Especial, bem como regulam a relacdo existente entre o Coordenador
Lider e o Participante Especial. Por meio deste contrato, os Participantes Especiais
aderem ao Contrato de Distribuicdo, estando sujeitos, a partir de entdo, a todos os
termos, condi¢bes e disposi¢cdes do Contrato de Distribuicéo.
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2.3. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em
ativos, administra quase €1 trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhdes de
clientes e, aproximadamente, 13,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma
importante atividade de negécios na Europa, alcancando, principalmente, uma
presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim
como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao
consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 12 paises
do continente e nos Estados Unidos.

Em 2014, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente
€3,5 bilhbes na América Latina, 0 que representou, no mesmo periodo,
aproximadamente 40% dos resultados das areas de negécios do Grupo Santander no
mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil
agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu
0 Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de S&o Paulo S.A.- Banespa.
Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo
Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis
N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entédo controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisi¢cdo
das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre
de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual
0 Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte
da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V.. Em 24 de julho de
2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por
fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi
extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos
em diferentes segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias
empresas, corporacdes, governos e instituicbes. As atividades do Santander
compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de
atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas
eletrénicos, além de um total de ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patrimonio
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liuido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo 100% do 4&gio). O
Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23% dos resultados
das areas de negécios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfdlio de produtos e servigcos
locais e internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e
servigcos sao oferecidos nas areas de transagdes bancarias globais (global transaction
banking), mercados de crédito (credit markets), financas corporativas (corporate
finance), acbes (equities), taxas (rates), formacdo de mercado e mesa proprietaria
de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A area de research do Santander é considerada pela publicacdo
"Institutional Investor" como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também
na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de
research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos,
0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a
ativos latino-americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e
Asia, a equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela
publicagdo da "Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispde
de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores
institucionais no Brasil por meio de salas de a¢cbes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis
primeiros colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de
Renda Fixa e Hibridos - Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos — Distribuicao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo de debéntures simples da Santo Antdnio Energia S.A., no montante
de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo
de debéntures simples da lguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante
de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures da
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A. no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0
milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissdo de debéntures da Colinas S.A., no
montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da

92



quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solu¢gbes e Servigcos de Seguranca
em Meios de Pagamento e ldentificacdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes;
(viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da VCCL
Participagbes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador
na distribuicdo da sexta emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$
550,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de
R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69
milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdo de
debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes;
(xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022,
3032 e 3042 séries da 12 emissao da Brazilian Securities Companhia de Securitizagao
com lastros Cédulas de Crédito Imobilidrio (CCl) advindas do contrato de locacdo de
unidades sob encomenda entre a Petrobrds e a Rio Bravo Investimentos., no
montante de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo
publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two
Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento de
veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da quarta emisséao
da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos creditérios do
agronegdcio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0
milhfes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de
debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures
simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xxii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da BR
Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo
quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner Il -
Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento
de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de
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Energia — COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissédo de
debéntures simples da Restoque Comércio e Confec¢cdes de Roupas S.A., no
montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sdo Paulo - SABESP, no montante de R$ 500,0 milh&es; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Libra
Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador
na distribuicdo da terceira emissdo de letras financeiras do Banco Pine S.A., no
montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercado Organizados, ho montante
de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira
emissdo de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no
montante de R$ 400,0 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da
Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sétima emissdo de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7
milhdes; (ii)) atuou como coordenador na distribuicho da quinta emissdo de
debéntures da Diagnésticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes;
(ii)atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de debéntures da
Localiza S.A., no montante de R$500,0 milh&es;(iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissao de debéntures da Enova Foods S.A., no montante
de R$15,0 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da
primeira emissdo de quotas seniores do FIDC RCI Brasil 1 - Financiamento de
Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes;(vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar Investimentos S.A., no
montante de R$250,0 milhdes;(vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50
milh&es; (viii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de
debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante de
R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milh&es;
(x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da
Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e ldentificacdo
S.A., no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicéo
da segunda emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Securitizagcdo -
CPSEC, no montante de R$600,0 milhfes; (xii) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Arteris S.A., no montante de
R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissédo
de notas promissérias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes;
(xiv)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de
debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes;
(xv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da
Estacio Participagbes S.A., no montante de R$187,0 milhbes; (xvi) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da NC Energia
S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na
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distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de
R$115,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhfes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Séo
Tomé Holding S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador
na distribuicdo pudblica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver
Brasil Three Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditorios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da AES Tieté S.A., no
montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de debéntures da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, no montante
de R$591,9 milhdes.
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2.4. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores,
advogados, demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pelo
Patrimbnio Separado. Para maiores informacbes sobre as despesas de
responsabilidade do Patrimdnio Separado, verificar item 2.1.2.37, na pagina 82
deste Prospecto. Segue abaixo descricdo dos custos relativos a Oferta. Caso haja a
eventual emissdo dos CRA Sénior Adicionais e/ou dos CRA Sénior do Lote
Suplementar, a tabela abaixo podera ser alterada.

Custo % em
Unitario por Relagdo ao
Custo Total CRA Sénior Valor Total
Comissdes e Despesas (R$)® (R$)® da Oferta®
Coordenador Lider ~ Comissdo de | 544 000,00 | R$ 5,50 0,55%
Distribuicéo
Comlsséio de Coordenagéo e 510.000,00 R$ 5,00 0,50%
Colocacgéo
Comissdo de Sucesso [e] [e] [e]
Octante - Comissdo de 867.000,00 | RS 8,50 0,85%
Estruturacao
Securitizadora - Comissao Fixa 250.000,00 R$ 2,45 0,25%
Agentes de Cobranca [e] [e] [e]
Agente Fiduciario® 18.000,00 R$ 0,18 0,02%
Agente Registrador e Custodiante 36.000,00 R$ 0,35 0,04%
Taxa de Registro na CVM 75.000,00 R$ 0,74 0,07%
Registro CDCA e respectivos
lastros na BMAFBOVESPA [e] [e] [e]
Registro CRA Sénior na CETIP 3.495,00 R$ 0,03 0,00%
Advogados e Consultores 437.000,00 R$ 5,26 0,53%
Agéncia Classificadora de Risco® 120.000,00 R$ 1,18 0,12%
Outras Despesas™ 488.064,45 R$ 4,78 0,48%
Total [e] [e] [e]

@ valores arredondados e estimados.

® O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracéo pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de
Securitizagdo, parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira
parcela devida no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de assinatura do
Termo de Securitizacdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o
resgate total dos CRA, observado que, caso o ultimo ao de vigéncia seja inferior a 12
(doze) meses, a respectiva parcela sera calculada pro rata temporis.

Além da remuneracao prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga ao

Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia do Contrato
de Distribui¢cdo, sem prévia manifestacdo da CVM.

2.4.1. REMUNERACAO DA EMISSORA

A Emissora fard jus a uma remunerac¢do equivalente a R$ 250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais), a titulo de “Comiss&o Fixa".
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O pagamento da Comissao Fixa sera feito a vista, em moeda corrente nacional, na
Data de Subscricdo e tais pagamentos serdo acrescidos dos valores correspondentes
a quaisquer tributos e/ou taxas que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas néo
limitado, aos valores correspondentes ao Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formacao do
Patrimbénio do Servidor Publico — PIS e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, de forma que a Comissdo de Emissdo seja recebida
como se nenhuma retengdo ou deducéo fosse realizada (gross-up).]

2.4.2. REMUNERACAO DO COORDENADOR LIDER

Pela execucdo dos trabalhos descritos no Contrato de Distribuicdo visando a
coordenacéo, colocacdo, sob regime de melhores esforcos, e distribuicdo dos CRA
Sénior, o Coordenador Lider fard jus a remuneracdo detalhada abaixo
(*Remuneracdo do Coordenador Lider”):

Pelos servicos de coordenacdo, colocacdo e distribuicAo dos CRA Sénior junto aos
investidores, o Coordenador Lider fara jus (i) a uma comissdo de estruturacdo e
coordenac¢ao de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o valor total dos CRA
Sénior emitidos e integralizados, com base no valor de subscricdo atualizado, (ii) a
uma comissdo de distribuicdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
sobre o valor total dos CRA Sénior emitidos e integralizados, com base no valor de
subscricdo atualizado; e (iii) a uma comissao de sucesso de 15% (quinze por cento)
do valor presente da economia gerada pela reducédo da taxa final do Spread apurado

em Procedimento de Bookbuilding em relagdo a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding de 104% (cento e quatro por cento) Taxa DI.

O pagamento da Remuneracdo do Coordenador Lider devera ser feito ao
Coordenador Lider a vista, em moeda corrente nacional, na efetiva data de
integralizacdo dos CRA Sénior, e acrescido do valor correspondente aos impostos e
tributos incidentes sobre o faturamento sendo: (i) ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISSQN; (ii) a Contribuicdo para o Programa de Integracédo
Social - PIS; (iii)) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou penalidades
correlatas que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie, bem
como quaisquer majoragoes das aliquotas ja existentes (“Tributos”), de forma que o
Coordenador Lider receba os mesmo valores que seriam recebidos caso nenhuma
retencéo ou deducéo fosse realizada (gross-up).

Nenhuma outra comisséo, prémio ou qualquer tipo de remuneracdo que nao estejam
expressamente previstos no Contrato de Distribuicdo serdo contratados ou pagos
pela Emissora ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em
decorréncia do Contrato de Distribuigéo.
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2.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA ser&o utilizados exclusivamente pela
Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem
como de qualquer comissdo e encargos devidos em razdo da emissao da Apdlice de
Seguro; (ii) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta e constituicdo do Fundo
de Despesas; e (iii) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Lastros representados
pelos CDCA e pelas CPR Financeira; e (iv) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
Sénior e Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Mezanino I, CRA Mezanino Il, CRA
Subordinado | e CRA Subordinado 11, conforme o caso.

Os recursos obtidos pelos Participantes serdo por eles utilizados exclusivamente para
(a) subscricdo e integralizacdo de CRA Subordinado I em montante equivalente a,
no minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do somatério entre CRA Sénior,
CRA Mezanino | e CRA Subordinado | de forma proporcional de cada Participante
com relacdo a sua participacdo na Emissdo ou para constituicio da Reserva de
Renovacdo, ;-a qual sera utilizada para a integralizacdo de CRA Subordinado Il e CRA
Subordinado 111, conforme o caso, e (b) a aquisicdo de Insumos, a qual deve ser
feita exclusivamente da Bayer por meio de depédsito diretamente em contas
bancérias de sua titularidade.
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2.6. DECLARACOES

2.6.1. DECLARAGCAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n® 400 e do item 15
do Anexo Ill a Instrucdo CVM n° 414, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM que:

(1)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacgao;

este Prospecto, em conjunto com o prospecto definitivo e o Termo de
Securitizacdo, contém as informacbes relevantes necessarias ao
conhecimento pelo Publico Alvo da Oferta, dos CRA Sénior objeto da
Oferta, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira,
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacfes
relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir ao Publico Alvo uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se
limitando, a Instrucdo CVM n° 400 e a Instrucdo CVM 414;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, séo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir ao Publico Alvo uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgbes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no a&mbito da Oferta.

2.6.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da
Instrucdo CVM n® 28 e do item 15 do anexo IlIl da Instrucdo CVM n° 414,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou,
em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacédo e
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar

que:

(1)

este Prospecto, em conjunto com o prospecto definitivo e o Termo de
Securitizacdo, contém todas as informacdes relevantes a respeito dos CRA
Sénior, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informagdes relevantes no dmbito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir ao Publico Alvo
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(ii)

(iii)

este Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se
limitando, a Instrucdo CVM n® 400 e a Instrucdo CVM n° 414; e

nao se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugcdo CVM n° 28.

2.6.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n® 400 que:

(1)

(ii)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (i) as
informagOes fornecidas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo ao Publico Alvo uma tomada de decisédo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informac¢des fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicAdo no ambito da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro da Emissora que integram este Prospecto Preliminar e que vierem
a integrar o Prospecto Definitivo sdo ou serdo suficientes, permitindo ao
Publico Alvo a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto, em conjunto com o prospecto definitivo, contém todas as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelo Publico Alvo,
dos CRA Sénior, da Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes no &mbito da Oferta; e

este Prospecto foi e o prospecto definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes.
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3.1. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CDCA
3.1.1. D1sPOSICOES GERAIS

Os CDCA foram e/ou serado, conforme o caso, emitidos pelos Distribuidores em favor
da Emissora, de acordo com a Lei n.° 11.076. Os CDCA a serem vinculados aos CRA
na Data de Emissdo serdo lastreados nas Notas Promissoérias e contardo (i) com a
garantia fidejussoéria na forma de aval, prestado pelas pessoas fisicas ou juridicas
que exercerem o controle sobre os Produtores, na hipotese de CDCA emitido por
Distribuidores que sejam pessoas juridicas, e (ii) com as Garantias Adicionais,
conforme aplicavel.

O Auditor Juridico foi contratado para verificar a formalizacdo dos CDCA, das CPR
Financeira, das Notas Promissoérias, das Garantias e das Garantias Adicionais e emitir
o0 Parecer Juridico, podendo ser assessorado por outro escritério de advocacia com
comprovada experiéncia na assessoria em operacdes relacionadas ao agronegécio.

3.1.2. GARANTIAS CDCA

Os CDCA contarédo (i) com a garantia fidejussoria na forma de aval, prestado pelas
pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle sobre os Produtores, na
hipotese de CDCA emitido por Distribuidores que sejam pessoas juridicas.

Nos termos dos CDCA, os Distribuidores deverdo celebrar os Contratos de Cesséo
Fiduciaria dos Direitos Creditorios Adicionais em Garantia até o ultimo Dia Util de
Janeiro do respectivo ano para os CDCA com vencimento no primeiro semestre de
2016, 2017 e/ou 2018 e até o ultimo Dia Util do més de junho de 2016 e/ou 2017,
sob pena de vencimento antecipado do CDCA, por meio do qual os Distribuidores
irdo ceder fiduciariamente os Direitos Creditérios Adicionais em Garantia, os quais
passardo a ser considerados como Garantias Adicionais. Ndo obstante os Contratos
de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios Adicionais em Garantia, o0s
Distribuidores poderdo celebrar outros instrumentos de constituicdo de garantia,
conforme o caso, para constituir as Garantias Adicionais necessarias em observancia
a Razdo de Garantia.

No exercicio de seus direitos e recursos em decorréncia do CDCA, das Garantias e
das Garantias Adicionais, a Emissora podera executar todas e quaisquer garantias
concedidas, simultaneamente ou em qualquer ordem sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral do
Valor Garantido CDCA.

3.1.3. ADITAMENTO DOS CDCA

Os termos e condi¢cdes dos CDCA somente poderdo ser aditados por meio de
instrumento escrito, assinado pelos respectivos signatarios.

3.1.4. RAZAO DE GARANTIA
Até a Data de Vencimento, e de forma ininterrupta, os Distribuidores se
comprometeram a observar e manter a Razdo de Garantia constituindo a garantia

objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia e obrigando-se a constituir as Garantias Adicionais até o ultimo dia util de
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dezembro do ano anterior para os CDCA com vencimento no primeiro semestre de
cada ano e até o ultimo dia Gtil do més de margo do mesmo ano para CDCA com
vencimento no segundo semestre de casa ano, observado que a Razdo de Garantia
do CDCA podera ser composta por qualquer combinacdo das Garantias Adicionais.

Até a data de vencimento do CDCA, e de forma ininterrupta, o respectivo
Participante se comprometeu a observar e manter a Razdo de Garantia, que podera
ser composta por qualquer combinacdo das Garantias Adicionais. Uma vez
constatado, a qualquer momento, que a Razdo de Garantia ndo esta sendo
cumprida, a Emissora devera notificar o respectivo Distribuidor acerca do vencimento
antecipado do seu respectivo CDCA, e exigir o seu pagamento. As Garantias
Adicionais somente serdo aceitas quando o Auditor Juridico atestar sua correta
formalizacéo.

3.1.5. CONDICOES DE DESEMBOLSO DO PREGCO DE AQUISIGCAO

Nos termos do CDCA, os Distribuidores anuem e concordam, de forma irrevogavel e
irretratdvel, que o desembolso, pela Emissora, do preco de aquisicdo pelo CDCA
somente realizar-se-a mediante (i) integralizacdo de CRA Sénior, em valor igual ou
superior ao Montante Minimo necessario para a realizacdo da Emissado; e (ii)
apresentacdo de nota fiscal ou outro comprovante de aquisicdo dos Insumos da
Bayer pelo Distribuidor.

Ainda, os distribuidores anuem e concordam, de forma irrevogéavel e

irretratavel, que o0 desembolso, pela Emissora, do preco de aquisicdo do
respectivo CDCA ocorrera em até 3 (trés) Dias Uteis apos o atendimento de todos os
procedimentos definidos na clausula 8.1 do respectivo CDCA, da seguinte forma: (i)
parte do preco de aquisicdo serd utilizado pela Emissora, por conta e ordem do
Distribuidor, para: (a) na data de emissdo dos CRA, promover a integralizacdo de
CRA Subordinado, na proporcdo de aquisicdo dos Insumos pelo Distribuidor e (b)
apos a data de emissdo dos CRA, compor a Reserva de Renovacgédo; e (ii)) o montante
remanescente do preco de aquisicdo, apds observado o item “(i)” acima, sera
transferido diretamente pela Emissora, por conta e ordem do Distribuidor, a Bayer
para pagamento dos Insumos adquiridos pelo Distribuidor de acordo com o valor
constante da nota fiscal ou de outro comprovante de aquisicdo dos Insumos da
Bayer pelo Distribuidor.

3.1.6. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO

O CDCA serd automaticamente amortizado extraordinariamente ou resgatado
antecipadamente, conforme o caso, na hipétese de pagamento antecipado total ou
parcial pelo Distribuidor do seu respectivo valor nominal, acrescido dos demais
encargos que venham a ser devidos pelo Distribuidor em decorréncia do CDCA. Sem
prejuizo, o CDCA podera ser amortizado extraordinariamente ou resgatado
antecipadamente, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora na hipétese da
Raz&o de Garantia ndo ser observada pelo Distribuidor e caso os valores depositados
na Conta Garantia em decorréncia das Garantias e das Garantias Adicionais
permitam a amortizagdo extraordinaria do CDCA no limite necesséario para promover
o0 reenquadramento da Razao de Garantia.
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3.1.7. VENCIMENTO ANTECIPADO

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados abaixo acarretara o vencimento antecipado automatico do CDCA,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, ou
notificacdo prévia a Emissora, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de
pagamento do seu respectivo valor nominal, acrescido dos demais encargos que
venham a ser devidos pelo respectivo Distribuidor em decorréncia do CDCA e demais

cominagbes apuradas até a data de efetivo pagamento:

(i) inadimplemento, pelo Distribuidor, de qualquer obrigacdo pecuniéria prevista
no CDCA;

(ii) inadimplemento, pelo Distribuidor, de qualquer obrigacdo nao pecuniéaria
prevista no CDCA, bem como nos Contratos de Cessado Fiduciaria dos Direitos
Creditorios Adicionais em Garantia e demais documentos das Garantias
Adicionais, conforme eventualmente aditados, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado no
CDCA e/ou no respectivo documento inadimplido, contado do recebimento,
pelo Distribuidor, de comunicacdo escrita encaminhada pela Emissora
informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

(iii) requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de
faléncia ou pedido de recuperacédo judicial ou extrajudicial do Distribuidor ou
de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou
coligadas, néo elidido no prazo legal, se aplicavel;

(iv) a prestacdo de declaracbes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas,
inclusive mas néo limitadas as dispostas na clausula 13 do CDCA;

(v) ndo manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade das Notas
Promissoérias, das Garantias e das Garantias Adicionais, ndo sanado em até 7
(sete) Dias Uteis;

(vi) inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer
evento ou o nédo cumprimento de qualquer obrigacdo financeira do
Distribuidor ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos
previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicaveis, se houver erro ou
ma-fé de terceiros; ou se seus efeitos forem suspensos em juizo;

(vii) nao cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, decisdo
administrativa de entidade regulatéria, ndo passiveis de recurso, ou decisdo
arbitral definitiva ou procedimento assemelhado de carater definitivo contra a
Emitente ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);
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(viii) alteracdo ou modificacdo do objeto social do Emitente que altere
substancialmente seu ramo de negdcios atualmente explorado, sem a prévia
anuéncia, por escrito, da Emissora;

(ix) interrupcdo das atividades do Distribuidor por prazo superior a 15 (quinze)
dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

(x) inobservancia e infringéncia pelo Distribuidor das obrigacfes estabelecidas
pela legislacdo socioambiental e de saude e seguranca do trabalho, tais como
combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como a crime contra
0 meio ambiente e/ou existéncia de restricdes cadastrais, mas ndo se
limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condi¢cdes analogas as de escravo conforme definidas na Portaria do
Ministério do Trabalho e Emprego n.° 2, de 12 de maio de 2011;

(xi) inobservancia e infringéncia pelo Distribuidor das obrigacbes estabelecidas
por qualquer lei ou regra de anti-suborno ou anticorrup¢cao aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando: (i) a lei anticorrupcdo brasileira (Lei n.°
12.846/13); (ii) os crimes contra a Administracdo Pudblica brasileira e
estrangeira dispostos no Coédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.°©
2.848/1940), (iii)) os crimes de corrupgado previstos na Lei de Licitacdes
Brasileira (Lei n.© 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.© 9.504/1997); (v) a
Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi) a lei anticorrupcdo dos
Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida como U.S.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vii) a lei anticorrupcdo do Reino
Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA);

(xii) nao constituicdo e respectiva formalizacdo, incluindo o registro do
instrumento no cartdério competente, das Garantias Adicionais em favor da
Emissora, conforme prazo estabelecido no respectivo CDCA.

Na hipotese de ocorréncia do vencimento antecipado do CDCA, o Distribuidor obriga-
se a efetuar o pagamento do respectivo valor nominal, acrescido dos demais
encargos que venham a ser devidos pelo Distribuidor em decorréncia do CDCA e
demais cominagfes até a data do efetivo resgate antecipado, em até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data de recebimento, pelo Distribuidor, de comunicacdo escrita
encaminhada pela Emissora comunicando-o do vencimento antecipado.

Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia, na hip6tese de ocorréncia de um evento que enseje o vencimento
antecipado do CDCA, conforme nele definido, a Emissora ou terceiro por ela
contratado, inclusive a Bayer, a Seguradora ou os Agentes de Cobranca, devera
iniciar a excussao judicial ou extrajudicial, parcial ou total, da cessdo fiduciaria,
inclusive mediante arresto ou qualquer outra medida judicial de efeito similar. Nesta
hipotese, a Emissora utilizara todos os recursos recebidos em decorréncia de referida
excussdo, inclusive os valores que tenham sido depositados na Conta Garantia, para
amortizar e/ou liquidar o Valor Garantido CDCA, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 19 da Lei n.° 9.514, bem como tera o direito de exercer imediatamente
com relagdo aos créditos cedidos fiduciariamente todos os poderes “ad judicia” e “ad

106



negotia” na forma da lei, e aplicando o produto dai decorrente no pagamento do
Valor Garantido CDCA, observado o disposto no paragrafo primeiro do artigo 19 da
Lei n.© 9.514. A eventual excusséao parcial da cessao fiduciaria ndo afetara os termos
e condi¢cbes do Contrato de Cessado Fiduciaria dos Direitos Creditorios Adicionais em
Garantia em beneficio da Emissora, sendo que este permanecera em vigor até a data
de liguidacéao integral do Valor Garantido CDCA.

No ambito de processo de excussdo da cessédo fiduciaria, o Distribuidor obriga-se a,
sob pena de descumprimento do Contrato de Cessado Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia: (i) assegurar que a totalidade dos recursos
relativos ao pagamento dos créditos cedidos seja direcionada para a Conta Garantia;
e (ii) transferir a Conta Garantia quaisquer recursos relativos ao pagamento dos
créditos cedidos que sejam erroneamente transferidos pelos respectivos devedores
em conta diversa da Conta Garantia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados a
partir da data em que o referido pagamento foi realizado erroneamente.

O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a cessao
fiduciaria n&o prejudicar4, de maneira alguma, nem diminuira, os direitos da
Emissora de propor qualquer acdo ou procedimento contra o respectivo Distribuidor
para garantir a cobranca de quaisquer importancias devidas a Cessionaria nos
termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios Adicionais em
Garantia, tampouco a propositura de qualquer outra acdo ou procedimento
prejudicara, de maneira alguma, ou diminuira os direitos da Emissora de propor acédo
ou procedimento para a excussao ou execucao judicial da cesséo fiduciaria.

3.1.8. REGISTRO E CUSTODIA DO CDCA E DAS GARANTIAS ADICIONAIS

O CDCA e as Notas Promissoérias vinculadas ao presente CDCA seréo registrados pelo
Agente Registrador na BM&FBOVESPA e serédo custodiados junto ao Custodiante.
Uma via original de cada Nota Promisséria e dos documentos comprobatérios das
Garantias, bem como das Garantias Adicionais, nos termos e para os efeitos dos
artigos 627 e seguintes do Cdédigo Civil, ficard sob a custddia do Custodiante, até a
data de liquidacao integral dos CDCA, conforme o inciso Il, paragrafo primeiro e o
paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.© 11.076.

3.1.9. PossIBILIDADE DOS CDCA SEREM REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS
Sera admitida a remocdo dos CDCA e posterior substituicdo por meio de emisséao de

novos CDCA emitidos por Distribuidores, observados (i) o limite de concentracéo
estipulado no item 2.1.2.2 acima; e (ii) os Critérios de Elegibilidade.
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3.2. CARACTERISTICAS GERAIS DAS CPR FINANCEIRAS
3.2.1. D1SPOSICOES GERAIS

As CPR Financeiras foram e/ou serdao emitidas pelos Produtores em beneficio da
Cedente, com garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau cedularmente constituido
e devidamente registradas nos cartérios de registro de iméveis do domicilio de cada
Produtor e também no local em que se encontram os bens apenhados, conforme
previsto no §1° do artigo 12 da Lei n.°© 8.929, com previsdo de liquidacéo financeira,
conforme aprovadas pelo Auditor Juridico, conforme eventualmente aditadas.

3.2.2. CONDICOES PARA DESEMBOLSO DO PRECO DE AQUISICAO

Nos termos das CPR Financeiras, os Produtores anuiram e concordaram, de forma
irrevogavel e irretratavel, que o desembolso, pela Cedente, do preco de aquisicdo
das CPR Financeiras somente realizar-se-4 mediante (i) integralizacdo de CRA
Sénior, em valor igual ou superior ao Montante Minimo necessario para a realizacao
da Emissao; e (ii) apresentacdo de nota fiscal ou outro comprovante de aquisicdo
dos Insumos da Bayer pelos Produtores.

Sem prejuizo do disposto acima, os Produtores também anuem e concordam, de
forma irrevogavel e irretratavel, que o desembolso, pela Cedente, do preco de
aquisicdo das CPR Financeiras realizar-se-a apds o atendimento de todos os
procedimentos definidos acima, da seguinte forma: (i) parte do preco de
aquisicdo sera utilizada pela Cedente, por conta e ordem dos Produtores, para:
(a) na data de emissao dos CRA, promover a integralizacdo de CRA Subordinado
I, na proporcao de aquisicdo de Insumos pelo Produtor e (b) apdés a data de
emissdao dos CRA, compor a Reserva de Renovacédo e integralizacdo dos CRA
Subordinado Il e dos CRA Subordinado Ill, se houver necessidade; e (ii) o
montante remanescente do preco de aquisicdo, apds observado o item “(i)”
acima, sera transferido diretamente pela Cedente, por conta e ordem dos
Produtores, a Bayer para pagamento dos Insumos adquiridos pelos Produtores de
acordo com o valor constante da nota fiscal ou de outro comprovante de
aquisicdo dos Insumos da Bayer pelo respectivo Produtor.

3.2.3. Garantias CPR Financeiras

Foram e/ou serdo constituidas as seguintes garantias em beneficio da Cedente,
integrantes do Patrimbnio Separado, em garantia ao fiel e integral pagamento do
Valor Garantido CPR Financeira.

Penhor Agricola. Os Produtores constituirdo em favor da Cedente penhor agricola
cedular de 1° ou 2° grau sobre as lavouras conduzidas no imdvel da lavoura do
produto (conforme definido nas respectivas CPR Financeiras), nos termos do artigo
5° da Lei n.© 8.929 e, naquilo que ndo contraria-lo, dos artigos 1.419 e seguintes do
Cddigo Civil, sem concorréncia de terceiros a Cedente, nem a existéncia de qualquer
6nus ou preferéncia anterior em relacdo a tais lavouras, exceto por eventual penhor
de 1° grau constituido em favor do Banco do Brasil S.A, sobre a lavoura de produto,
registrado nas respectivas matriculas dos iméveis da lavoura do produto, mas desde
que o montante empenhado, agregando-se o0s penhores de 1° e 2° grau nao
ultrapasse o limite de 60% (sessenta por cento) da capacidade produtiva da lavoura
do produto no respectivo imével da lavoura do produto.
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Os Produtores permanecerdo na posse imediata do produto objeto do penhor
agricola ora constituido nos termos descritos acima, que € cultivado no imével da
lavoura do produto, na qualidade de fiel depositario do Produto, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 7° da Lei n.© 8.929 até a quitacéo integral da CPR Financeira
ou entrega do produto objeto do respectivo penhor agricola, observado o disposto
nas clausulas 3.1, item xii e 9.1, item viii das CPR Financeira.

Aval. Na hipo6tese de CPR Financeira emitida por Produtores que sejam
pessoas juridicas, sem prejuizo do penhor agricola, em garantia ao fiel e integral
pagamento do valor garantido das CPR Financeira, as pessoas fisicas ou juridicas que
exercerem o controle sobre os Produtores prestardo garantia fidejusséria na forma
de aval em favor da Cedente.

Na hipotese de as CPR Financeiras serem judicialmente contestadas, os Agentes de
Cobranca ou escritdrio de advocacia com comprovada experiéncia na assessoria em
operacdes relacionadas ao agronegécio, que esteja capacitado para agir no melhor
interesse dos Titulares de CRA podera ser contratado e deverad esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo de todos os créditos oriundos de
todos os Lastros e todas as Garantias, incluindo, mas néao limitados, as CPR
Financeiras.

3.2.4. ENDOSSO DAS CPR FINANCEIRAS

Nos termos da clausula 1.1.1. das CPR Financeiras, os Produtores anuiram e
concordaram, de forma irrevogavel e irretratavel, com o endosso das CPR Financeira
pela Cedente a Emissora, e com sua posterior vinculagdo aos CRA, a serem emitidos
nos termos do Termo de Securitizacdo e que, portanto, o pagamento dos valores
devidos no ambito das CPR Financeiras deverda, a qualquer tempo, ser efetuado na
Conta Emissao.

3.2.5. RESGATE ANTECIPADO

A CPR Financeira serd automaticamente resgatada antecipadamente na hipotese de
pagamento integral do seu respectivo valor de resgate na Conta Emisséo
anteriormente a sua data de vencimento.

3.2.6. ADITAMENTO DAS CPR FINANCEIRAS

Os termos e condi¢des das CPR Financeiras somente poderdo ser aditados, inclusive
por conta da Renovacdo, se for o caso, por meio de instrumento escrito, assinado
pelo respectivo Produtor e pela Cedente.

3.2.7. INADIMPLENCIA DAS CPR FINANCEIRAS, PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E
PAGAMENTO

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados abaixo acarretara o vencimento antecipado automatico das CPR
Financeiras, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacédo
judicial, ou notificacdo prévia aos respectivos Produtores, tornando-se
imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do Valor de Resgate e demais
cominacgdes apuradas até a data de efetivo pagamento:
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(1) inadimplemento, pelos Produtores, de qualquer obrigacdo
pecuniaria prevista nas CPR Financeiras;

(ii) inadimplemento, pelos Produtores, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista nas CPR Financeiras e demais cédulas de produto rural
financeiras de sua emissdo em favor da Cedente, ndo sanado no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado na
CPR Financeira e/ou no respectivo documento inadimplido, contado do
recebimento, pelo Produtor, de comunicacéo escrita da Cedente informando-o
da ocorréncia do respectivo evento;

(iii) em caso do Produtor pessoa juridica, requerimento de
autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia do Produtor
e/ou de qualquer empresa de seu grupo, ndo elidido no prazo legal, ou
pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial do Produtor e/ou de qualquer
empresa de seu grupo e em caso de Produtor pessoa fisica, declaracéo
judicial de insolvéncia civil do Produtor e/ou de requerimento de autofaléncia,
decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia de suas controladas néo
elidido no prazo legal, ou o pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial de
qualquer de suas controladas;

(iv) a prestacdo de quaisquer declara¢cdes ou garantias imprecisas,
falsas ou incorretas;

(v) ndo manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade das
garantias das CPR Financeiras, ndo sanado em até 7 (sete) Dias Uteis;

(vi) inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de
qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigacédo financeira do
Produtor e/ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas, conforme aplicavel, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) ou o
equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento ndo seja
sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso
aplicaveis, se houver comprovadamente erro ou ma-fé de terceiros; ou se
seus efeitos forem suspensos em juizo;

(vii) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em
julgado, decisdo administrativa de entidade regulatéria, ndo passiveis de
recurso, ou decisdo arbitral definitiva ou procedimento assemelhado de
carater definitivo contra o Produtor ou de suas controladoras, controladas,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas, cujo valor principal,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil
reais);
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(viii) em caso de Produtor pessoa juridica, alteracdo ou modificacdo
do objeto social do Produtor que altere substancialmente seu ramo de
negoécios atualmente explorado, e em caso de Produtor pessoa fisica
alteracdo ou modificacdo do ramo de negodcios atualmente explorado pelo
Produtor, em qualquer hipétese sem a prévia anuéncia, por escrito, da
Cedente;

(ix) interrupcdo das atividades do Produtor por prazo superior a 15
(quinze) dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

(x) caso o0 Produtor ndo constitua e realize o registro das garantias
das CPR Financeiras no competente Cartério de Registro de Imdéveis da sua
sede ou domicilio, conforme o caso;

(x1i) inobservancia e infringéncia pelo Produtor das obrigacdes
estabelecidas pela legislacdo socioambiental e de saude e seguranca do
trabalho, tais como combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
como a crime contra 0o meio ambiente e/ou existéncia de restricdes
cadastrais, mas nao se limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condi¢cdes analogas as de escravo conforme
definidas na Portaria do Ministério do Trabalho e Emprego n.© 2, de 12 de
maio de 2011;

(xii) inobservancia e infringéncia pelo Produtor das obrigacdes
estabelecidas por qualquer lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupcao
aplicavel, incluindo, mas né&o se limitando: (i) a lei anticorrupgdo brasileira
(Lei n.© 12.846/13); (ii) os crimes contra a Administragcéo Publica brasileira e
estrangeira dispostos no Cbédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.°
2.848/1940), (iii) os crimes de corrupc¢do previstos na Lei de Licitacdes
Brasileira (Lei n.°© 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.© 9.504/1997); (v) a
Lei dos Partidos Politicos (Lei n°® 9.096/1995); (vi) a lei anticorrup¢ao dos
Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida como U.S.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vii) a lei anticorrupcdo do Reino
Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA); e

(xiii) caso o Produto seja, total ou parcialmente, entregue em local
diverso do Local de Entrega do Produto (conforme definido nas CPR
Financeiras), sem anuéncia da Cedente.

Na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de CPR Financeira, o respectivo
Produtor obriga-se a efetuar o pagamento do respectivo valor de resgate em até 2
(dois) Dias Uteis contado da data de recebimento, pelo Produtor, de comunicac&o
escrita, inclusive enviada por correio eletrénico (e-mail) da rede mundial de
computadores (internet), encaminhada pela Cedente comunicando-o da declaragédo
do vencimento antecipado.
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Sem prejuizo do disposto acima, verificada qualquer hipdtese de inadimplemento por
parte dos Produtores das obriga¢cdes assumidas no ambito das CPR Financeiras,
decorrente do vencimento ou qualquer data em que for verificado o vencimento
antecipado ou resgate antecipado, podera a Cedente promover “execugao por
qguantia certa” da respectiva CPR Financeira, nos termos do Livro II, Titulo II,
Capitulo 1V da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (Cédigo de
Processo Civil), ou do Livro Il, Titulo Il, Capitulo IV da Lei n.© 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (Novo Cdédigo de Processo Civil), bem como
quaisquer outros procedimentos preparatérios ou assecuratdrios a execugao, Nnos
termos previstos no diploma legal aplicavel.

3.2.8. PossIBILIDADE DAS CPR FINANCEIRAS SEREM REMOVIDAS OU SUBSTITUIDAS
Sera admitida a remocédo das CPR Financeiras e posterior substituicdo por meio de

emissao de novas CPRs Financeiras emitidas por Produtores, observados (i) o limite
de concentragéo estipulado no item 2.1.2.2 acima; e (ii) os Critérios de Elegibilidade.
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3.3. INFORMAGOES ESTATiSTICAS DOS CRA

Esta secdo inclui informacbes sobre o desempenho histdrico dos clientes da Bayer,
utilizando como metodologia, a analise do faturamento dos clientes da Bayer dos
ultimos 3 (anos), analisando o percentual que foi pago em cada um dos periodos

abaixo.

Aging 2013
Antecipado

Até 10 dias

Até 30 dias

Até 60 dias

Maior que 60 dias
Sem Vendas
Total Geral

Aging 2014
Antecipado

Até 10 dias

Até 30 dias

Até 60 dias

Maior que 60 dias
Sem Vendas
Total Geral

Aging 2015
Antecipado

Até 10 dias

Até 30 dias

Até 60 dias

Maior que 60 dias
Sem Vendas
Total Geral

Recebimento (R$)
1.077.147.555,68
185.841.372,14
28.108.154,39
35.545.029,00
45.863.553,85
4.493.000,00
1.376.998.665,06

Recebimento (R$)
1.109.409.683,87
151.172.552,37
250.501.146,82
192.675.989,12
20.281.991,14

0]

1.724.041.363,32

Recebimento (R$)
1.060.202.203,60
250.025.686,55
159.729.869,89
83.587.253,96
63.763.589,51

0]

1.617.308.603,51

% do Recebimento
78%
13%
2%
3%
3%
0%
100%

% do Recebimento
64%
9%
15%
11%
1%
0%
100%

% do Recebimento
66%
15%
10%
5%
4%
0%
100%

Clientes

Clientes
70

P~ M~ 0K

92

Clientes
58
13
11
4
5
1
92

Para a analise acima, listou-se os pagamentos de contas a receber dos Participantes
para os anos de 2013, 2014 e 2015 estratificados por prazo. Os recebimentos dos

Participantes sdo indicados tanto em valor nominal quanto em percentual.

Nesse periodo, néo foi observada inadimpléncia ou perdas dos Participantes. O valor

referente a pré-pagamentos esta identificado nas linhas “Antecipado” acima.
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Ndo obstante a adimpléncia da totalidade dos créditos, ressaltamos que o
desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e
tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das
condi¢bes atuais relacionadas a conjuntura econdmica; dificuldades técnicas nas suas
atividades; alteracdes nos negdcios da Emissora, da Cedente, dos Participantes, dos
Fornecedores ou do Agente Administrativo; alteracdes nos precos do mercado
agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da Emissora, e nas
preferéncias e situacdo financeira de seus clientes; acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros fatores mencionados na Secéo
“Fatores de Risco” nas paginas 124 e seguintes deste Prospecto Preliminar.
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3.4. APOLICE DE SEGURO

A Apodlice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral que
tem como objeto o pagamento de eventual indenizacdo a Emissora, na condicdo de
beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA
Sénior até o Limite de Cobertura da Apdlice, observadas as limitacdes indicadas
abaixo e os demais termos e condi¢cfes das condi¢cdes gerais, especiais e particulares
da Apodlice de Seguro, de forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura
da Apodlice de Seguro. Respeitados os limites de indenizacdo e as condi¢bes da
Apodlice de Seguro, a Emissora fara jus a quantas indenizacdes forem necessarias,
decorrentes de diversos sinistros, até que seja atingido o Limite de Cobertura da
Apolice de Seguro.

Observado o disposto no item acima, a Apdlice de Seguro ndo oferece cobertura para
qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade de
emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas,
juros moratérios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer outro valor de
qualquer natureza. Adicionalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras
excludentes e eventos de nédo cobertura.

Observado o disposto no item 4.1.20.3 do Termo de Securitizacdo, a Emissora
devera observar também as seguintes condicfes para que seja efetuada uma
apresentacao do registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificacdo de perda por néao
pagamento de CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 30 (trinta) dias ap6és a Data de
Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegécio; (ii) a existéncia de mais de
15% (quinze por cento) de inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras,
conforme o caso, e até o montante necessario para que o inadimplemento de
Direitos Creditdrios do Agronegécio retorne a 15% (quinze por cento) ou menos; e
(iii) caso a Seguradora pague uma indenizacdo e se sub-rogue nos direitos do(s)
CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente ao montante
equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a Emissora formalizar ou fazer
com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

No caso da sub-rogacéo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e
equivalente ao pagamento da indenizacdo pela Seguradora deixardo de integrar o
Patrimdnio Separado.

A Apdlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da Data de
Emissdo até a 242 (vigésima quarta) hora do dia 24 de fevereiro de 2017 e podera
ser renovada a exclusivo critério da Seguradora.

Pagamento do prémio

O prémio devido pela Emissora a Seguradora, bem como qualquer comissdo e
encargos devidos em razdo da emissdo da Apodlice de Seguro, sera pago pela
primeira & segunda apds a aquisicdo dos CDCA e das CPR Financeiras e antes do
pagamento de qualquer Despesa, bem como do pagamento a Bayer, sendo usado
para o pagamento de referido prémio parte dos recursos obtidos pela Emissora com

a emissdo dos CRA, conforme previsto no item 4.1.18 do Termo de Securitizacao.
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Em caso de renovacado da Apdlice de Seguro, a Emissora pagara a Seguradora novo
prémio, utilizando recursos do Fundo de Despesas. O prémio, bem como qualquer
comissao e encargos devidos em razdo da emissédo da Apdlice de Seguro, sera pago
antes de qualquer outra Despesa decorrente da Renovacéo.

O nao pagamento de quaisquer dos prémios acima estipulados dara a Seguradora o
direito de cancelar ou rescindir a Apélice de Seguro imediatamente.

Aviso de sinistro e pagamento de sinistro

A Emissora podera notificar a Seguradora a respeito da ocorréncia de um sinistro
dentro do prazo de 1 (um) ano apds a Data de Vencimento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

Ap6s a apresentacdo do registro de sinistro pela Emissora a Seguradora, a
Seguradora tera o prazo de até 15 (quinze) dias, estabelecido na Apdlice de Seguro,
para se manifestar fundamentadamente sobre o pagamento ou ndo do sinistro. No
caso de pagamento, esse devera ser efetuado pela Seguradora no prazo maximo de
30 (trinta) dias a contar da emissao da Claim Offer Letter (significa a carta na qual a
Seguradora define os termos e data em que esta disposta a pagar um registro de
sinistro). O pagamento do sinistro sera efetuado pela Seguradora em moeda
corrente nacional diretamente na Conta Emissao.

Natureza da cobertura

A Apdlice de Seguro cobrira o prejuizo liquido da Emissora em decorréncia do
inadimplemento de qualquer dos Distribuidores em relacdo aos CDCA e qualquer dos
Produtores em relacdo as CPR Financeiras, nos termos da Apdlice de Seguro.

Por prejuizo liquido entende-se a diferenca entre (i) o valor devido, na data de
vencimento dos CDCA e/ou na data de vencimento das CPR Financeiras & Emissora
de modo a habilitar a Emissora a efetuar o pagamento dos CRA Sénior até o Limite
de Cobertura da Apdlice de Seguro, incluindo a Remuneracdo CRA Sénior aos
Titulares de CRA Sénior, e (ii) todo e qualquer valor recebido ou que venha a ser de
qualquer forma disponibilizado & Emissora por for¢ca dos CDCA e/ou das CPR
Financeiras, ou de qualquer das Garantias, até o pagamento da indenizacdo objeto
da cobertura.

Clausulas de excluséo e riscos ndo segurados

Exclusdo: A ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses desobriga a
Seguradora ao pagamento da indenizacdo a Emissora de perda resultante de: (i)
atos desonestos, fraudulentos ou criminosos praticados pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pelo Custodiante ou pela Bayer, abrangendo inclusive seus respectivos
diretores, funcionarios ou representantes; (ii) negligéncia grave ou
descumprimentos cometidos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pelo Custodiante
ou pela Bayer, abrangendo inclusive seus respectivos diretores, funcionarios ou
representantes, (iii) dano causado a safra de produto decorrente de acidente
nuclear e/ou contaminagado radioativa; e/ou (iv) guerra entre dois ou mais dos
seguintes paises: Republica Popular da China, Franca, Reino Unido, Russia e/ou
Estados Unidos da América.
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N&do Cobertura: Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, a Seguradora se
exime do pagamento de qualquer indenizacdo a Emissora que seja decorrente de:
(i) insolvéncia de Participante anterior a Data de Emissdo; (ii) descumprimento
material pela Bayer de suas obrigacfes assumidas no Acordo Operacional, nas
hipéteses em que ha Opcdo de Venda; (iii) decisdo da Emissora de ndo exercer
Opcéo de Venda quando assim o possa fazer em razdo do descumprimento de
obrigacdo pela Bayer; e (iv) inadimpléncia por parte da Emissora de qualquer
obrigacéo por eles assumida na Apdlice de Seguro.

Da perda de crédito dos CDCA e das CPR Financeiras

Os CDCA e as CPR Financeiras, conforme o caso, adquiridos pela Emissora durante a
vigéncia da Apdlice de Seguro estardo cobertos contra perdas de crédito, mesmo que
a Emissora envie notificacdo de sinistro em até 1 (um) ano apdés a Data de
Vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, ainda que a Apdlice de Seguro
tenha sido rescindida.

Ciclo de Garantias até o acionamento do seguro objeto da Apdlice de Seguro

Em caso de inadimplemento, para que haja apresentacdo de registro de sinistro a
Seguradora, as seguintes etapas deveréo ser seguidas:

Caso haja inadimplemento dos Lastros, os CRA Subordinado e os CRA Mezanino irdo
suportar uma perda de até 15% (quinze por cento). Caso o nao recebimentos de
recursos provenientes dos Lastros ou dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia
sejam maiores que 15% (quinze por cento) e, portanto, insuficientes para o
pagamento do Valor Nominal dos CRA Sénior acrescido da Remunerac¢édo, a Emissora
podera acionar a Seguradora para que esta pague a indenizacdo do sinistro, objeto
da Apodlice de Seguro, respeitados os limites de indenizacdo e as condi¢cBes da
Apolice de Seguro. Conforme disposto na Apdlice de Seguro, a Seguradora ndo esta
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obrigada a realizar o pagamento da indenizacdo, objeto da Apdlice de Seguro, nos
casos em que a perda ocorrer em razdo de falha na execucdo das tarefas de
responsabilidade da Bayer, na qualidade de Agente Administrativo, devidamente
justificada pela Seguradora, conforme disposto no item 2.1.2.24 acima. Dessa
forma, a Emissora podera exercer a Opcdo de Venda, isto é, a opcdo de venda de
Direitos de Crédito Inadimplidos da Emissora em face da Bayer, uma vez que
ocorreu recusa da Seguradora em pagar tal Direito de Crédito Inadimplido em razéo

de descumprimento do Acordo Operacional por parte da Bayer.
3.4.1. A SEGURADORA
Sobre a AIG

American International Group, Inc. (AIG) € uma organizacdo de seguros lider
internacional que serve aproximadamente 90 milhdes de clientes em mais de 100
paises. Empresas da AIG servem clientes comerciais, institucionais e individuais
através de uma das mais extensas redes mundiais de propriedades e
responsabilidade civil de qualquer seguradora. Além disso, empresas da AIG sédo os
principais provedores de seguros de vida e servicos de aposentadoria nos Estados
Unidos. As ac¢fes ordinarias da AIG estéo listadas nas Bolsas de Nova York e Téoquio.
Em 2014, obteve uma receita de 64,406 bilhdes de doélares e um lucro liquido de
7,529 bilhdes de ddélares de acordo com o relatério da Seguradora do ano de 2014,
disponivel no site www.aig.com. Possui rating Baal pela Moody’s Investors Service
com perspectiva estavel, rating A- pela Standard & Poor’s Ratings Services com
perspectiva estavel e rating A- pela Fitch Ratings com perspectiva positiva.

Informacfes adicionais sobre a AIG podem ser encontradas em www.aig.com
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4. FATORES DE Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Sénior, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem
como as demais informacbes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da
Cedente e dos Participantes podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais
da Securitizadora, da Cedente e dos Participantes e, portanto, a capacidade da
Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA Sénior poderdo ser afetados de forma
adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes da
Oferta e das obrigacbes assumidas pela Securitizadora no &dmbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condicoes.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um ‘“efeito adverso” sobre a
Securitizadora, a Cedente e sobre os Participantes, quer se dizer que o risco,
incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacbes ou as
perspectivas da Securitizadora, da Cedente e dos Participantes, conforme o caso,
exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressées similares nesta Secdo como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Securitizadora, sobre a Cedente e sobre os Participantes. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA Sénior podem ndo ser pagos ou
ser pagos apenas parcialmente.
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4.1. Riscos RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econbmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, pre¢os, cambio, remessas de capital e limites & importacdo, entre outros,
que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Bayer e

dos Participantes.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo
Governo Federal para controlar a inflagcdo implicaram aumento das taxas de juros,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capital e limitacdo as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, dos
Participantes e da Bayer poderdao ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificagfes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i)
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricfes a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais;
(iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdbmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora, da Bayer e dos Participantes.

Inflagcdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e vérios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflacdo geraram efeitos adversos
sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, limites de importacfes, alteracdes bruscas e relevantes
nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano
Real) que teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por
diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas
da politica cambial, elei¢cdes presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques"
inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variacdo do IPCA/IBGE nos
ultimos anos vem apresentando oscilagbes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em
2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012
para 5,84%, subiu em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta
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em 6,41%, e até novembro de 2015 esta acumulada no ano em 9,62%. A elevacéo
da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive,
recessao no Pais, o que pode afetar adversamente os negoécios dos Participantes, da
Seguradora e da Emissora e dos produtores rurais emissores de CPR Fisicas e CPR
Financeiras Distribuidor e devedores de Duplicatas e CDA/WA, influenciando
negativamente a capacidade de pagamento das Compradoras e a capacidade
produtiva e de pagamento dos demais.

Politica Monetaria

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetaria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos
ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetéarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
0s investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negoécios das Compradoras e dos Fornecedores, bem como dos Participantes e
produtores rurais emitentes das CPR Fisicas e CPR Financeiras Distribuidores e
devedores de Duplicatas e CDA/WA afetando, consequentemente, a capacidade de
pagamento das Compradoras e a capacidade produtiva e de pagamento dos demais.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades das Compradoras e dos Fornecedores, bem como dos
Participantes e dos produtores rurais emitentes das CPR Fisicas e CPR Financeiras
Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA, influenciando negativamente a
capacidade de pagamento das Compradoras e a capacidade produtiva e de
pagamento dos demais.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no
mercado sdo influenciados pela percepcéao de risco do Brasil e de outras economias
emergentes. A deterioracdo dessa percepcdo podera ter um efeito negativo na
economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢cbes de
mercado negativas em outros paises poderédo influenciar o mercado em relagdo aos
titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢bes econdmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condicbes econdmicas
brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
de emissores brasileiros.
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Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em
2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma
evasao de délares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais
crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e
ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA Sénior da presente Oferta,
bem como afetar os resultados financeiros da Seguradora, dos Participantes e da
Bayer, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA Sénior.

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacBes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. lIgualmente, eventual
elevacédo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preg¢o de
mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econbmicas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a
conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
econbmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA
Sénior da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
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4.2. Riscos RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGCAO

Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditérios do
Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditérios do agroneg6cio € uma operacado recente no
Brasil. A Lei n.® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados
de recebiveis de agronegécios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagcdo € uma
operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, j& que envolve
estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora e dos Participantes.

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico desta Emissao
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através
de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacado financeira, em
situacdes de stress podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.
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4.3. Riscos RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estéo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducédo de precos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessdo de crédito que possam afetar a renda dos Participantes e/ou dos
produtores rurais emitentes das CPR Fisicas e CPR Financeiras Distribuidores e
devedores de Duplicatas e CDA/WA e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor
agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das
garantias prestadas e impossibilidade de execucdo por desaparecimento ou desvio
dos bens objeto de garantia.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel a CDCA, CPR Financeiras e CRA
ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos
CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CDCA, CPR Financeiras e CRA por pessoas
fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, incisos
IV e V, da Lei n.° 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracbes ao longo do
tempo.

Além disso, ndo h&a unidade de entendimento quanto a tributacao aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo
menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre
a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n.°© 11.033;
e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sédo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n.°© 8.383, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n. © 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliqguota de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
n.© 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sanc¢ao pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CDCA, as CPR
Financeiras e/ou CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CDCA, das CPR Financeiras e/ou CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

Ainda ndo esta em operacdo no Brasil o mercado secundario de certificados de
recebiveis do agronegdcio e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores
desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor que adquirir os CRA Sénior podera encontrar dificuldades para negocia-los
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA Sénior por todo prazo da emissao.

Inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegodcio

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da
emissao de CRA depende do pagamento, pelos Participantes, dos respectivos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem
ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Distribuidores em razdo da
emissao dos CDCA e pelos Produtores em razdo da emissdo das CPR Financeiras e
compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdrios (tais como as Garantias).
O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias e
do seguro objeto da Apdlice de Seguro, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos
Participantes podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao.

O risco de crédito dos Participantes pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneragcdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pelos Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a capacidade de pagamento dos Participantes, podera ser afetada em
funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Ademais, a
exposicdo dos titulares de CRA ao risco de crédito dos Participantes ndo € eliminada
pela existéncia da Apdlice de Seguro, cuja cobertura é limitada ao Limite de
Cobertura da Apdlice de Seguro.

O dados historicos de adimpléncia dos Participantes perante a Bayer podem
néo se repetir durante a vigéncia dos CRA

N&o obstante o histérico de adimpléncia dos Participantes em obrigacbes assumidas
perante a Bayer em operacdes passadas, 0 desempenho passado néo é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢cdes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteracbes nos seus negdcios, alteragbes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situacao
financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no
exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Participantes e,
conseguentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de
risco dos Participantes e a eficacia das Garantias, ao aumento de custos de outros
recursos que venham a ser utilizados pelos Participantes e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelos
Participantes. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Garantias
podem, por ocasido de sua excussdo, hdo ser suficientes para satisfazer a
integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA.
Portanto, a inadimpléncia dos Participantes pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Créditos do Agronegdcio
representados pelas CPR Financeiras

A Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responséaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessédo dos
Direitos Creditorios do Agronegécio representados pelas CPR Financeiras. A cesséao
dos Direitos Creditérios do Agronegocio representados pelas CPR Financeiras pela
Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apés o endosso das CPR Financeiras
por meio do endosso completo, a Emissora, nos termos do art. 10 da Lei n.° 8.929,
impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada:
(i) fraude contra credores, se, no momento da cessdo das CPR Financeiras, realizada
por meio do endosso, conforme disposto na legislacdo em vigor, a Cedente estiver
insolvente ou, se em razao da cessao, realizada por meio do endosso passar a esse
estado; (ii) fraude a execucdo, caso (@) quando da cessao, realizada por meio do
endosso, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos a Emissora
penda, na data de aquisi¢cdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a
execucdo fiscal, se a Cedente, quando da cesséo, realizada por meio do endosso,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento
da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito Creditério do Agronegdécio ja se
encontre vinculado a outros negoécios juridicos, inclusive por meio da constituigdo de
garantias reais.

Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do endosso, dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio representados pelas CPR Financeiras pela Cedente pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacao judicial,
extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos
indicados acima pode implicar em efeito material adverso ao Investidor Qualificado
por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras ou evento de
liquidacao do patriménio separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou
das CPR Financeiras, a Securitizadora podera nao ter recursos suficientes para
proceder a liquidacdo antecipada dos CRA. Na hipOtese da Securitizadora ser
declarada inadimplente com relacédo a Emissédo, o Agente Fiduciario devera assumir a
custédia e administracdo dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado. Em
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assembleia, os Titulares de CRA deverédo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditérios do Agronegécio ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que
podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Securitizadora perante os
Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares dos CRA poderao sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia do vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR
Financeiras, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante
aos CRA ou que o Participante tera recursos para quitar o CDCA ou a CPR Financeira
antecipadamente; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que
poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de nao ocorréncia da Renovacao

A Renovacado ocorrerd somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores
atenderem as CondicBes para Renovacao. Além disso, a decisdo de renovacdo da
Apoélice de Seguro até a Data de Vencimento serd absolutamente discricionaria por
parte da Seguradora, sendo que nado h& qualquer garantia de que havera a
Renovacédo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais Condicbes para
Renovacdo. A nédo ocorréncia da Renovacédo levara a liquidacdo antecipada dos CRA
e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de recebimento da Remuneracao
dos CRA Sénior pelos Investidores Qualificados.

Decisboes judiciais sobre a Medida Proviséria n.° 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de
recebiveis do agronegécio.

A Medida Proviséria n.© 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece
gque “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que |lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Gnico,
prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacédo".

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegécio e o0s
recursos deles decorrentes, inclusive as Garantias, ndo obstante serem objeto do
Patrimdnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdbmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos
Creditérios do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apés o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.
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Risco Relativo ao Descasamento das Remuneracéoes dos CDCA, CPR
Financeiras e dos CRA

Os CRA contam com uma remuneracdo pos fixada e terdo como lastros CDCA e CPR
Financeiras com taxas pré-fixadas, o que poderéa resultar em descasamento entre os
valores dos CRA e seus Lastros. Ainda que a Emissora, com o intuito de evitar esse
descasamento celebre o Contrato de Opcdo DI, é possivel que os valores
correspondentes ao valor de resgate dos CDCA e o valor de resgate das CPR
Financeiras, conforme o caso, ndo sejam suficientes para quitacdo integral dos CRA,
sendo que a Apdlice de Seguro ndo podera ser acionada pela Emissora nesta
hip6tese, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

Nos termos do Termos de Securitizacdo, a Emissora deverd celebrar Contrato de
Opcao DI o qual contempla operacdes de compra de opcles referentes ao indice da
Taxa DI em mercados de derivativos. Nado ha garantia de que a Emissora tenha caixa
suficiente para contratacdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas seréo
suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes do
descasamento entre as taxas de remuneracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegé6cio que sdo lastro dos CRA e a Remuneragdo. Tanto a insuficiéncia de
recursos para celebracdo de Contrato de Opc¢do DI, quanto para cobrir eventual
insuficiéncia de recursos em razdao do descasamento das taxas de remuneracdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio que sao lastro dos CRA, e a Remuneracgao, o que
podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se o0s
seguintes:

Guarda Fisica de CDCA, CPR Financeiras, CPR Fisicas, CPR Financeiras
Distribuidores Duplicatas, CDA/WA, Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto e Garantias

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante atuara como
custodiante, nos termos da Lei n.© 11.076 (i) das vias originais das cartulas dos
CDCA e das CPR Financeiras; e (ii) das vias originais dos instrumentos que
formalizam os Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia. Ndo hd como assegurar
que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou
com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Agentes de Cobranca, apds o recebimento de comunicacdo por escrito da
Emissora a respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como
procurador da Emissora, do Agente Fiduciario e da Seguradora, conforme o caso,
atuardao na cobranca extrajudicial, nesse caso, com o auxilio da Bayer, e judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, na execucao dos CDCA, das CPR Financeiras e das
Garantias, inclusive mediante arresto do Produto objeto do Penhor Agricola, bem
como na execucdo extrajudicial e judicial das Garantias Adicionais. Ndo ha como
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assegurar que o0s Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto nos
documentos atinentes as Garantias tais como Penhor Agricola e os Contratos de
Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia com relacdo a
agilidade e eficacia da cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio
inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de formalizacdo das Garantias e das Garantias Adicionais
ou nos procedimentos e controles internos adotados pelos Agentes de Cobranca e/ou
pelo Custodiante, como, por exemplo, se o0s Distribuidores ou os Produtores,
conforme o caso, ndo transferirem a Conta Garantia quaisquer recursos relativos ao
pagamento das Garantias e das Garantias Adicionais que sejam erroneamente
transferidos pelos respectivos devedores em conta diversa da Conta Garantia, podem
afetar negativamente a qualidade e eficacia das Garantias e das Garantias Adicionais
e a agilidade e eficicia da cobranca dos mesmos, 0 que podera acarretar em perdas
para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicao Parcial

Conforme descrito neste Prospecto, a presente Oferta podera ser concluida mesmo
em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior, desde que haja colocacdo, no
minimo, do Montante Minimo de CRA Sénior. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os
CRA Sénior remanescentes serdo cancelados apds o término do Prazo de Colocacéo.

Riscos relacionados a nao colocag¢dao do Montante Minimo de CRA

Caso nao seja colocado o Montante Minimo de CRA Sénior, os Investidores
Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior, receberdo do
Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Sénior,
deduzidos de encargos e tributos que eventualmente venham a ser devidos, néo
sendo devida, no entanto, nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualizacao
pela Emissora, o que podera acarretar em perdas para os referidos adquirentes dos
CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada do Produto, da data da colheita até a data da entrega
para as compradoras, pode ocasionar perdas no preco do Produto decorrentes de,
dentre outros: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha no
sistemas de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (V)
falhas no manuseio do Produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos produtores
rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA, e/ou dos Participantes. Os riscos dos mesmos impactos
poderdo ocorrer se os produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA, e/ou os Produtores
mantiverem o Produto em bolsdes armazenados em suas fazendas. A reducédo do
preco do Produto decorrente da armazenagem inadequada poder4d afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos Participantes sob os CDCA e as CPR
Financeiras.
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Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas
sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regibes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade do Produto. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes,
pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao
Produto. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, Vvém
ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o que pode acarretar em
um aumento de perda de producdo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os
portos, que ndo conseguem escoar toda producédo no periodo de envio dos Produtos.
Com as filas e a demora na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de
comercializagdo dos Produtos. Dessa forma, o valor final do Produto entregue pode
ser inferior ao valor de resgate dos CDCA e das CPR Financeiras emitidos,
potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Participantes sob
0s CDCA e as CPR Financeiras.

Risco de Questionamento da Validade e Eficacia do Endosso

A Emissora poderé incorrer no risco de os Direitos Creditorios do Agronegdcio serem
alcancados por obrigacdes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de
recuperacdo judicial, recuperacado extrajudicial ou faléncia da Cedente. Os principais
eventos que podem afetar a transferéncia, por meio do endosso, dos Direitos
Creditérios do Agronegécio consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegécio, constituidas antes de seu endosso para a
Emissora, sem conhecimento da Emissora; (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Créditos do Agronegécio, ocorridas antes de
seu endosso & Emissora e sem o conhecimento da Emissora; (iii) na verificacdo, em
processo judicial, de nulidade do endosso dos Direitos de Crédito pela Cedente; e
(iv) na revogacgao ou resolucdo do endosso dos Direitos de Crédito do Agronegdcio.
Nestas hipoteses os Direitos de Crédito do Agronegécio transferidos a Emissora por
meio do endosso poderéo ser alcancados por obrigacdes da Cedente.
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4.4. R1scos RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicGes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda dos Participantes e dos produtores
rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
Participantes, dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras
Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA e das compradoras, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento dos Participantes, dos produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA e das compradoras podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.
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4.5. Riscos RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUCAO DOS PRODUTOS
Riscos Climaticos

As alteracOes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras
de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producdo e entrega dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA e dos Produtores
pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigacdes entre Participantes e Compradoras, o que pode afetar a
capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras por parte dos
Participantes.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de Produtos. Os produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA e o Produtor pode nédo obter sucesso no controle de pragas e
doencas em sua lavoura, seja por ndao aplicar corretamente insumos adequados -
defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes e defensivos agricolas devido a flutuacdo do preco desses
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar
negativamente sua produtividade. Nesse caso, a capacidade dos produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA e dos Produtores de entrega do Produto podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de os Participantes
honrarem os CDCA e as CPR Financeiras.

Desvio da Colheita

A alta de precos dos Produtos muito além do preco previamente fixado com as
Compradoras nos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto e/ou a grande
necessidade de caixa por motivos diversos, pode levar os Participantes a desviar a
entrega do Produto para outro armazém, que ndo o identificado no respectivo
Contrato de Compra e Venda Futura de Produtos com preco fixo, resultando na
imposicdo de multa, conforme especificado em cada Contrato de Compra e Venda
Futura de Produtos a tais Participantes. Esse fator pode impactar a capacidade de
pagamento dos Participantes face aos CDCA e as CPR Financeiras.

Volatilidade do Preco dos Produtos
Os Produtos sdo cotados internacionalmente em doélares em bolsas de mercadorias

situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagcdo dos seus pregos
pode exercer um grande impacto nos resultados dos produtores rurais emissores das
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CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e
CDA/WA e dos Participantes. As flutuacfes de precos nos Produtos sdo afetadas pela
demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A
flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade do
produtor rural emissor de CPR Fisicas e de CPR Financeiras Distribuidores e devedor
de Duplicatas e CDA/WA e do Produtor se a sua receita com a sua venda estiver
abaixo do seu custo de produc¢do, quer seja pelo pre¢co em Ddlar, quer seja pelo
preco em Reais. Estes impactos podem comprometer a entrega do Produto na
quantia combinada nos armazéns das Compradoras e o pagamento das Duplicatas
e/ou CDA/WA e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Participantes face aos CDCA e as CPR Financeiras. A queda nos precos dos Produtos
que tenham Contratos de Compra e Venda Futura com preco a fixar pode ocasionar
em pagamento da Compradora em valor inferior ao devido pelos Participantes face
aos CDCA e as CPR Financeiras.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nacdes e culturas
comerciais. O café € uma bebida consumida em grande parte do mundo. O algodéo é
uma das principais matérias primas para a industria téxtil. J4 a cana-de-acucar é a
principal matéria prima para a producéo de acgucar e &lcool. Com isso, esses Produtos
sdo configurados importantes produtos no comércio internacional, e seu preco pode
sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras
alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas
de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional
pode afetar a capacidade de producdo ou comercializacdo dos produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de
Duplicatas e CDA/WA e dos Produtores e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos Participantes sob os CDCA e as CPR Financeiras.

Variacao Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos Produtos sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real.
A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para os produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras
Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA e os Produtores em relacdo a
receita pela venda do Produto, que é cotada pelos precos em doélares nas bolsas de
Chicago, Nova York e/ou Sao Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de
entrega do Produto pelos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA e os Produtores nos
armazéns das Compradoras. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas
internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os
precos e custos de producdo do Produto, e, assim, dificultar ou impedir o
cumprimento das condi¢cdes de entrega por parte dos produtores rurais emissores
das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e
CDA/WA e dos Produtores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar
impacto relevante e adverso nas condi¢cbes de pagamento dos CDCA e das CPR
Financeiras pelos Participantes.
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4.6. R1sCc0OS RELACIONADOS AOS DISTRIBUIDORES E AOS
PRODUTORES E AO MERCADO DE INSUMOS AGRiCOLAS

Os Distribuidores e Produtores estdao sujeitos a extensa regulamentacao
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio
de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacdao ambiental.

Os Distribuidores e Produtores estao sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que
regula, dentre outros aspectos:

(i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e
residuos nocivos;

(ii) aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados dos Participantes.

Os Distribuidores e Produtores pessoa juridica também sao obrigados a obter
licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a
determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais
elevado para o controle da poluicdo ou a execu¢do de mudancas operacionais a fim
de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios dos Distribuidores e dos Produtores pessoa juridica. A violacdo de tais
leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sancdes criminais,
revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das
instalacBes dos Distribuidores e Produtores pessoa juridica.

Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aquelas
referentes ao Novo Cdédigo Florestal, e outras mudangas ndo esperadas, o valor e a
periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais
podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente
antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando os Distribuidores ou os Produtores contratam
terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagbes, como a
disposicado final de residuos, nédo estdo isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Distribuidores e os
Produtores também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito
adverso sobre os negécios dos Distribuidores e dos Produtores, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que poderd afetar a sua
capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras.

136



Os Distribuidores e os Produtores podem ser adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles
contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionérios contratados diretamente pelos Distribuidores e Produtores, estes podem
contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o0s
Distribuidores ou com os Produtores, estes poderdo ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente o resultado dos
Distribuidores e dos Produtores, o que poder& afetar a sua capacidade de pagamento
dos CDCA e das CPR Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Participantes
bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Participantes

Os Participantes, seus negodcios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com
relacdo as obrigacdes e/ou contingéncias dos Participantes.

Politicas e regulamentacdées governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e
lucratividade dos Participantes

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais
que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdbes sobre a importagcdo e
exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade
do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos
recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacoes e
exportagoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos Produtos dos produtores rurais emissores das
CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e
CDA/WA e dos Produtores, restringir capacidade dos produtores rurais emissores das
CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e
CDA/WA e dos Produtores de fechar negécios no mercado em que atuam e em
mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar o pagamento dos CDCA pelos
Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores. N&do é possivel garantir que
ndo haverd, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de preg¢os ou
limitagdo na venda de Produtos.
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A criacdao de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais
que afetem o comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as
operacoes e lucratividade dos Participantes

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais
que impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade
de pagamento dos Participantes e, consequentemente, impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras pelos Participantes.

Os imoveis dos Produtores poderao ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social,
nao sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo aos
Produtores se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o0 Governo Federal podera desapropriar os
imoéveis dos Produtores onde esté plantada a lavoura do Produto por necessidade ou
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemao, que o0 pre¢o que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma,
a eventual desapropriacdo de qualquer um dos produtores rurais emissores das CPR
Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA
e/ou dos Produtores onde estd plantada a lavoura do Produto podera afetar
adversamente e de maneira relevante as atividades dos produtores rurais emissores
das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e
CDA/WA e/ou dos Produtores, sua situacdo financeira e resultados, podendo
impactar na entrega do Produto no prazo estabelecido nas CPR Fisicas e CPR
Financeiras Distribuidores, no pagamento das Duplicatas, dos CDA/WA e dos
Contratos de Compra e Venda de Produto e, consequentemente, na capacidade de
pagamento dos CDCA pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores.

As terras dos Produtores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem
Terra

A capacidade de producédo dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e CDA/WA e/ou dos Produtores
pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, o que pode
impactar negativamente na entrega do Produto no prazo estabelecido nas CPR
Fisicas, nas Duplicatas e nos Contratos de Compra e Venda e, consequentemente, na
capacidade de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos
Produtores.

O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores podera exigir capital
adicional, que podera nao estar disponivel ou, caso disponivel, podera nao
ter condicoOes satisfatorias

As operac¢fes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de

capital de giro. Os Distribuidores e os Produtores poderdo ser obrigados a levantar
capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
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bancérios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se
disponivel, que tera condicbes satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em
condicOes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de
suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacdo
financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracao, ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso
relevante sobre a sua situacao financeira e resultados operacionais dos
Participantes

A capacidade de os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas manterem sua
posicdo competitiva depende em larga escala dos servi¢cos da sua alta administragéo.
Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a
pacto de ndo concorréncia. Os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas nao
podem garantir que terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar a sua alta administracdo. A perda dos servi¢cos de qualquer dos membros da
alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para
integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagdo financeira e
resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os
Distribuidores e Produtores podem perder sua posicao no mercado em
certas circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo
grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma
série de outros distribuidores concorrem com os Distribuidores e Produtores (i) na
tomada de recursos financeiros para realizacdo de suas atividades, e (ii) na busca
de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a
atuar ativamente na atividade dos Distribuidores e dos Produtores, aumentando
ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento
da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a
recursos financeiros em melhores condi¢cbes que os Distribuidores e os Produtores e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressoes
de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os
Distribuidores e Produtores ndo forem capazes de responder a tais pressées de modo
rapido e adequado, sua situacao financeira e resultados operacionais podem vir a ser
prejudicados de maneira relevante.

Ndo ha como garantir que os Participantes cumprirdo suas obrigacoes
contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que terdao capacidade
financeira para cumprir referidas obrigacoes contratuais e legais

O valor obtido com a excussao das Garantias podera ndo ser suficiente para resgate
integral dos CRA. Nessa hip6tese, ndo h& garantias de que os Participantes
cumprirdo suas obrigagfes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terédo
capacidade financeira para honrar seus compromissos no ambito dos CDCA e das
CPR Financeiras, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.
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Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados,
exportados, comercializados e utilizados no territério nacional se previamente
registrados no oOrgado federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos 6Orgaos federais
responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e
meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 06rgaos que
atualmente regem o0s agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipdtese, elas
podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem atendidas, 0 que podera afetar a
aprovacdo de producdo/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de
determinados insumos agroquimicos.

Além disso, apbés a obtencdo do registro do agroquimico no o6rgao federal
competente, faz-se necessaria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federacgéo
onde serdo comercializados, atendo-se as determinacbes dos Orgdos Estaduais
competentes. A regulamentacdao dos 6rgaos estaduais pode ser alterada, tornando-
se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que podera afetar a aprovacao de
producdo/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de  determinados
insumos agroquimicos.
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4.7. Riscos RELACIONADOS A SEGURADORA E A APOLICE DE SEGURO
Riscos Relativos a Seguradora

A Seguradora esta sujeita aos riscos decorrentes de modificagcbes na economia
mundial, sendo que modificagdes substanciais na economia mundial podem
comprometer a capacidade da Seguradora de cumprir com 0 pagamento de
indeniza¢des decorrentes de sinistros que venham a ser apresentados a Seguradora,
incluindo as obrigacdes constantes das apodlices de seguro que foram emitidas,
estando os Investidores, nesta hipdtese, sujeitos ao risco de néo receber os recursos
referentes a apresentacdo de um registro de sinistro.

Riscos Relativos a Apresentacao de Registro de um Sinistro

A Emissora, dentre outras obrigacdes especificamente estabelecidas na Apdlice de
Seguro para a apresentacdo de registro de um sinistro, devera notificar a
Seguradora, dentro de 1 (um) ano da data de vencimento dos Lastros. Assim, caso a
Emissora ndo venha a adotar o procedimento descrito na Apdlice de Seguro para
registrar a ocorréncia de um sinistro, a Seguradora n&o estard obrigada a
desembolsar os recursos para pagamento da indenizagcdo devida em decorréncia do
sinistro registrado. Nesta situacdo, podera haver perdas para os Titulares de CRA.

Adicionalmente, mesmo apos o registro de um sinistro pela Emissora de acordo com
todos os termos e condicBes estabelecidos na Apdlice de Seguro, a Seguradora tera
0 prazo de até [30 (trinta) dias], para confirmar que pagara a indenizacgao, integral
ou parcialmente, ou que n&do concorda com o pagamento da indenizacdo ou com a
quantia relacionada a ela e as razdes para tal entendimento, tendo em vista
principalmente a constatacdo pela Seguradora da ocorréncia de uma das hipoéteses
de exclusdo da Apdlice de Seguro ou de riscos que nado estdo cobertos pela Apdlice
de Seguro.

Risco de nao renovacao da Apdlice para fins da Renovacao

A renovacdo da Apdlice de Seguro é discricionéaria por parte da Seguradora. Dessa
forma, ndo existe qualquer garantia de que a Apdlice de Seguros sera renovada ao
término de sua vigéncia. A ndo renovacédo da Apdlice de Seguro acarretard na nao
Renovacédo, de forma que os CRA serdo objeto de Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso.

Riscos nao cobertos pelo Seguro

A Seguradora podera se desobrigar de realizar o pagamento de eventual sinistro na
hipétese de perda decorrente de qualquer uma das seguintes hipoteses: (i) atos
desonestos, fraudulentos ou criminosos praticados pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pelo Custodiante ou pela Bayer, abrangendo inclusive seus respectivos
diretores, funcionarios ou representantes; (ii) negligéncia grave ou
descumprimentos cometidos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pelo Custodiante
ou pela Bayer, abrangendo inclusive seus respectivos diretores, funcionarios ou
representantes, (iii) dano causado a safra de produto decorrente de acidente
nuclear e/ou contaminacdo radiotiva; e/ou (iv) guerra entre dois ou mais dos
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seguintes paises: Republica Popular da China, Franc¢a, Reino Unido, Russia e/ou
Estados Unidos da América.

Além disso, a Seguradora também podera se eximir do pagamento de qualquer
indenizacdo a Emissora que seja decorrente de: (i) insolvéncia de Participante
anterior a Data de Emissdo; (ii) descumprimento material pela Bayer de suas
obrigacbes assumidas no Acordo Operacional, nas hipéteses em que ha Opcdo de
Venda; (iii) decisdo da Emissora de ndo exercer Opc¢ao de Venda quando assim o
possa fazer em razdo do descumprimento de obrigagdo pela Bayer; e (iv)
inadimpléncia por parte da Emissora de qualquer obrigacdo por eles assumida na

Apoélice de Seguro. Nestas situacdes, poderd haver perdas para os Titulares de CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora bem
como auséncia de opinidao legal sobre due diligence da Seguradora

A Seguradora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacfes e/ou
contingéncias da Seguradora. Assim, caso existam contingéncias da Seguradora que
possam afetar o pagamento do seguro caso este seja acionado, podera haver perdas
para os Titulares de CRA.
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4.8. Riscos RELACIONADOS A BAYER

Risco da retirada da Bayer como agente administrativo

Na hipotese de a Bayer deixar de exercer as funcBes que lhe sdo atribuidas na
qualidade de agente administrativo, o envio de laudos das informacbes de
Monitoramento da lavoura de Produtos poderd restar prejudicado, ocasionando,
eventualmente, o inadimplemento dos CDCA e das CPR Financeiras e,
consequentemente, uma perda financeira aos Investidores dos CRA.

Risco de nao pagamento no caso da Securitizadora exercer a Opcao de
Venda

Na hipotese de a Securitizadora exercer a Opcgao de Venda contra o Agente
Administrativo, conforme previsto no item 4.1.23 do Termo de Securitizacdo, pode
ocorrer de o Agente Administrativo ndo ter capacidade econdmica para pagar valor
equivalente ao Preco de Exercicio. O eventual inadimplemento do Agente
Administrativo ocasionara perda financeira aos Investidores dos CRA.

Risco de formalizacao fraudulenta de Direitos Creditérios do Agronegécio

Na hipétese de formalizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio cujas garantias
decorram de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro por
parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na formalizacdo dos referidos
documentos, o Agente Administrativo exime-se de qualquer responsabilidade, néo
sendo aplicavel, entdo, a Opcdo de Venda. A verificagdo desta situagdo podera
acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Bayer bem como
auséncia de opiniao legal sobre due diligence da Bayer

A Bayer nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacfes e/ou contingéncias do
Agente Administrativo. Assim, ndo serd possivel verificar se existem contingéncias da
Bayer que poderdo causar perdas aos Titulares de CRA.
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4.9. Riscos RELACIONADOS A EMISSORA
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida em 2010 com o escopo de atuar como securitizadora de
créditos do agronegécio e imobiliarios por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios. Para tanto,
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Nao realizacado dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizacao de créditos do agronegdécio e imobiliarios, nos termos da Lei n.© 9.514
e da Lei n.° 11.076, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio e de certificados de recebiveis imobilidrios. O Patrimbénio Separado da
presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos o0s respectivos Direitos de
Crédito do Agronegécio, nos termos do Termo de Securitizacdo. Dessa forma,
qualquer atraso ou inadimpléncia por parte dos Participantes podera afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

Nao aquisicao de Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo
suas emissdes realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso
na identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos € fundamental
para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode néo
ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢cfes satisfatorias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades
da Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus
resultados operacionais.

Riscos Associados aos Prestadores de Servicos

A Emissora contrata prestadores de servigcos terceirizados para a realizacdo de
atividades, como auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco,
escriturador, dentre outros. Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nédo prestem servigcos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora.
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Administracdao

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga
escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode
garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua
alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta
administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais da Emissora.
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5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegoécio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializagdo de determinado produto agropecuéario. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a
industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegécio é um setor sempre
demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegdcio historicamente sempre foi financiado pelo
Estado. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual
representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencéao
governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n.© 167, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez
necessaria a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do
financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994,
dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei n.°
8.929, foi criada a cédula de produto rural (CPR), que pode ser considerada como o
instrumento béasico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado
agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos
rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em
2001, com as alteracbes trazidas pela Lei n.© 10.200, foi permitida a liquidagcao
financeira desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira
(CPR-F).

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgcdo e concessao do crédito via
mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura
moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente
de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuério 2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos
e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei n.© 11.076, pela qual foram criados novos
titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais como: o Certificado
de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de
Direitos Creditdrios do Agronegécio, a Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegadcio.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegodcio, agregados com a CPR e a CPR-F,

0 agronegoécio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacéo no que
se referem aos seus instrumentos de crédito.
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O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a
requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuéaria e
Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitagdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e
autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias
em operacdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacao
representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na producdo agropecuaria.

O CRA ¢ o titulo de crédito nominativo, de livre negociacédo, de emissdo exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditdrios do agronegécio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

ApO6s a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necesséaria a
regulamentacédo aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte principalmente de
fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de
Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos
creditérios e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica de
investimento voltada para a aquisicdo desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a
perspectiva de aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a
aquisicao desses ativos, bem como do surgimento de novas emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdécio de companhias securitizadoras de direitos creditérios
do agronegécio, voltadas especificamente para a aquisicdo desses titulos.
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5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegoécio,
as companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do
agronegacio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e
submeter-se-4, entre outras, as seguintes condi¢cbes: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de
patrimdnio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da
emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacgao do agente fiduciario, com a
definicBdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as
hipéteses, condi¢cdes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais
condicdes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse
regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que soé
respondam pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora nédo afete os patrimdnios separados que
tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada
patrimbnio separado, manter registros contabeis independentes em relacdo a cada
um deles. Nao obstante, a companhia securitizadora responderad com seu patriménio
pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temeréaria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimbnio separado.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA N.° 2.158-35/01

A Medida Provisoria n.© 2.158-35/01, com a redacdo trazida em seu artigo 76,
acabou por limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por
companhias securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
nédo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditdrios do Agronegocio e os recursos deles decorrentes que
sejam objeto de Patrimébnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da companhia securitizadora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.
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5.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

A emissao dos certificados de recebiveis do agronegdcio é realizada por meio de
termo de securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do
agronegocio a série de titulos emitidos pela securitizadora. O termo de securitizagéo
é firmado pela securitizadora e o agente fiduciario, e deverad conter todas as
caracteristicas dos créditos, incluindo a identificagdo do devedor, o valor nominal do
certificado de recebiveis do agronegdcio, os CDCA e as CPR Financeiras a que 0s
créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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5.5. TRATAMENTO FiscAaL bos CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas
abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte
(“"IRRE"), a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo
com o prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a
360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em
que o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de
capitalizacdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas n&o-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensacdo com o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“"IRP]”) apurado em cada
periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"). As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento)
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado,
que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nado-financeiras, tributadas
de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social ("COFINS”) e da Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social ("PIS"), estdo sujeitos, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015, a incidéncia
das contribuicdes (aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).
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Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de
capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, h4 dispensa de retencdo do IRRF. N&o obstante a
isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serédo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento), sendo que, a partir de
1° de setembro de 2015, a aliqguota da CSLL nestes casos fica aumentada para 20%,
de acordo com a Medida Proviséria n. 675/2015 (cabendo confirmar a sua conversao
em lei). As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto
de renda. Ademais, no caso das instituicfes financeiras, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecdes

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estéo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei n.© 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (artigo 76, I, da Lei n.© 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.°© 8.981, com a redacéo
dada pela Lei n.© 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢cdo CMN
n.° 4.373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento). Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em
pais ou jurisdicdo considerado como de tributacdo favorecida, assim entendidos
aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte
por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes (“Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida”). A despeito deste conceito legal, no entender das

autoridades fiscais, sdo consideradas Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida os lugares
listados no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.© 1.037,
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de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.© 488, de 28 de novembro de
2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de
uma Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida para os paises, dependéncias e regimes que
estejam alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos
definidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil na Instru¢do Normativa RFB n®
1530, de 19 de dezembro de 2014 e, mediante requerimento da jurisdicdo
interessada.

Imposto sobre Operagoes de Cambio ("IOF/Cambio”)

Regra geral, as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicdes do Conselho Monetario Nacional (Resolucdo CMN n.° 2.689), inclusive por
meio de operagOes simultineas, incluindo as opera¢gbes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e no retorno ao exterior, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a transacdes
ocorridas apos esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operagcoes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos”)

As operacfes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
Decreto n.© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.
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6.1. VISAo GERAL DO MERCADO AGRicOLA

As informagées contidas neste Prospecto em relacdo ao setor agricola interno e
externo sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pela CONAB, pelo MAPA e
sua Assessoria de Gestao Estratégica, USDA, FAO, IBGE, ONU e por demais 6rgdos
publicos e outras fontes independentes e ndo representam ou expressam qualquer
opinido ou juizo de valor por parte da Emissora, do Coordenador Lider, da Cedente e
do Agente Fiduciario com relacdo aos setores analisados. A Emissora, o Coordenador
Lider, a Cedente e o Agente Fiduciario ndo assumem gqualquer responsabilidade pela
precisdo ou suficiéncia de tais indicadores e/ou projecbes do setor agricola.

6.1.1. O MERCADO AGRICOLA GLOBAL

De acordo com dados da FAO (Organizacdo das Nagdes Unidas para a Alimentacgéo e
a Agricultura) e do United States Census Bureau, a populacdo mundial vai crescer
dos atuais 7,3 bilh6es de pessoas em 2015 para aproximadamente 9,55 bilh8es de
pessoas em 2050. Este incremento na populacdo mundial, aliado ao aumento da
renda per capita, ira contribuir diretamente para o aumento global do consumo de
alimentos e energia. Espera-se que a demanda por cereais alcance cerca de 3
bilhdes de toneladas em 2050, um aumento de 665 milhdes em relacéo aos ano base
2015.

Consumo Mundial de Cereais

Consumo de

Cereais
Populagao (milhoes de Aumento na
(bilhoes) toneladas) Demanda (%)
Atualmente
(2015) 7,3 2.335 -
Futuro (2050) 9,6 3.000 28%

Fonte : FAO,; United States Census Bureau

Devido aos precos mais altos do petréleo e a pressdo ambiental para utilizacdo de
fontes renovaveis de energia, muitos paises estdo estimulando o uso de produtos
agricolas para a producdo de energia. Segundo divulgou a FAO, quase todo o
aumento no consumo de cereais ira prover dos paises emergentes, principalmente
depois de 2020, quando o uso dessas culturas na producédo de biocombustiveis deve
assumir a cifra de 180 milh8es de toneladas.

Considerando as areas plantadas atualmente e as areas disponiveis para o plantio,
excluindo o bioma amazbénico, a uUnica forma de se produzir alimentos e energia
proveniente da producdo agricola o suficiente para atender as demandas mundiais a
partir de 2040 sera por meio dos investimentos em tecnologia agricola para o
aumento de produtividade por hectare.
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6.1.2. O MERCADO AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil apresenta condi¢cdes para ocupar maior espago no cenario internacional de
producdo de alimentos e biocombustiveis, uma vez que existem vantagens
comparativamente aos demais paises produtores agricolas do mundo, principalmente
sobre as areas disponiveis ainda ndo cultivadas, as quais representam 40% do
territério brasileiro, ja excluindo o bioma Amazbnico e as areas urbanas. Tal
competitividade deve-se, ainda, aos fatores ambientais favoraveis a producao,
possibilidade de plantio com duas safras de grdos por ano, a tecnologia desenvolvida
pelos centros de pesquisas, a diversidade climética existente no Pais, a boa
qualidade dos solos, e a topografia plana, entre outros fatores®.

A producdo nacional de graos para a safra 2014/15 estd estimada em 204,53
milhdes de toneladas, 5,6% superior a safra de 2013/14, segundo o levantamento
da CONAB de junho de 2015, a maior parte deste crescimento deve-se a soja, com
um aumento de 9,92 milhdes de toneladas, seguido pelo milho da segunda safra
com um aumento de 978,5 mil toneladas.—~ A &rea plantada esta estimada em 57,66
milhdes de hectares, 1,1% maior que a anterior, sendo que a area destinada a
cultura de soja foi a que apresentou maior crescimento, 1729,3 mil hectares, 5,7%
maior que a anterior, e o milho segunda safra apresentou expansao entre as safras
de 115,8 mil hectares®.

A diversidade geografica de alguns dos principais produtos envolvidos na Emissdo
podem ser visualizados na ilustracdo abaixo:

1ra0
2 CONAB
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Evolucdo das exportacoes do agronegocio brasileiro

O Brasil € um dos lideres mundiais na producdo e exportacdo de varios produtos
agricolas por volume®. De acordo com o CEPEA (Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada), em 2014, as exporta¢des do agronegdcio brasileiro totalizaram
US$ 98 bilhdes, 3% a menos em relagdo a 2013. Embora o volume também tenha
diminuido, fato que ndo ocorria desde 2008, a desvalorizagcdo cambial compensou a
reducéo dos precos e manteve a exportacdo nacional atrativa.

Valor das Exportagoes - US$ bilhoes
101,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: OMC

Em 2013 o Brasil foi o primeiro produtor e exportador de café e suco de laranja;
liderou o ranking das vendas externas de soja em grao, foi o segundo maior
exportador de 6leo e farelo de soja e 0 segundo maior exportador de milho. O Brasil
tem potencial para se tornar um pais lider na producdo de biocombustiveis,
produzidos a partir de cana-de-agucar e Oleos vegetais, além de algodao, milho,
arroz, frutas frescas, cacau, castanhas, nozes, suinos e pescados®.

Brasil no comércio mundial de alimentos

A produc¢ao nacional de gréos é esperada em 204,5 milhdes de toneladas na safra
2014/2015, um aumento de aproximadamente 5,6% em relagdo a safra anterior. A
area plantada esperada na safra 2014/2015 é de 57,6 milhfes de hectares, 1%
superior aos 57 milhdes de hectares cultivados em 2013/2014. As culturas com
maior area plantada foram a soja e o milho®, sendo que segundo a CONAB estima-se
que na safra 2014/2015 elas ocupem 31,9 milhdes de hectares e 15,4 milhdes de
hectares,

3 CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento)
4 MAPA (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento)
5 CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento)
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respectivamente (consideradas 12 e 22 safras da cultura do milho).

Brasil no Comércio Mundial de Alimentos - Participagoes (%)

2014/15 2015/16 2020/21
Soja (grao) 42,4 42,9 43,5
Farelo de Soja 21,7 21,5 21,3
Oleo de Soja 15,6 15,2 15,0
Milho 20,3 21,6 22,6

Fonte: USDA 2014 e AGE/MAPA 2014

Informacfes obtidas pela relacdo entre as exportacfes brasileiras e as exportacfes
mundiais.

O desenvolvimento tecnoldgico e cientifico, assim como a modernizacao da atividade
rural, alcancado gracas a pesquisa e expansdo das indudstrias de fertilizante,
herbicida e pesticida, também contribuiu para a transformacdo do Brasil em um dos
principais produtores rurais mundiais®.

6.1.3. O MERCADO DE SOJA

No Brasil, o plantio de soja acontece entre os meses de setembro e janeiro, e sua
colheita ocorre entre fevereiro e junho. Utilizada tanto para consumo humano quanto
para producao de racdo de animais, a soja € a cultura que mais cresceu no Brasil nos
ultimos anos, devido, principalmente, a maior demanda da China, principal
comprador da soja brasileira. Atualmente, o Brasil estda entre o0s principais
produtores e exportadores de soja.

A produgdo nacional aumentou mais de seis vezes nas duas Ultimas décadas, indo de
15.384 mil toneladas na safra 1990/1991 para 96.044,5 mil toneladas, como é

esperado na safra de 2014/2015’. A producédo é concentrada nas regifes Centro-
Oeste e Sul, que juntas somam mais de 80% de toda produc¢ao nacional.

6 MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento)
! CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento)
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Fonte: CONAB.

Segundo a CONAB, a soja representa atualmente 55% do total da area destinada ao
plantio de culturas em grdos no Brasil, exceto café. Na safra 2014/2015, a éarea
plantada de soja deve atingir 31.902,4 mil hectares, a maior area ja utilizada para
esta cultura. A produtividade deve chegar a 3.011 kg por hectare na safra
2014/2015, préximo ao pico de 3.115 kg por hectare atingido na safra 2010/2011.

Fonte: CONAB.
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Producao e Consumo Mundial

A produgdo mundial de soja esta altamente concentrada nos EUA, Brasil e Argentina.
Juntos os trés paises produzem, aproximadamente, 81% de toda a producao de soja
no mundo. Tradicionalmente, os EUA sdo os maiores produtores e exportadores, mas
nas ultimas safras o pais passou por varias quebras de safra em decorréncia de
prolongados periodos de seca. Com isso, na safra 2012/2013 o Brasil se tornou o
maior exportador, posicdo que manteve na safra 2013/2014, exportando cerca de 46
milhdes de toneladas de soja. Para a safra 2014/2015, o Brasil diminui suas
exportagBes ficando em segundo novamente, mas de acordo com o relatorio de
junho de 2015 do USDA, o Brasil recuperara a primeira colocacdo com mais de 49
milhdes de toneladas a serem exportadas na safra 2015/2016.

No mercado internacional, a soja € dividida em trés subprodutos, o farelo de soja, o
6leo de soja, e a soja em grédo. A soja em grdo é o principal subproduto dentre os
comercializados mundialmente. Na safra 2014/2015, a producdo mundial chegou a
318,2 milhdes de toneladas de soja em grdos. Para a safra 2015/2016, embora a
producdo seja alta, a estimativa € abaixo do recorde da safra anterior, ficando em
317.580 milhdes de toneladas.?

O consumo de soja também é concentrado entre China, EUA, Brasil e Argentina. A
China é o maior consumidor de soja do mundo, com um consumo de 73.850 mil
toneladas da safra 2014/2015. A China também é o maior importador com mais de
64% das importacdes mundiais de soja’.

Fonte: USDA.

8 uspba (United States Department of Agriculture)
9 usba (United States Department of Agriculture)
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6.1.4. O MERCADO DE ALGODAO

Em relacdo ao mercado de algoddo, o Brasil foi o quinto maior produtor do mundo, o
terceiro maior pais exportador e o sétimo maior consumidor, conforme dados relativos a
safra 2014/2015 da USDA. A safra do algodao, em média, inicia-se com o plantio entre
novembro e janeiro e tem sua colheita entre o periodo de abril e junho.A producédo
nacional de algoddo em pluma, que teve uma leve queda apds producédo recorde na
safra de 2010/2011, j4 demonstra uma grande recuperacdo com uma producdo
esperada para a safra 2014/15 de 3,83 milhdes de toneladas'®. J4 a produtividade teve
um aumento de mais de trés vezes e meia nos ultimos vinte anos, chegando a 1.546
kg/ha na safra 2013/2014 e sendo esperados 1.542 kg/ha na safra 2014/2015".

Fonte: CONAB.

Fonte: CONAB.

10 MAPA e CONAB
11 MAPA e CONAB
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Existem muitas oscilagbes na producédo brasileira de algodao, alternando periodos de
aumento com periodos de queda na producéo.

A Asia é a maior regido produtora de algoddo, com trés paises entre o0s cinco
maiores: China, India e Paquistdo. Os outros dois paises grandes produtores sdo os
EUA e o Brasil. No grafico abaixo, é possivel observar a producdo desses paises e a
projecdo para a safra 2015/2016.

Fonte: USDA.

A producdo nacional de algodao estd quase toda concentrada nas regifes Centro-Oeste
e Nordeste com uma pequena parcela na regido Sudeste, como é possivel observar na
tabela abaixo (que mostra a producao esperada nos Estados de MT, BA, GO e MS para
safra a 2014/2015%). Os trés maiores Estados produtores sdo: Mato Grosso, Bahia e
Mato Grosso do Sul. Esses Estados juntos representam, aproximadamente, 90% de toda
a producéo brasileira de algodao em pluma e 90% da producéo de algoddo em caroco.

Estado Produgé-o de % Estado Produga"u_) de Caroco %
Pluma (mil ton) (mil ton)
MT 2.191,2 57,2 MT 2.191,2 57,2
BA 1.110,3 29,0 BA 1.110,3 29,0
MS 136,4 3,6 MS 136,4 3,6
GO 136,3 3,6 GO 136,3 3,7

Fonte: CONAB
Area Plantada e Produtividade

A é&rea plantada de algoddo teve uma forte reducdo nas ultimas décadas, passando
de 4.095 mil hectares na safra 1976/1977 para 1.121,6 mil hectares na safra
2013/2014, com uma reducédo esperada para a safra 2014/2015 de 977,7 mil
hectares. Em compensacdo, houve um aumento da produtividade do algodao,
passando de 143 kg/ha na safra 1976/1977 para um esperado de 1.542 kg/ha na

12 coNAB

166



safra 2014/2015, que coloca o Brasil na terceira posicdo entre paises com melhor
produtividade.

Consumo Mundial

O consumo mundial de algoddo segue uma tendéncia de alta com algumas quedas,
como nas safras de 2011/2012 e 2012/2013, em que a elevada demanda gerou alta
nos precos do algoddo, atingindo precos recordes no mercado internacional®®. A
China se mantém como o maior consumidor de algoddao do mundo com cerca de
31% do mercado consumidor e, apesar de ser o maior produtor, € também o maior
importador, respondendo por aproximadamente 23% das importaces de algodao na
safra 2014/2015.

Algod3do - Consumo Mundial (Mil Toneladas)

30.000,0
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0,0
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— — = China india Paquistdo Turquia =— — — Brasil Total

Fonte: USDA.

13 uspa (United States Department of Agriculture)
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6.1.5. O MERCADO DE MILHO

O milho é utilizado para alimentacdo humana, tanto de forma direta quanto da forma
indireta, ou seja, na alimentacdo de animais, sendo esta a principal designacdo da
producdo de milho. Segundo o MAPA (Ministério da Agricultura Pecuéaria e
Abastecimento), o Brasil € o terceiro maior produtor da cultura no mundo, atras
apenas dos EUA e da China. A producdo de milho no Brasil esta dispersa em diversos
estados, sendo Mato Grosso, Parana e Mato Grosso do Sul os principais produtores,
como é possivel observar na tabela abaixo.

Estado Safra 2014/15'* (mil ton.) %
MT 18.345 22,9%
PR 15.083 18,8%
MS 8.223 10,3%
GO 8.123 10,1%
MG 6.887 8,6%
RS 6.173 7,7%
SP 4.000 5,0%

Fonte: CONAB

O plantio de milho no Brasil é caracterizado por ter duas safras anuais, ndo comuns
em outras culturas. A producéo total da safra 2013/2014 foi de, aproximadamente,
80 milhBes de toneladas, sendo 31,6 milhdes de toneladas na 12 safra, e 48,4
milhdes de toneladas na 22 safra. Este foi o terceiro ano em que a 22 safra foi maior
do que a 12 safra.

A previsdo para a safra 2014/15 é que nao bata outro recorde, mas se mantém
estavel em relacdo ao ano anterior, com uma producéo esperada de 80,2 milhdes de
toneladas, reflexo de uma disputa de area plantada com a producdo de soja, que
leva vantagem em relacdo ao milho, pois tem apresentado resultados mais positivos
em sua comercializacéo.

14 Estimado em junho de 2015.
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Fonte: CONAB

De acordo com projecdo do MAPA, devera haver crescimento da producdo de milho
até 2020, baseada no aumento de produtividade e na demanda do mercado interno.
O consumo interno do Brasil deve ser de 56,5 milhdes de toneladas na projecao
2014/2015, o que representa um crescimento de 14% em apenas 5 anos, uma
média de 2,7% ao ano. Este consumo interno sagra o Brasil como o quarto maior
consumidor de milho do mundo, atras dos Estados Unidos, China e Uni&o Europeia®.

Produtividade e Area Plantada

No Brasil, as areas plantadas nas duas safras sdo bastante distintas. A primeira safra
sofreu uma leve diminuicdo de sua area plantada ao longo dos anos, mas o volume
foi compensado pelo aperfeicoamento da tecnologia e aumento da produtividade. As
regides com maior area plantada sao, a regido Nordeste com 33,8% do total, e a Sul
com 30,8% do total para o esperado na safra 2014/2015.

Fonte: CONAB

15 uspa (United States Department of Agriculture),
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Ja na segunda safra, houve um aumento muito significativo na area plantada desde
1990/91, com destaque para a regidao Centro-Oeste, responsavel por 63,1% do
esperado para a area plantada no pais na segunda safra em 2014/2015.

Consumo

O consumo mundial de milho vem se mantendo relativamente estavel nos ultimos
cinco anos, com uma leve tendéncia de crescimento puxada principalmente pela
China e pelos EUA, como é possivel observar no grafico abaixo.

Milho - Consumo Mundial (Mil Toneladas)
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Fonte: USDA.
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6.2. SETOR AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil € um importante produtor mundial de commodities agricolas e apresenta
condi¢cdes naturais favoraveis e vantagens competitivas em relacdo aos seus
concorrentes, a saber:

@

(b)

©

(d)

Condicdes ambientais favoraveis. O setor agricola brasileiro se beneficia
das condicdes climaticas, geograficas e geoldgicas do Pais, que
proporcionam solos com alto potencial produtivo, temperaturas estaveis,
niveis adequados de precipitacdo ao longo do ano, grande disponibilidade
de recursos hidricos e energia solar abundante. Esses fatores séao
determinantes para a constituicio de um cenario propicio ao cultivo de
graos e algoddo com qualidade para atender ao mercado internacional.
Nas areas no Cerrado, as condi¢cBes climaticas e o uso de tecnologias de
solo permitem alta produtividade do algoddo, soja, milho e café de
qualidade. Além disso, em algumas regides do Pais, ao contrario do que
acontece nos principais paises concorrentes do Brasil, é possivel a
colheita de duas safras ao longo do ano (soja/milho, soja/algodao), o que
garante um melhor aproveitamento da terra e a diluicAo dos custos fixos;

Alto potencial de crescimento da producdo. O Brasil € um dos poucos
paises que ainda possui grandes reservas de areas agriculturaveis, com
terras disponiveis a custos atrativos. Os principais concorrentes do Brasil
nado possuem uma combinacdo tado vantajosa de areas aptas nhéao-
cultivadas, recursos humanos, hidricos e econdmicos disponiveis, e
dominio de tecnologias para produzir nessas terras ainda nao-cultivadas.
Adicionalmente, o uso do milho para a producado de etanol nos EUA vem
aumentando aceleradamente a demanda por esse cereal, o que devera
reduzir as exportacdes norte-americanas de milho, podendo abrir um
importante mercado de exportacdo para os paises produtores de milho,
como o Brasil;

Baixo custo de producdo. O custo de producdo de commodities agricolas
no Brasil € baixo em comparagdo aos principais concorrentes, pois se
beneficia (i) das condicdes ambientais favoraveis, com menor
necessidade de investimentos em irrigacdo; (ii) da disponibilidade de
terras agriculturaveis a precos baixos; (iii) do bom nivel de
desenvolvimento tecnolégico; (iv) das economias de escala, geradas pelo
alto volume de producdo; (v) do baixo custo de mé&o-de-obra; e (vi)
incentivos fiscais a exportacdo, o que contribui para a competitividade
global dos produtores brasileiros no mercado internacional; e

Escala e crescimento. O agronegdcio brasileiro tem grande potencial de
crescimento. O mercado interno é expressivo para todos os produtos
analisados e o0 mercado internacional tem apresentado acentuado
crescimento do consumo. Paises superpopulosos terdo dificuldades de
atender as demandas por causa do esgotamento de suas areas
agricultaveis. As dificuldades de reposicdo de estoques mundiais, o
acentuado aumento do consumo, especialmente de grdos como milho,
soja e trigo, e o processo de urbanizacdo em curso favorecem os paises
como o Brasil, que tém grande potencial de producdo e tecnologia
disponivel. A disponibilidade de recursos naturais brasileiros é fator de
competitividade, de acordo com o MAPA.
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Do lado negativo, tem-se a parte de estrutura de transporte e logistica, que no Brasil
é deficiente e carece de maiores investimentos. O transporte no pais é deficitario e
caro comparado com outros paises, assim como sua malha de rodovias
pavimentadas (202 mil km)'®, a extensio de ferrovias, com 30 mil km,'” e extenséo
de hidrovias, com 50 mil km®. Contudo, o Governo Federal tem atuado para
melhorar a infraestrutura de transportes, de acordo com o MDIC e o Ministério dos
Transportes, foi lancado, em agosto de 2012, o Plano de Investimentos em Logistica,
que previu um pacote de concessfes de rodovias e ferrovias com investimento de R$
133 bhilhdes ao longo de 30 anos — sendo R$ 79,5 bilhdes nos cinco primeiros anos.
Ao todo, o plano prevé duplicar 7,5 mil quildmetros de rodovias e construir 10 mil
quildmetros de ferrovias, em parceria com empresas do setor privado por meio de
concessdes. Para o setor portuario os investimentos totalizardo R$ 54,2 bilhdes.
Desse total, até 2015, R$ 31 bilhdes serdo aplicados em novos em arrendamentos e
Terminais de Uso Privativo (TUPs) e os R$ 23,2 bilhdes restantes serdo aplicados até
2017. Segundo a Abdib, a previsado é que o setor de transporte, que investiu R$ 30,6
bilhdes em 2011, alcance R$ 66,3 bilhdes, ou 1,6% do PIB ao ano até 2016. Apesar
da infraestrutura de transporte deficitaria, a alta produtividade, escala e baixo custo
de producdo auxiliam na competitividade da soja no mercado internacional.

Outra desvantagem que deve ser destacada € o problema de armazenagem no
Brasil, que para ser solucionado exige elevada soma de investimento em
infraestrutura, uma vez que ndo tem acompanhado o ritmo de crescimento das
safras. O plano agricola referente a safra 2013/14 trouxe o Programa para
Construcdo e Ampliacdo de Armazéns (PAC), programa governamental que objetiva
ampliar a capacidade de armazenamento agricola do pais, reduzir problemas
logisticos de escoamento da producdo em pico de safra e proporcionar ao produtor
rural e suas cooperativas o melhor momento de escoamento e comercializagcdo de
seus produtos.

16 NV, ANTT
e ANTF — Associacdo Nacional dos Transportes Ferroviarios
18 C1A — The World Factbook
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6.3. MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS
6.3.1. DEFENSIVOS AGRicOLAS

Defensivos agricolas sao produtos quimicos, fisicos ou bioldgicos utilizados no
controle de seres vivos considerados nocivos ao homem, sua criacdo e suas
plantacdes. Sdo também conhecidos por pesticidas, praguicidas, agroquimicos ou
produtos fitossanitarios. Entre os defensivos agricolas sdo encontrados produtos que
controlam plantas invasoras (herbicidas), insetos (inseticidas), fungos (fungicidas),
bactérias (bactericidas), acaros (acaricidas) e ratos (rodenticidas).

Segundo estimativas da ESALQ/USP, as pragas podem causar cerca de 40% dos danos
a producédo vegetal, enquanto os agentes causais de doencas (fungos, bactérias, virus,
nematodides, fitoplasmas etc.) sdo responsaveis por 15% dos danos. Em regibes de
clima tropical, como o Brasil, sdo maiores os nimeros e a severidade das pragas -
plantas daninhas, insetos, fungos — tornando mais intensivo o uso dos defensivos.

O mercado e as importacdes de defensivos agricolas podem ser segmentados de
acordo com ldogicas distintas. Se levada em conta a propriedade intelectual, os
produtos podem ser segmentados em Patenteados ou Genéricos. Se consideradas as
etapas mais importantes da cadeia produtiva, os produtos podem ser classificados
como Técnicos ou Formulados. Se consideradas as principais funcionalidades, os
produtos podem ser agrupados em Inseticidas, Fungicidas, Herbicidas e Outros.

As tecnologias de processo associadas a producao de defensivos podem ser divididas
em tecnologia de sintese (processo para obtencao do principio ativo isolado e em
altas concentracdes, também chamado de produto técnico) e tecnologia de
formulacdo (processo para obtencdo do produto final que consiste na mistura do
principio ativo com solventes e outros compostos que aumentam a eficacia da
aplicacao).

O Mercado de Defensivos Agricolas

O setor agricola brasileiro € um grande mercado para a inddstria mundial de
defensivos agricolas.

O mercado de defensivos agricolas no Brasil, em 2014, foi de US$ 12,249 bilhdes,
7% a mais que 2013, isto se deu pelo aumento da area plantada de soja,
aumentando também o percentual de participacdo de 51% para 55%*°.

A grande relevancia do mercado brasileiro de defensivos agricolas pode ser explicada
pela extensdo da area plantada no pais e pelo volume de defensivos utilizado por
area plantada (nas culturas de soja e cana, o0 Brasil apresenta uma utilizacdo de
defensivos 2 e 3 vezes maiores que a média global, respectivamente).

As condicdes climaticas, que influenciam fortemente a produtividade agricola do pais,
também contribuem para a proliferacdo de pragas e pestes nas lavouras.

Além das diferencas climaticas, € importante notar que as diferentes culturas
agricolas demandam diferentes defensivos agricolas e em diferentes quantidades.
Sendo assim, o mix de culturas por pais também é um fator importante para explicar
diferencas de consumo de defensivos entre os paises.

19 SINDIVEG (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal)
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Entre 2006 e 2012, a participacdo do Brasil no mercado global de defensivos
agricolas aumentou significativamente. Este aumento € funcdo do crescimento mais
acelerado do mercado local em relacdo ao resto do mundo (16,1% versus 7,6% ao
ano, respectivamente) que foi impulsionado, principalmente, pelo crescimento
recente na area plantada das grandes culturas brasileiras e pela utilizacdo cada vez
maior de defensivos mais sofisticados?.

O mercado de inseticidas foi responsavel por 39,9% das vendas em 2014, totalizando
US$ 4,892 bilhdes, o de herbicidas, com crescimento de 4,33% totalizou US$ 3,9
bilhdes, e o de fungicidas, com crescimento de 12,1% totalizou US$ 2,9 bilhdes.

Fonte: Sindiveg

Fonte: Sindiveg

20 Phillips McDougall, 2013
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Acaricidas e outros tiveram queda de 6,1%, movimentando US$ 546.385 milhdes®!.

Entre as culturas, 56% dos defensivos agricolas foram destinados a cultura da soja
em 2014. O montante total movimentado pela oleoginosa foi de US$ 6,8 bilhdes,
16% acima do valor registrado no ano anterior. O milho ocupou a segunda posi¢cédo
entre as que mais demandaram defensivos, com 9% de participacdo - o equivalente
a US$ 1,077 bilhdo. Cana-de-aglucar e algoddo tiveram a mesma participacdo de
8%

Fonte: Sindiveg

Por estado, os lideres em aplicacdo de tecnologia no campo, em 2014, foram Mato
Grosso, Rio Grande do Sul e Parana com US$2,567 bilhfées, US$1,582 bilhdo e 1,574
bilh&do, respectivamente.?

Segundo o0 SINDIVEG, observa-se consistente sazonalidade nas vendas de
defensivos agricolas: 70% das vendas concentram-se no segundo semestre do ano.

Tendéncia de Comportamento da Demanda

Para fazer frente a essa crescente demanda por produtos agricolas, sdo esperados
dois movimentos: aumento da area plantada e crescimento da producéo agricola por
hectare. De um lado, a area plantada deve se expandir para zonas antes nao
exploradas, como regides degradadas ou ndo agriculturaveis que necessitam de
maiores investimentos para chegar a niveis de producéo satisfatorios. Por outro lado,
a produtividade das lavouras deve aumentar com o auxilio de novas tecnologias e
técnicas de cultivo. Ambos os movimentos geram um aumento da demanda por
defensivos.

21 SINDIVEG (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal)
22 SINDIVEG (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal)
23 SINDIVEG (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal)
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Culturas transgénicas tendem a aumentar a demanda por agroquimicos nos casos
em que é desenvolvida na planta uma maior resisténcia ao defensivo. Com isso é
possivel aplicar um novo defensivo ou um defensivo em maior quantidade sem
impactar o desenvolvimento da planta. Nos casos em que a modificacdo genética cria
uma resisténcia a praga, a demanda por agroquimicos tende a diminuir por reduzir a
necessidade de sua aplicacdo. Neste caso, no entanto, a resisténcia a praga pode ser
apenas temporaria, uma vez que as pragas estdo em constante evolucgao.

Atores relevantes da industria afirmam que os transgénicos ndo representam uma
ameaca ao mercado de defensivos agricolas devido a complementaridade entre os
produtos (defensivos e sementes geneticamente modificadas). Também é importante
ressaltar que mesmo em culturas com alto indice de utilizacgdo de sementes
transgénicas, como a soja no Brasil e milho nos EUA, existe uma perspectiva de
aumento do uso de defensivos - reforcando que defensivos e sementes transgénicas,
em muitos casos, sdo complementares e ndo substitutos.

Na busca pelo aumento da produtividade, observa-se também uma mudanca no
comportamento da demanda. Agricultores de véarios paises tém cada vez mais
exigido solucdes integradas para suas lavouras. Por exemplo, observa-se uma
tendéncia de compra conjunta de defensivos e sementes geneticamente modificadas.

No Brasil, assim como no cenario mundial, o crescimento da producédo agricola
nacional para responder ao aumento da demanda global por produtos agricolas
seguira dois caminhos: expansdo da éarea cultivada e aumento de produtividade.
Ambos o0s caminhos terdo impacto no crescimento na demanda por defensivos,
estimada em uma faixa de 3% a 4% ao ano entre 2012 e 2017 por especialistas da
industria.

Outros fatores podem afetar a dindmica do mercado brasileiro de defensivos
agricolas: o surgimento de novas pragas; o desenvolvimento de novas tecnologias; e
a queda de patentes (e consequente crescimento do mercado de genéricos).

A projecéo do SINDIVEG para 2014 foi de crescimento da ordem de 6% a 9% no
mercado de defensivos agricolas, com avancos em algodédo, café, milho e soja. A
principal razdo para a expectativa otimista deve-se ao aumento de area plantada,
acrescido do uso intensivo de tecnologias de ponta no Brasil.

Balanca Comercial do Segmento de Defensivos Agricolas

Embora com boas perspectivas de crescimento, o mercado de defensivos agricolas

brasileiro é suprido principalmente por produtos importados. Em 2012,
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aproximadamente 56% desse mercado foi atendido por importacdes. Em 2008, a
participacédo das importacées no mercado local foi de aproximadamente 51%2*.

Dinamica da Industria

No Brasil, o mercado é dominado por grandes corporacdes globais como a Bayer, a
BASF e a Bayer, complementado por players locais e internacionais.

Formuladoras Distribuidoras
Agrovant  Cheminova FMC Ouro Fino Cross Link
Arysta Chemtura Iharabras Rotam Helm
Atanor Consagro  Luxembourg Sipcam UPL Pilarquim
Basf Cropchem  Milenia Sumitomo Sinom
Bayer Dow Monsanto Syngenta
Bequisa Du Pont Nufarm Taminco
CCAB Agro DVA Agro  Nortox UPL

Fontes: Relatério Phillips MsDougall, 2013; SINDAG; AliceWeb

A atuacdo desses players pode ser dividida de acordo com o tipo de produto que eles
comercializam (produtos patenteados e/ou genéricos) e também de acordo com as
etapas realizadas (sintese e/ou formulagcdo e/ou distribuicdo).

Legislagdao Nacional Aplicavel

Este resumo ndo tem o propdsito de elencar todas as normas, nem constitui
promessa de atualizacdo de informacbes acerca da legislacdo aplicavel e/ou futuras
alteracbes durante a vigéncia da operacdo de securitizacdo, nem opinido legal a
potenciais investidores.

Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislacdo aplicavel e se
manter atualizados acerca do arcabouco legal e/ou aspectos técnicos relacionados a
produgdo e comercializagdo de Agroquimicos, recomenda-se consultar os d6rgaos
Federais e Estaduais reguladores competentes acerca da legislacdo acima referida,
sobre a legislacdo complementar e posterior aplicavel; bem como, consultar
profissionais da drea e/ou consultores especializados em regulamentacdo de
Agroquimicos.

Os Agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no
o6rgao federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento -
MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos Orgados federais responsaveis pelos

24 SINDIVEG (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal)
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setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA),
saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria - ANVISA) e meio ambiente
(Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA).

Apb6s a obtencado do registro do Agroquimico no 6rgédo federal competente, faz-se
necessaria a obtencdo de autorizagdo nos Estados da Federacdo onde seréo
comercializados, atendo-se as determinacfes dos 6rgéos Estaduais competentes.

A legislacao aplicavel ao registro federal de Agroquimicos é a Lei n® 7.802/1989,
regulamentada pelo Decreto n° 4.074/2002, com nova redacdo e dispositivos
incluidos por meio do Decreto 5.549/2005, do Decreto 5.981/2006 e do Decreto
6.913/20009.

A legislacdo envolvida no cadastramento do Agroquimico no ambito Estadual é
especifica a cada Unidade da Federacdo, dispensavel de ser elencada em sua
totalidade neste documento.

O registro de um Agroquimico € aplicAvel aos Produtos Técnicos e Produtos
Formulados. Os Produtos Técnicos representam o ingrediente ativo em sua forma
concentrada e sao utilizados somente em ambiente industrial, para a industrializacao
do Produto Formulado. Os Produtos Formulados s&o formulacdes preparadas a partir
do Produto Técnico, em diferentes formas de apresentacdo e diferentes
concentracbes do Produto Técnico. Somente o Produto Formulado é envasado e se
encontra no comércio para uso pelo produtor rural, mediante prescricdo agronémica.
No entanto, para possibilitar a avaliacdo de registro de um Produto Formulado,
primeiramente é necessario que haja a avaliacdo e registro do Produto Técnico.

Os Agroquimicos, sob a forma de Produtos Formulados, sdo produtos registrados
para uso no controle de doencas (fungicidas), insetos e 4caros
(inseticidas/acaricidas) e para o controle de plantas infestantes (herbicidas), que séo
os alvos a serem controlados nas diversas culturas agricolas. Cada Produto
Formulado contém em seu registro, a bula aprovada contemplando as
recomendacdes especificas de culturas e alvos e somente para estes é possivel o seu
comércio e uso. Para a obtencdo da bula aprovada com tais culturas e alvos, é
necessaria a conducdo de testes de eficiéncia agronbmica e de determinacdo de
residuo. Além destes testes, para a obtencédo do registro de um Produto Formulado,
e também do Produto Técnico, é necesséaria a conducdo de diversos testes que
avaliam as propriedades fisico-quimicas, ecotoxicolégicas e toxicolégicas do produto.

Para possibilitar a obtencdo do registro de um Produto Técnico e de um Produto
Formulado, aplicando-se as determinacfes legais para tal, € necessaria a submisséo
do requerimento de registro aos 0rgdos competentes. Isso inclui, resumidamente,
dentre outras informacfes, a apresentacdo dos testes acima descritos: propriedades
fisico-quimicas, ecotoxicolégicas e toxicolégicas (para Produto Técnico e Formulado);
eficiéncia agronbmica e de determinacdo de residuo (somente para Produto
Formulado). A execucao destes testes demanda de planejamento antecipado para a
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conducgdo, e devem ser iniciados no minimo com dois anos de antecedéncia a
submissdo de registro. A analise das informacfes submetidas para o registro do
Agroquimico requer um prazo meédio de trés anos para avaliacdo pelos o6rgéos
federais competentes, apds a data de submissdo do requerimento de registro.
Somente apés a conclusdo desta avaliacdo € que o Certificado de Registro do
Agroquimico € emitido. Com este documento, € possivel iniciar qualquer
movimentacdo com o produto: producdo, manipulacdo, importacdo, exportacdo e
comercializacdo; bem como, o cadastramento para possibilitar o comércio nos
Estados.

6.3.2. Os PARTICIPANTES DO MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS

Os insumos agricolas podem ser vendidos diretamente para os produtores rurais ou
através de distribuidores, de acordo com a ilustracdo abaixo:

6.3.3. O MERCADO DE DISTRIBUIGCAO DE INSUMOS

Os distribuidores estdo estabelecidos por todo o Brasil e atuam de forma regional,
mantendo relacionamento estreito e duradouro com o0s pequenos e médios
produtores rurais de sua regido de atuacdo. Desta forma, os distribuidores
conseguem ter um acompanhamento préoximo da evolucdo de cada lavoura de
produto. O grafico abaixo apresenta a participagcdo dos principais canais na
comercializacdo de defensivos agricolas.
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Os distribuidores possuem técnicos que visitam os produtores rurais periodicamente
e, a cada visita, elaboram relatérios sobre o atendimento de suas recomendacdes
pelos produtores rurais, contendo fotografias demonstrando as condi¢des da lavoura
de produto e a data da proxima visita.

Nos dudltimos anos, houve um aumento no nivel profissional e de qualidade dos
distribuidores, que adotaram a gestdo empresarial e o planejamento estratégico para
lidarem com os diversos empecilhos apresentados pelo mercado. Neste sentido, os
distribuidores atualmente disponibilizam assisténcia técnica cada vez mais
especializada, atendimento personalizado, servicos pontuais e demonstram-se
preocupados com a produtividade, crédito e renda do produtor rural. Por este
motivo, o setor de distribuicdo é cada vez mais reconhecido como um parceiro do
produtor rural.

Os principais credores (tradings, bancos e fornecedores) passaram a exigir dos
distribuidores cada vez mais dominio dos negdcios, principalmente na area
financeira, o que levou a adocdo de novas politicas de concessdo e gestdao de
recursos para dar maior seguranca ao mercado agricola. A adocdo dessas novas
politicas, no decorrer dos anos, tem evitado problemas no recebimento e ofertado
menores riscos aos credores.

No mercado agricola, as vendas de insumos pelos distribuidores aos produtores
rurais sao realizadas (i) a vista; (ii) a prazo; e (iii) via operacdo de troca,
conhecida no mercado agricola como barter.

No mercado agricola, caso os distribuidores ndo recorram ao financiamento provido
pelas proprias produtoras de insumos, utilizam capital de giro proprio para financiar
a venda de insumos aos produtores rurais, uma vez que as vendas a vista ainda
representam uma pequena parcela do total dos negdcios.
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7. INFORMACOES RELATIVAS A CEDENTE

7.1. HISTORICO E ATIVIDADES DA CEDENTE
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7.1. HISTORICO E ATIVIDADES DA CEDENTE

A Octante Créditos Agricolas Ltda. € uma sociedade empresaria limitada
constituida em 30 de julho de 2014.

O capital social da Cedente é de R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais),
representado por 35.000 (trinta e cinco mil) quotas no valor de R$ 1,00
(um real) cada uma, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas
pelas sdcias da seguinte forma:

SOCIAS QUOTAS VALOR (R$)
Octante Gestdo de Recursos Ltda. 34.998 34.998,00
Martha de Sa Pessba 1 1,00
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 1,00
Total 35.000 35.000,00

Principais Atividades

A Cedente tem por objeto preponderante (i) a realizacdao de negodcios e a
prestacao de servicos de consultoria e assessoria financeira relacionadas a
direitos creditorios do agronegocio ou de créditos imobiliarios; e (ii) a
aquisicdo e venda de direitos creditorios e de valores mobiliarios
representativos de direitos creditérios de qualquer natureza.

Experiéncia Prévia em operacgdes de Securitizacdo envolvendo CPR-F
A Cedente possui experiéncia prévia em operacoes de securitizacao tendo
como objeto Cédulas de Produto Rural Financeiras, estando envolvida

como cedente de Cédulas de Produto Rural Financeiras nos lastros das 262
e 272 Séries da 12 Emissiao da Octante Securitizadora S.A.
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8. INFORMACOES RELATIVAS A BAYER

8.1. HISTORICO E ATIVIDADES DA BAYER
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8.1. HISTORICO E ATIVIDADES DA BAYER

A Bayer é uma empresa global, com cerca de 118.900 colaboradores
espalhados por mais de 75 paises. Fundada em 1863 por Friedrich Bayer e
Johann Friedrich Weskott em Wuppertal, na Alemanha. A Bayer atua nos
setores de Salude (Bayer HealthCare), Ciéncias Agricolas (Bayer
CropScience) e Materiais Inovadores (Bayer MaterialScience).

Em 2014 a empresa atuou nos referidos setores de Salude (Bayer
HealthCare), Ciéncias Agricolas (Bayer CropScience) e Materiais
Inovadores (Bayer MaterialScience) e em resultado disso faturou 42,2
bilhoes de euros e investiu mais de 3,5 bilhoes de euros em pesquisa e
desenvolvimento.

A Bayer CropScience engloba as areas de protecao de cultivos, sementes e
biotecnologia vegetal, além de solugbées para o segmento de saude
ambiental. Esta divisiao da empresa conta com 23.100 colaboradores,
faturamento anual de 9,494 bilhoes de euros e seus produtos estao
presentes em mais de 120 paises. No Brasil sao mais de 900
colaboradores, com uma instalacao industrial em Belford Roxo (RJ) e uma
Estacao Experimental no Estado de Sao Paulo.

Os investimentos em pesquisa e desenvolvimento resultam em um amplo
portfélio, composto de produtos de alta tecnologia.

Os esforgos da empresa em pesquisa sao dirigidos a novos modos de acgao
de defensivos agricolas, melhoramento de sanidade da planta, otimizagdao
de suas caracteristicas e novos atributos agronomicos.

Este compromisso com a inovacao reforca o empenho da Bayer

CropScience em proporcionar aos produtores, condicdes adequadas para
fazer frente as necessidades da agricultura.
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8.2. PoLiTIiCcA DE CREDITO DA BAYER

O setor de CropScience da Bayer ao analisar e conceder crédito aos Distribuidores e
Produtores, deve seguir os procedimentos e diretrizes da Politica de Crédito Bayer.

Limite de Crédito

A avaliacdo de crédito dos clientes Produtores e Distribuidores inclui a analise
financeira desses clientes. A Bayer utiliza o sistema na SAP para aprovacdo e
controle de crédito.

Os limites de crédito de todos Distribuidores e Produtores séo revistos anualmente,
sendo possivel ocorrer a reavaliagdo em periodo mais curto. Para todos os casos

O célculo do limite de crédito para clientes Distribuidores e Produtores é realizado
por meio de andalise quantitativa e qualitativa dos clientes. Os dados sdo inseridos no
sistema SAP e os limites e classes de risco sdo calculados automaticamente e
servirdo de base para a opinido do consultor de crédito. Caso o limite de crédito
calculado esteja abaixo da necessidade requerida para determinado cliente (obtida
em razdo de venda futuras estimadas e pagamento), o consultor de crédito emitira
uma opinido favoravel ao aumento por fundamentado em garantias, administracdo
do cliente, mercado, etc. ou contrario ao limite requerido. De qualquer forma, ficara
a cargo do comité de crédito aprovar ou ndo o limite baseado na opinido do consultor
de crédito.

As aprovacdes de limite de crédito deverdo passar pelos niveis apropriados e as
classes de risco tém o propdsito de demonstrar a capacidade econbmica e financeira
dos clientes honrarem seus compromissos financeiros dentro de um determinado
periodo.

Além disso, as garantias requeridas tém o propodsito de dar suporte ao limite de
crédito por meio da formalizacdo de contratos e/ou outros documentos que tenham
valor financeiro e legal. Elas poderéo variar de cliente para cliente.

Na analise das ordens de venda, os seguintes requisitos sdo necessarios: (i) o
montante a ser liberado deve estar dentro do limite de crédito aprovado ou dentro
da tolerancia permitida em cada classe de risco; (ii) prazo limitado ao limite de
validade aprovado; (iii) inexisténcia de divida inadimplida.
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8.3. AGENTE ADMINISTRATIVO

No ambito da Emissdo, o Agente Administrativo devera exercer as funcdes que lhe
sdo impostas nos Documentos da Operacdo, especialmente no Acordo Operacional,
principalmente para:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

indicar de forma nao-vinculativa Unica e exclusivamente os Distribuidores e
Produtores elegiveis a Emissdo, cadastrados e aprovados pela Bayer de
acordo com a Politica de Crédito Bayer, bem como enviar a Emissora e a
Seguradora informacfes de cada um dos Distribuidores e Produtores
contendo o histérico financeiro, histérico de safra e risco, e demais
informagdes necessarias que venham a ser solicitadas, em conformidade
com os padrdes ja praticados pela Bayer;

indicar o Auditor Juridico ou outro escritério de advocacia com comprovada
experiéncia na assessoria em operacdes relacionadas ao agronegaocio;

elaborar e entregar, & Emissora e a Seguradora as informacfes de
Monitoramento;

realizar o pagamento de valor nao superior ao Preco de Exercicio da Opcéao
de Venda decorrente de CDCA e/ou CPR Financeira inadimplidas, caso a
Opcéo de Venda seja exercida contra a Bayer;

aprovar as Garantias, inclusive aquelas que sejam substituidas de acordo
com os termos e as condi¢cdes da Politica de Crédito Bayer, conforme
aplicavel;

participar, caso seja sua intencao, das Assembleias de Titulares de CRA, sem
qualquer direito a voto, sendo-lhe facultado, entretanto, o direito, mas néo a
obrigacéo, de emitir opinifes e apresentar os documentos e informac¢des que
entender convenientes;

ser responsavel pela devida formalizacdo dos Documentos Comprobatdérios
de acordo com a legislagcao aplicavel;

enviar periodicamente a Seguradora e a Emissora as informacfGes de
Monitoramento, conforme previsto no Acordo Operacional;

comunicar & Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que
assim tomar conhecimento:
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(x)

@

(b)

(©)

©)

®

(@

(h)

do descumprimento ou possibilidade de descumprimento, total ou
parcial, por qualquer Participante de qualquer de suas obriga¢cbes
previstas em quaisquer dos Documentos da Operacao, incluindo,
mas sem limitacdo, a obrigacdo de plantio, cultivo e entrega dos
produtos agricolas, bem como as obrigacdes de pagamento e
entrega do produto agricola na forma e nas datas pactuadas;

de qualquer informacdo relevante em relacdo a qualquer dos
Participantes com relacdo ao cumprimento das obrigacGes
assumidas por estes no ambito da Emissao;

caso qualquer dos Participantes tenha indicado, ainda que
verbalmente, que ndo ira cumprir com suas obrigacdes em qualquer
dos Documentos da Operacéo;

caso qualquer Participante se torne ou esteja em vias de se tornar
insolvente, ou caso ocorra qualquer ato ou fato pelo qual a Bayer
razoavelmente suponha que isto estad proximo de ocorrer;

caso qualquer Participante deixe de pagar qualquer valor devido a
Bayer relacionado com o fornecimento de Insumos pela Bayer;

caso a Bayer reduza o limite de crédito aprovado pela Bayer para
qualquer Participante ou, a qualquer momento, na opinido exclusiva
da Bayer, houver mudanca adversa no perfil de risco de crédito
relativo a qualquer Participante; e

caso ocorra qualquer inadimplemento por qualquer um dos
Participantes de uma obrigacdo assumida perante a Bayer, quer no
ambito da Emissdo ou néo;

na hipoétese de ter ocorrido um inadimplemento por parte de um dos

Participantes de qualquer de suas obrigacfes estabelecidas em qualquer dos

Documento da Operacao de que sejam partes, e antes que qualquer medida

judicial seja adotada pela Emissora para a cobranca de eventuais quantias

devidas e nédo pagas, auxiliar os Agentes de Cobranca na cobranca

extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio promovendo os atos e

fornecendo as informacdes da forma requerida pelos Agentes de Cobranca e

necessaria para promover a cobranca extrajudicial de forma eficaz e
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

tempestiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de forma a envidar seus
melhores esforcos na obtencdo do pagamento devido a Emissora, de acordo
com suas praticas comerciais;

informar & Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que
assim tomar conhecimento, de qualquer transacdo ou operagdo comercial
atipica ou fraudulenta envolvendo qualquer Participante;

vetar a Renovacdo e participacdo, dentro do ambito da Emissdo, do
Participante que descumprir as obrigacbes previstas nos Documento da
Operacéo;

fornecer a Emissora, sempre que razoavelmente solicitado, originais ou
cOpias autenticadas de documentos que comprovem o cumprimento de
qualquer das obrigacfes previstas neste item 8.3.;

atuar como mandatario da Emissora e do Agente Fiduciario, conforme o
caso, para realizar a excussao extrajudicial, parcial ou total, das Garantias;
e

comunicar a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que
assim tomar conhecimento de que quaisquer dos Participantes
desrespeitaram o dever de (a) ndo se utilizar de praticas de trabalho
analogo ao escravo, ou de méo de obra infantil, e de menor que tenha até
18 (dezoito) anos de idade, seja direta ou indiretamente, por meio de seus
respectivos fornecedores de produtos e de servicos, salvo nas condi¢cbes
permitidas pela legislagcdo brasileira; (b) n&o se utilizar de praticas de
discriminacdo negativa e limitativa ao acesso na relacdo de emprego ou a
sua manutencdo, tais como, mas ndo se limitando a, motivos de sexo,
origem, raca, cor, condicdo fisica, religido, estado civil, idade, situacado
familiar ou gravidez; e (c) proteger e preservar o meio ambiente, bem como
prevenir e erradicar praticas danosas ao meio ambiente, executando seus
servicos em observancia a legislagcdo vigente no que tange a Politica
Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, conforme definidos na
legislacdo aplicavel, bem como dos atos legais, nhormativos e administrativos
relativos a &rea ambiental e correlata, emanados das esferas Federal,
Estaduais e Municipais.
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9. INFORMACOES SOBRE A SECURITIZADORA

9.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA
9.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA
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9.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA SECURITIZADORA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS SOBRE A SECURITIZADORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E DISPONIBILIZADO NOS
TERMOS DO ITEM 1.1. ACIMA.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAGCAO E O PROSPECTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, nos termos
da Lei n® 11.076 e da Lei n® 9.514 e foi constituida em 3 de maio de 2010, com a
denominacdo de Mazomba Participacdes S.A., sob a forma de sociedade anénima, na
Republica Federativa do Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados
na Junta Comercial de Sdo Paulo em 17 de junho de 2010. Naquela oportunidade, a
Emissora tinha como objeto social a participacdo em outras sociedades civis ou
comerciais, como sécia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades
nacionais ou estrangeiras.

Posteriormente, em 8 de outubro de 2010, por meio de assembleia geral
extraordinaria, a Emissora alterou a sua razdo social para Octante Securitizadora
S.A., atividade de securitizacdo passou a ser um de seus objetos sociais. O objeto
social atual da Octante Securitizadora S.A. conta com as seguintes atividades:

(i) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio e de titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de
crédito do agronegoécio;

(ii) a aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos de crédito imobiliario e de
titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobiliario;

(iii) emissdo e colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos creditérios do agronegécio que sejam compativeis
com as suas atividades;

(iv) a emissdo e a colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios e outros titulos e valores
mobilidrios lastreados em direitos de crédito imobiliario que sejam
compativeis com as suas atividades;

(v) a realizacdo e/ou a prestacdo de negécios e/ou servicos compativeis com
a atividade de securitizagcdo de direitos creditérios do agronegécio ou de
direitos de crédito imobiliario e emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou outros titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos creditérios do agronegdcio ou
em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo se limitando, a
administracdo, recuperacéo e alienacdo de direitos de crédito; e
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(vi) a realizacdo de operacdes em mercados de derivativos, com a funcdo de
protecado de riscos na sua carteira de créditos do agronegdcio.

Em 14 de fevereiro de 2011 a CVM, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC n°® 07/2011
deferiu o pedido de registro de companhia aberta da Emissora sob o cédigo 2239-0.

Administracdo da Emissora
A administracdo da Emissora compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria.

A representacdo da Emissora cabera a Diretoria, sendo o Conselho de Administracédo
um orgéao deliberativo.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo da Emissora € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis em assembleia geral, com
mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicao.

Compete a assembleia geral nomear dentre os conselheiros o presidente do Conselho
de Administracdo da Emissora. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do
presidente do Conselho de Administracdo da Emissora, a presidéncia sera assumida
pelo membro designado previamente pelo presidente do Conselho de Administracédo
da Emissora ou, na falta de designacédo prévia, por quem os demais membros vierem
a designar.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragéo:
(1) fixar a orientacéo geral dos negécios da Emissora;

(ii) eleger e destituir os diretores da Emissora e fixar suas atribuicbes e
remuneracdo mensal, observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii) fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Emissora, bem como solicitar informacdes sobre contratos
celebrados ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de
assembleia geral ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as demonstracdes
financeiras ao fim de cada exercicio social, bem como sobre a proposta de
distribui¢do do lucro liquido;

(vi) aprovar a aquisicdo de bens e a contratacdo de servicos de qualquer
natureza, que envolvam pagamentos pela Emissora em valor superior a
R$100.000,00, em uma transacdo ou em uma série de transagfes no periodo
de 1 (um) ano;
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(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imoéveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Emissora, a constituicdo de Onus reais e a prestacdo de garantias a
obrigacfes de terceiros;

(viii) aprovar a aquisicado, transferéncia, aliena¢do ou oneracao de participacdes
societarias detidas pela Emissora em outras empresas;

(ix) escolher e destituir os auditores externos independentes da Emissora;

(x) aprovar e autorizar previamente a celebracdo de contratos de empréstimos;

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer
obrigacfes contratuais cujo valor seja superior a R$50.000,00 (cinquenta mil

reais) por transacao; e

(xii) exercer outras atribuicdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela assembleia
geral.

O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho de Data de Término do
Nome .. ~ .
Administracao Eleicao mandato
William Ismael
Rozenbaum Membro efetivo 30.04.2015 30.04.2018
Trosman
Martha de Sa Membro efetivo 30.04.2015 30.04.2018
Pessba
Laszlo Cerveira .
Presidente 30.04.2015 30.04.2018
Lueska

William Ismael Rozenbaum Trosman - E formado em Administracdo de Empresas
pela FGV-SP. Soécio-fundador da Octante (Set/2008); Soécio-fundador da Maua
Investimentos; responsavel por Novos Negdécios e Produtos (2007 - Jun/2008), pela
area de bolsa (2006 - 2007) e pelo desenvolvimento estratégico (2005); Portfolio
Manager de um Family Office (2002 - 2004); Diretor do CSFB, responsavel por
LATAM Fixed Income Trading (1995 - 1999); Head-trader no Banco Nacional, ING
Bank, Bankers Trust e Citibank, em Nova York e Sdo Paulo (1981 - 1995).

Martha de Sa Pesséa. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Sdcia-
Fundadora da Octante Gestédo de Recursos Ltda., em setembro de 2008. Foi analista
de Novos Negdcios e Produtos da Maua Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria
de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a 2006.
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Laszlo Cerveira Lueska. E formado em Engenharia de Producdo pela Escola
Politécnica da Universidade de Sao Paulo e possui Master of Science (MSc) em
Engenharia Generalista pela Ecole Centrale de Lyon. E socio da Octante Gestora,
onde trabalha desde marco de 2009, tendo sido trader assistant da mesa de
operacgdes até fevereiro de 2010 e trader desde marco de 2010. Foi initiative leader
da Procter&Gamble Amiens-France em 2008; e assistente técnico da CHP Consultoria
de Energia de 2004 a 2006.

Diretoria

A Diretoria da Emissora é o seu O6rgdo de representacdo, competindo-lhe praticar
todos os atos de gestdo dos negdcios sociais.

A Diretoria da Emissora é composta por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis
pelo Conselho de Administracdo da Emissora, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reeleigéo.

Dentre os diretores sera designado um Diretor Presidente e um Diretor de Relacdes
com os Investidores, podendo um Diretor acumular ambas as func¢bes. Os demais
diretores poderdo ou nao ter designacdes especificas.

Compete ao diretor presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o
relatério anual da administracdo da Emissora, bem como a sua
apresentacdo ao Conselho de Administracdo da Emissora e aos acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria da Emissora.

Compete ao diretor de relagcbes com os investidores, além das atribuicdes definidas
pelo Conselho de Administracdo da Emissora:

(i) representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais
orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;
(iii) prestar informacdes aos investidores, & CVM e a bolsa de valores ou
mercado de balcdo onde forem negociados os valores mobiliarios da

Emissora; e

(iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a
regulamentacédo aplicavel da CVM.
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A Diretoria da Emissora € composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo na Data de Término do
Diretoria Eleigao mandato
Fernanda Oliveira Diretora
Ribeiro Prado de Mello presidente 30.04.2014 30.04.2016
Diretora de
Martha de Sa Pessba relacbes com 30.04.2014 30.04.2016
investidores

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello. E formada em Administracdo de Empresas
pela FGV-SP. Sécia da Octante Gestdo de Recursos Ltda. desde abril de 2010. Foi
s6cia da Mauda Investimentos na area de gestao e analise de renda variavel, de 2006
a Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse,
de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de
2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader
assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Martha de S& Pesséa. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Sécia-
Fundadora da Octante Gestdo de Recursos Ltda., em setembro de 2008. Foi analista
de Novos Negdcios e Produtos da Maua Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria
de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a 2006.

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora
O capital social da Emissora é de R$134.889,00, dividido em 134.889 acles

ordinarias, nominativas e sem valor nominal e esta divido entre os acionistas da
seguinte forma:

Acionista ON % PN % do
capital
social total

Octante Gestéao de

9 & ica 9
Recursos Ltda. 64.747 48% Nao aplicavel 48%
William Ismael 20.142 5206 N0 aplicavel ot
Rozenbaum Trosman
TOTAL 134.889 100,000% | N&o aplicavel | 100,000%

Ofertas publicas realizadas

A Emissora realizou emissdo, em 2 de maio de 2012, de 249 certificados de
recebiveis do agronegédcio da 32 (terceira) série da 1% (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal, na data de emissdo, correspondente a
R$24.987.648,00, realizada por meio de uma oferta publica com esforcos restritos
de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM n°® 476, bem como de 134 certificados
de recebiveis do agronegdcio da 42 (quarta) série da 1* (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal, na data de emissdao correspondente a R$
13.472.272,00. O montante em conjunto das duas séries totalizou o valor de
R$38.459.919,56. A emissdo foi resgatada antecipadamente em 09 de outubro de
2012.
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A Emissora realizou emissdo, em 2 de agosto de 2012, de 285 certificados de
recebiveis do agronegoécio da 12 (primeira) série da 1% (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal, na data de emissdo, correspondente a
R$85.500.000,00, realizada por meio de uma oferta publica nos termos da Instrucédo
CVM n° 400, bem como de 15 certificados de recebiveis do agronegdécio da 22
(segunda) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora correspondente a
R$4.500.000,00, realizada por meio de uma oferta publica com esforcos restritos de
distribuigcdo nos termos da Instru¢éo CVM n® 476. O montante em conjunto das duas
séries totalizou o valor de R$90.000.000,00. A emissdo foi resgatada
antecipadamente em 01 de julho de 2013.

A Emissora realizou emissdo, em 17 de dezembro de 2012, de 5.000 certificados de
recebiveis do agronegocio da 52 (quinta) série da 1° (primeira) emissdo da Emissora
com valor nominal, na data de emissdo, correspondente a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), realizada por meio de uma oferta publica nos termos
da Instrucdo CVM n° 400, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegécio
da 62 (sexta) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora correspondente a
R$28.848.217,78, objeto de colocagdo privada. O montante em conjunto das duas
séries totalizou o valor de R$78.848.217,78. A emissdo foi resgatada
antecipadamente em 07 de outubro de 2013.

A Emissora realizou emissdo, em 26 de setembro de 2013, de 3.350 certificados de
recebiveis do agronegécio da 92 (nona) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora com
valor nominal, na data de emissado, correspondente a R$83.750.000,00, realizada por
meio de uma oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n® 400, bem como certificados
de recebiveis do agronegécio da 82 (oitava) série e certificados de recebiveis do
agronegécio da 72 (sétima) série da 12 (primeira) emissdao da Emissora,
correspondentes a R$4.652.778,00 e R$4.652.777,00, respectivamente, objeto de
colocacdo privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de
R$93.055.555,00. Houve resgate antecipado dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 92 (nona) série da 12 (primeira) emissdo e amortizacdo extraordinaria
dos certificados de recebiveis do agronegécio da 82 (nona) série da 12 (primeira)
emissao.

A Emissora realizou emissdo, em 18 de dezembro de 2013, de 151 certificados de
recebiveis do agronegécio da 142 (décima quarta) série da 1* (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal, na data de emissdo, correspondente a
R$45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e trezentos mil reais), para distribuicdo
publica nos termos da Instrucdo CVM n® 400, bem como 60 certificados de recebiveis
do agronegoécio da 132 (décima terceira) série da 1% (primeira) emissdo da Emissora,
totalizando R$18.120.000,00 (dezoito milhdes e cento e vinte mil reais) para
distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforgcos restritos de
distribuicdo nos termos da Instrug¢do CVM n° 476, e 1 (um) certificado de recebivel
do agronegocio da 122 (décima segunda) série correspondente a R$1.325.400,19
objeto de colocacao privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor
de R$ R$64.745.400,19. A totalidade dos certificados de recebiveis do agronegécio
foram resgatados antecipadamente.
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A Emissora realizou a emissdo, em 26 de dezembro de 2013, de 288 certificados de
recebiveis do agronegécio da 152 (décima quinta) série da 12 (primeira) emissao,
com valor nominal, na data de emissdo correspondente a R$28.800.000,00 (vinte e
oito milhGes e oitocentos mil reais) para distribuicdo publica dos valores mobiliarios,
realizada com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM n°
476, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegécio da 162 (décima
sexta) série correspondente a R$7.271.668,82 (sete milhdes duzentos e setenta e
um mil, seiscentos e sessenta e oito reais e oitenta e dois centavos), objeto de
colocagcdo privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de
R$36.071.668,82 (trinta e seis milhdes, setenta e um mil, seiscentos e sessenta e
oito reais e oitenta e dois centavos). A totalidade dos certificados de recebiveis do
agronegdcio foram resgatados antecipadamente.

A Emissora realizou a emisséo, em 21 de janeiro de 2014, de 286 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 102 (décima) série da 12 (primeira) emissao, com valor
nominal unitario de R$300.000,00 (trezentos mil reais), com volume de emisséo
correspondente a R$85.800.000,00 (oitenta e cinco milhdes e oitocentos mil reais)
para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n°® 400, bem como 1 (um)
certificado de recebivel do agronegécio da 112 (décima primeira) série
correspondente a R$30.258.210,06 (trinta milhdes, duzentos e cinquenta e oito mil
duzentos e dez reais e seis centavos), objeto de colocacédo privada. O montante em
conjunto das duas séries totaliza o valor de R$116.058.210,06 (cento e dezesseis
milh&es, cinquenta e oito mil, duzentos e dez reais e seis centavos). Os certificados
de recebiveis do agronegdcio foram resgatados antecipadamente.

A Emissora realizou a emissdo, em 25 de abril de 2014, de 461 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 192 (décima nona) série da 12 (primeira) emissao, com
valor nominal, na data de emisséo, correspondente a R$46.100.000,00 (quarenta e seis
milhdes e cem mil reais) para distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com
esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476, bem como 1
(um) certificado de recebivel do agronegdcio da 202 (vigésima) série correspondente a
R$11.568.536,17 (onze milhdes quinhentos e sessenta e oito mil quinhentos e trinta e
seis reais e dezessete centavos), objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto
das duas séries totaliza o valor de R$57.668.536,17 (cinquenta e sete milhdes
seiscentos e sessenta e oito mil quinhentos e trinta e seis reais e dezessete centavos).
Os certificados de recebiveis do agronegécio foram resgatados antecipadamente.

A Emissora realizou emissédo, em 31 de julho de 2014, de 169 certificados de recebiveis
do agronegodcio da 212 (vigésima primeira) série da 1% (primeira) emissdo da Emissora
com valor nominal, na data de emissédo, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta
milhdes e setecentos mil reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM
n°® 400, bem como de 11.290 certificados de recebiveis do agronegdcio da 222
(vigésima segunda) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal na
data de emissdo correspondente a R$11.290.000,00 (onze milhGes e duzentos e
noventa mil reais) e um certificado de recebiveis do agronegécio da 232 (vigésima
terceira) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal na data de
emisséo correspondente a R$ 8.549.712,77 (oito milhdes, quinhentos e quarenta e nove
mil, setecentos e doze reais e setenta e sete centavos), objeto de colocacéo privada. O
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montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$ 70.539.712,77. Os
certificados de recebiveis do agronegécio das 212 (vigésima primeira) e 222 (vigésima
segunda) séries da 1? (primeira) emissdo foram resgatados antecipadamente.

A Emissora realizou emissdo, em 02 de dezembro de 2014, de 7.620 certificados de
recebiveis do agronegoécio da 262 (vigésima sexta) série da 1% (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$190.500.000,00 (cento noventa milhdes e quinhentos mil reais) para distribuicdo
publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como de 10.026.316 certificados
de recebiveis do agronegécio da 272 (vigésima sétima) série da 1* (primeira)
emissao da Emissora com valor nominal total na data de emissdo correspondente a
R$10.026.316,00 (dez milhdes vinte e seis mil e trezentos e dezesseis reais), objeto
de colocagéao privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$
200.526.316,00. Houve amortizacdo extraordinaria dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 262 (vigésima sexta) série da 12 (primeira) emissao.

A Emissora realizou emissdo em, 22 de dezembro de 2014, de 2.840 certificados de
recebiveis do agronegécio da 302 (trigésima) série da 1% (primeira) emissdo da
Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$71.000.000,00 (setenta e um milhSes de reais), para distribuicdo publica com
esforgos restritos nos termos da Instrucdo CVM n° 476, bem como de 2.334
certificados de recebiveis do agronegécio da 312 (trigésima primeira) série da 1%
(primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total na data de emissdo
correspondente a R$23.340.000,00 (vinte e trés milhdes, trezentos e quarenta mil
reais), também distribuido publicamente com esforcos restritos nos termos da
Instrugdo CVM n° 476 e, por fim, um certificado de recebiveis do agronegdcio da 322
(trigésima segunda) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal
total na data de emissdo correspondente a R$ 2.933.483,00 (dois milhdes
novecentos e trinta e trés mil e quatrocentos e oitenta e trés reais), objeto de
colocacdo privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$
97.273.483,00. A totalidade dos certificados de recebiveis do agronegocio foram
resgatados antecipadamente.

A Emissora realizou emissdo, em 11 de fevereiro de 2015, de 237 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 282 (vigésima oitava) série da 1? (primeira) emissio da
Emissora com valor nominal total, na data de emissédo, correspondente a
R$74.062.500,00 (setenta e quatro milhdes sessenta e dois mil e quinhentos reais),
para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400. Por fim, um
certificado de recebiveis do agronegécio da 292 (vigésima nona) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total na data de emissdo
correspondente a R$26.235.792,97 (vinte e seis milhdes duzentos e trinta e cinco
mil e setecentos e noventa e dois reais e noventa e sete centavos), objeto de
colocacdo privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$
100.298.292,97. Houve resgate antecipado dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 282 (vigésima oitava) série da 12 (primeira) emisséo.

A Emissora realizou emissdo, em 20 de marco de 2015, de 1.000 certificados de

recebiveis do agronegoécio da 12 (primeira) série da 2% (segunda) emissdo da
Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
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R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), para distribuicdo publica nos termos
da Instrucdo CVM n° 400. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e
inadimplemento no periodo.

A Emissora realizou emissdo, em 02 de abril de 2015, de 329 certificados de
recebiveis imobiliarios da 12 (primeira) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora
com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$109.886.000,00
(cento e nove milhdes oitocentos e oitenta e seis mil reais), para distribuicdo publica
com esforcos restritos nos termos da Instrugdo CVM n° 476. Houve amortizagcdo
parcial programada dos certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira) série
da 1% (primeira) emissao.

A Emissora realizou emissdo, em 17 de abril de 2015, de 294 certificados de
recebiveis do agronegécio da 332 (trigésima terceira) série da 1* (primeira) emissio
da Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$88.200.000,00 (oitenta e oito milhdes duzentos mil reais), para distribuicdo
publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como de 1.160 certificados de
recebiveis do agronegécio da 342 (trigésima quarta) série da 1* (primeira) emissdo
da Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$29.000.000,00 (vinte e nove milhdes de reais), para distribuicdo publica com
esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM n® 476 e, por fim, um certificado de
recebiveis do agronegdécio da 352 (trigésima quinta) série da 12 (primeira) emissao
da Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$
3.622.740,13 (trés milhdes seiscentos e vinte dois mil setecentos e quarenta reais e
treze centavos), objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das trés
séries totaliza o valor de R$ 120.822.740,13. Nao houve evento de resgate,
conversao, repactuacédo e inadimplemento no periodo.

A Emissora realizou emissdo, em 20 de abril de 2015, de 67 certificados de
recebiveis imobiliarios da 22 (segunda) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora
com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$22.433.498,78
(vinte e dois milhdes quatrocentos e trinta e trés mil quatrocentos e noventa e oito
reais e setenta e oito centavos), para distribuicdo publica com esforcos restritos nos
termos da Instrucdo CVM n° 476. Por fim, 16 (dezesseis) certificados de recebiveis
imobiliarios da 32 (terceira) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora com valor
nominal total na data de emissdo correspondente a R$5.608.374,40 (cinco milhdes
seiscentos e oito mil trezentos e setenta e quatro reais e quarenta centavos), para
distribuicdo publica com esforgos restritos nos termos da Instrucdo CVM n° 476. O
montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$ 28.041.873,43 (vinte e
oito milhdes quarenta e um mil oitocentos e setenta e trés reais e quarenta e trés
centavos). Houve amortizacdo parcial programada dos certificados de recebiveis
imobiliarios.

A Emissora realizou emissdo, em 07 de agosto de 2015, de 108 certificados de
recebiveis imobilidarios da 42 (quarta) série da 1* (primeira) emissdo da Emissora
com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$36.402.974,64
(trinta e seis milhdes quatrocentos e dois mil novecentos e setenta e quatro reais e
sessenta e quatro centavos), para distribuicdo publica com esforgos restritos nos
termos da Instrucdo CVM n® 476. Por fim, 27 (vinte e sete) certificados de recebiveis
imobiliarios da 52 (quinta) série da 12 (primeira) emissao da Emissora com valor
nominal total na data de emissdo correspondente a R$9.100.744,20 (nove milhdes
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cem mil setecentos e quarenta e quatro reais e vinte centavos), para distribuicdo
publica com esforcgos restritos nos termos da Instrugcdo CVM n°® 476. O montante em
conjunto das duas séries totaliza o valor de R$ 45.503.718,84 (quarenta e cinco
milhdes quinhentos e trés mil setecentos e dezoito reais e oitenta e quatro
centavos). Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacado e inadimplemento
no periodo.

A Emissora realizou emissdo, em 29 de setembro de 2015, de 1.000.000 certificados
de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da 3% (terceira) emissdo da
Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), para distribuicdo publica nos termos da
Instrucdo CVM n°® 400. N&o houve evento de resgate, conversédo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

A Emissora realizou emissdo, em 17 de dezembro de 2015, de 11.659 certificados
de recebiveis do agronegdécio da 12 (primeira) série da 4% (quarta) emissdo da
Emissora com valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a
R$11.659.000,00 (onze milhdes seiscentos e cinquenta e nove mil reais), para
distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM n°® 400, bem como a emissao
de um certificado de recebiveis do agronegdécio da 22 (segunda) série da 42
(quarta) emissdo da Emissora com valor nominal total na data de emissédo
correspondente a R$1.689.000,00 (um milhdo seiscentos e oitenta e nove mil
reais), objeto de colocacdo privada. Por fim, um certificado de recebiveis do
agronegocio da 32 (terceira) série da 42 (quarta) emissdo da Emissora com valor
nominal total na data de emisséo correspondente a R$3.305.354,14 (trés milhdes
trezentos e cinco mil trezentos e cinquenta e quatro reais e quatorze centavos),
objeto de colocacgdo privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o
valor de R$ 16.653.354,14 (dezesseis milhdes seiscentos e cinquenta e trés mil
trezentos e cinquenta e quatro reais e quatorze centavos). Ndo houve evento de
resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

Todas as ofertas publicas foram realizadas com patrimdénio separado sem
coobrigacdo da Securitizadora.

Protecao Ambiental

A Emissora nao aderiu, por qualquer meio, a padrfes internacionais relativos a
protecdo ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacfes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da emissora,
vide secédo 4 do seu Formuléario de Referéncia.

Informacgoes para fins do artigo 10, § 2° inciso I, da Instrucido CVM n°
28/1983

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario na emissao realizada em 26
de setembro de 2013 de 3.350 certificados de recebiveis do agronegoécio da 92
(nona) série da 12 (primeira) emissao da Emissora com valor nominal, na data de
emissdo, correspondente a R$83.750.000,00, realizada por meio de uma oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM n°® 400, bem como 1 (um) certificado de
recebivel do agronegécio da 82 (oitava) série e 1 (um) da 72 (sétima) série da 12
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(primeira) emissdo da Emissora, correspondentes a R$4.652.778,00 e
R$4.652.777,00, respectivamente, objeto de colocagdo privada. O montante em
conjunto das trés séries totaliza o valor de R$93.055.555,00. Houve resgate
antecipado dos certificados de recebiveis do agronegécio da 92 (nona) série da 12
(primeira) emissao e amortizacdo extraordinaria dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 82 (nona) série da 12 (primeira) emissao.

O Agente Fiduciario presta servi¢cos de agente fiduciario na emissao realizada em 31
de julho de 2014 de 169 certificados de recebiveis do agronegdcio da 212 (vigésima
primeira) série da 1* (primeira) emissédo da Emissora com valor nominal, na data de
emisséo, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos mil
reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n°® 400, bem como de
11.290 certificados de recebiveis do agronegdcio da 222 (vigésima segunda) série da
1% (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal na data de emissdo
correspondente a R$11.290.000,00 (onze milhdes e duzentos e noventa mil reais) e
um certificado de recebiveis do agronegécio da 232 (vigésima terceira) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora com valor nominal na data de emissdo
correspondente a R$ 8.549.712,77 (oito milhdes, quinhentos e quarenta e nove mil,
setecentos e doze reais e setenta e sete centavos), objeto de colocacdo privada. O
montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$ 70.539.712,77. Os
certificados de recebiveis do agronegécio das 212 (vigésima primeira) e 222
(vigésima segunda) séries da 1% (primeira) emissdo foram resgatados
antecipadamente.

O Agente Fiduciéario presta servicos de agente fiduciario na emisséo realizada em 02
de dezembro de 2014 de 7.620 certificados de recebiveis do agronegdcio da 262
(vigésima sexta) série da 1% (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total,
na data de emissao, correspondente a R$190.500.000,00 (cento noventa milhdes e
quinhentos mil reais) para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n®° 400,
bem como de 10.026.316 certificados de recebiveis do agronegdcio da 272 (vigésima
sétima) série da 1 (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total na data
de emissdo correspondente a R$10.026.316,00 (dez milhdes vinte e seis mil e
trezentos e dezesseis reais), objeto de colocacéo privada. O montante em conjunto
das duas séries totaliza o valor de R$ 200.526.316,00.

O Agente Fiduciéario presta servicos de agente fiduciario na emisséo realizada em 11
de fevereiro de 2015 de 237 certificados de recebiveis do agronegécio da 282
(vigésima oitava) série da 1° (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal
total, na data de emisséo, correspondente a R$74.062.500,00 (setenta e quatro
milhdes sessenta e dois mil e quinhentos reais), para distribuicdo publica nos termos
da Instrucdo CVM n° 400. Por fim, um certificado de recebiveis do agronegécio da
292 (vigésima nona) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal
total na data de emisséo correspondente a R$ 26.235.792,97 (vinte e seis milhdes
duzentos e trinta e cinco mil e setecentos e noventa e dois reais e noventa e sete
centavos), objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das duas séries
totaliza o valor de R$ 100.298.292,97. Houve resgate antecipado dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 282 (vigésima oitava) série da 12 (primeira) emissao.

O Agente Fiduciario presta servi¢cos de agente fiduciario na emissao realizada em 20
de marco de 2015 de 1.000 certificados de recebiveis do agronegécio da 12
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(primeira) série da 2* (segunda) emissdo da Emissora com valor nominal total, na
data de emissao, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
para distribuicdo publica nos termos da Instrugcdo CVM n®° 400.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario na emissao realizada em 17
de abril de 2015 de 294 certificados de recebiveis do agronegécio da 332 (trigésima
terceira) série da 1° (primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total, na data
de emissao, correspondente a R$88.200.000,00 (oitenta e oito milh6es duzentos mil
reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrugcdo CVM n°® 400, bem como de
1.160 certificados de recebiveis do agronegdcio da 342 (trigésima quarta) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total, na data de emisséo,
correspondente a R$29.000.000,00 (vinte e nove milhdes de reais), para distribuicdo
publica com esforgcos restritos nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476 e, por fim, um
certificado de recebiveis do agronegécio da 352 (trigésima quinta) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora com valor nominal total, na data de emisséo,
correspondente a R$ 3.622.740,13 (trés milhGes seiscentos e vinte dois mil
setecentos e quarenta reais e treze centavos), objeto de colocacdo privada. O
montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$ 120.822.740,13.

O Agente Fiduciario presta servi¢cos de agente fiduciario na emissao realizada em 29
de setembro de 2015, de 1.000.000 certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 3% (terceira) emissdo da Emissora com valor nominal total, na
data de emissao, correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), para
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n® 400.

O Agente Fiduciario presta servi¢cos de agente fiduciario na emissao realizada em 17
de dezembro de 2015, de 11.659 certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 4% (quarta) emissdo da Emissora com valor nominal total, na data
de emissdo, correspondente a R$11.659.000,00 (onze milhdes seiscentos e
cinquenta e nove mil reais), para distribuicdo publica nos termos da Instru¢cdo CVM
n° 400, bem como a emissdo de um certificado de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 42 (quarta) emissdo da Emissora com valor nominal total na data
de emissdo correspondente a R$1.689.000,00 (um milhdo seiscentos e oitenta e
nove mil reais), objeto de colocagéo privada. Por fim, um certificado de recebiveis do
agronegocio da 32 (terceira) série da 42 (quarta) emissdo da Emissora com valor
nominal total na data de emissdo correspondente a R$3.305.354,14 (trés milhdes
trezentos e cinco mil trezentos e cinquenta e quatro reais e quatorze centavos),
objeto de colocagao privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor
de R$ 16.653.354,14.
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9.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificacdo da
Emissora:

Registro na CVM:

Sede:

Diretoria de Relagoes
com Investidores:

Auditor Independente:

Jornais nos quais divulga
informacodes societarias:

Site na Internet:

Octante Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
Nn.© 12.139.922/0001-63.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n.© 2239-0 (cédigo CVM), em 14 de
fevereiro de 2011.

Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Localizada na Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros,
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A Sra.
Martha de S& Pessoa é a responséavel por esta Diretoria
e pode ser contatada por meio do telefone (11) 3060-
5250, fax (11) 3060-5259 e endereco de correio
eletrénico martha@octante.com.br.

KPMG Auditores Independentes.

As informacbes referentes a Emissora s&o divulgadas
no Diario Oficial do Estado de S. Paulo e Diério
Comercial de Séao Paulo.

As informagdes constantes do site da Emissora na

internet ndo sdo partes integrantes neste Prospecto e
néo sdo nele inseridos por referéncia.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERACAO

10.1.
10.2.
10.3.
10.4.
10.5.
10.6.
10.7.
10.8.
10.9.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A CEDENTE
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE REGISTRADOR
RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A CEDENTE

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO
RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE
RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE REGISTRADOR
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10.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA
Além do relacionamento decorrente dessa Oferta, o Coordenador Lider e o

conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a
Emissora.
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10.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A CEDENTE
Além do relacionamento decorrente dessa Oferta, o Coordenador Lider e o

conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a
Cedente.
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10.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario.
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10.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com o Auditor Independente.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Auditor
Independente.
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10.5. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE REGISTRADOR

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Registrador.

215



10.6. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR JURIDICO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com o Auditor Juridico.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Auditor
Juridico.
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10.7. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A CEDENTE

A Securitizadora ndo detém qualquer participagdo societaria direta na Cedente.

Contudo, a sécia minoritaria da Securitizadora, Octante Gestdo de Recursos Ltda., é
a controladora na Cedente, detendo 99,99% do capital social da Cedente.
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10.8. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além do relacionamento decorrente (i) da contratacdo do Agente Fiduciario na
condicdo de agente fiduciario no ambito da 72 e 82 Séries, 212, 222 e 232 Séries,
262 e 272, 292, 332, 342 e 352 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Emissora, 12 Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Emissora, 12 Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Emissora e 12, 22 e 32 Séries da 42 Emissédo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Emissora, e (ii) da presente Oferta, o Agente
Fiduciario-ndo mantém nenhum outro relacionamento relevante com a Emissora ou
outras sociedades de seu grupo econdémico.
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10.9. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE

z

Atualmente, a KPMG Auditores Independentes € a companhia contratada para
auditoria da Emissora.
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10.10. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE REGISTRADOR

Além da prestacédo de servico relacionada a Emissdo, o Registrador presta servigco de
registro para as 72 e 82 Séries, 212, 222 e 232 Séries, 262 e 272, 292, 332, 342 e
352 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora
e 12 Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Emissora,

além as 123, 23, 32, 42 e 52 séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Emissora.
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10.11. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR JURIDICO
Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Auditor Juridico presta
servicos de cobranca judicial para as 72 e 82 Séries, 212, 222 e 232 Séries, 262 e

2723, 292, 333, 342 e 352 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Emissora.
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10.12. RELACIONAMENTO ENTRE A BAYER E O AUDITOR JURIDICO

Atualmente o Auditor Juridico presta para a Bayer os servicos de formalizacao,
andlise e validacdo de garantias, titulos de crédito, entre outros instrumentos

juridicos relacionados as operacfes da Bayer, bem como no ambito do contencioso
em geral.
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11. ANEXOS

11.1. TERMO DE SECURITIZACAO

11.2. MODELO DE CDCA

11.3. MODELO DE CPR-F

11.4. DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER

11.5. DECLARACOES DA EMISSORA

11.6. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

11.7. ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA
11.8. ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA

11.9. ATA DE RERRATIFICACAO DA ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA
11.10. ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

11.11. RELATORIO PRELIMINAR DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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11.1.

TERMO DE SECURITIZAGCAO
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 12, 23, 33, 43,
53, 62 E 72 SERIES DA 72 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBiVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢cdes com sede na cidade de Sédo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n.°
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.°© 35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta
perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n.°© 22.390, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 67.030.395/0001-
46, neste ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada
simplesmente como “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante
designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizagdo de acordo com o artigo 40 da Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consonancia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditérios do
agronegécio e a correspondente emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio pela
Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigges.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional”: o instrumento particular denominado “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e a Bayer, por meio do qual séo
reguladas, entre outras avengas, as obrigacdes da Bayer e
da Emissora, no ambito da Emisséao;

“Agéncia de Classificacdo de a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
Risco”: sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sédo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n.© 201, conjuntos 181 e 182, inscrita no CNPJ/MF
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sob o n.° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos
termos deste Termo de Securitizacdo, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificagdo e atualizacdo
trimestral dos relatérios de classificacdo de risco dos CRA
Sénior;

“Agente Administrativo”:

a BAYER S.A., sociedade por a¢gdes com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.459.628/0001-
15;

Agente Registrador”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.© 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54;

Agente Fiduciario”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacéo;

“Agentes de Cobranca”:

a AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Bosque, n.° 1589,
conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 16.966.363/0001-16 e o LUCHESI
ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.873.308/0001-30,
contratados para realizar a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a
excussdo judicial e extrajudicial das Garantias e das
Garantias Adicionais, conforme o caso;

“Amortizacdo Extraordinaria”:

significa a amortizagdo extraordinaria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipéteses previstas no item
4.1.11 deste Termo de Securitizagdo;

“ANBIMA”: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos

termos sdo parte integrante e complementar deste Termo

2
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de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito;

Apolice de Seguro”:

a Apdlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo
a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura;

“Assembleia de Titulares de

CRA”:

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula Treze deste Termo de Securitizagéo;

“Auditor Juridico”:

LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.°© 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrito no CNPJ/MF sob o n.e
03.873.308/0001-30, contratado para verificar a
formalizagdo dos Lastros, Garantias e Garantias Adicionais
e emitir o Parecer Juridico, podendo ser assessorado por
outro escritdrio de advocacia com comprovada experiéncia
na assessoria em operacdes relacionadas ao agronegocio
que venha a ser indicado pela Bayer;

“BACEN":

o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”:

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12;

“Bayer”:

a BAYER S.A., sociedade por a¢g8es com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 18.459.628/0001-
15;

“BM&FBOVESPA”:

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de
capital aberto com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Pragca Antdnio Prado, n.© 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 09.346.601/0001-
25;

“Brasil”:

a Republica Federativa do Brasil;

“CDA/WA”

o Certificado de Depésito Agropecuario - CDA e o Warrant
Agropecuario — WA, emitido de acordo com a Lei n.©
11.076, sempre considerados em conjunto para os fins

3

229




aqui propostos;

“CDCA”:

significa cada Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio, emitido ou que venha a ser emitido por um
Distribuidor em favor da Emissora, de acordo com a Lei n.°
11.076 e cuja identificagdo e caracteristicas seguem
anexas a este Termo de Securitizagdo como Anexo I-A;

“Cedente”:

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empreséaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
20.754.951/0001-63;

“CETIP”:

a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade
por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.°© 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 09.358.105/0001-91;

“CMN”:

o Conselho Monetéario Nacional;

“CNPJ/MFE”:

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

Cédigo Civil”:

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Colocacéo Privada”:

significa a colocagdo privada dos CRA Subordinado e dos
CRA Mezanino, a qual sera destinada exclusivamente aos
Participantes e a Bayer, respectivamente, e que devera
observar a Proporgéo de CRA, sem realizacdo de esforco de
venda por instituicdo integrante do sistema de distribuicéo;

Compromisso de
Subscricéo”:

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Subscrigdo”, a ser celebrado, individualmente, pela Bayer
com a Securitizadora em relacdo a subscricdo e
integralizagdo dos CRA Mezanino Il e CRA Mezanino |11l e
pelos Participantes com a Securitizadora em relagéo a
subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado Il e CRA
Subordinado 111, por meio do qual a Bayer e cada um dos
Participantes, conforme o caso, obriga-se a,
respectivamente, subscrever e integralizar os CRA
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Mezanino Il e CRA Mezanino Ill e os CRA Subordinado Il e
CRA Subordinado 11l cujos recursos de integralizacdo
deverdo ser utilizados pela Securitizadora nos termos dos
itens 4.1.11.2. a 4.11.6.1. do presente Termo de
Securitizacao.

“Condicdes para Renovacdo”:

significa, para cada Participante de forma individual, (i) a
verificagdo de adimpléncia dos seus respectivos Lastros,
conforme o caso; (ii) a emissdo de novos Lastros e/ou
aditamento das CPR Financeiras, conforme o caso, até as
respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio; (iii) a renovacdo, pela Seguradora, do
limite de crédito do respectivo Participante até a Data de
Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora;
(iv) ndo ocorréncia de um Evento de Interrupgdo de
Renovagdo; e (v) a \verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade;

“Condicdes para Pagamento
do Preco de Aquisicao”:

significam as condi¢cdes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora ao respectivo Participante ou
a Cedente, conforme o caso, quais sejam: (i) emissédo do
CDCA ou a emissdo ou o aditamento da CPR Financeira,
conforme o caso; (ii) apresentacdo de nota fiscal ou outro
comprovante de aquisicdo dos Insumos; (iii) integralizagéo
dos CRA Sénior em quantidade de, no minimo, o Montante
Minimo; e (iv) assinatura do Compromisso de Subscrigédo;

“Conta Emisséo”

conta corrente n.°© 2553-5, agéncia n.° 3396, aberta no
Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser depositados
(i) os valores referentes a integralizacéo dos CRA; (ii) os
valores eventualmente pagos pela Seguradora relativos a
Apdlice de Seguro; (iii) os valores pagos pelos
Distribuidores, nos termos dos CDCA, e pelos Produtores,
nos termos das CPR Financeiras; (iv) os valores
eventualmente recebidos em razdo da celebracdo, pela
Emissora, de Contrato de Opgdo DI; (v) os recursos do
Fundo de Despesas; e (vi) o0s recursos pagos pela
Emissora em decorréncia do exercicio da Opc¢ao de Venda
pela Emissora. Caso o Banco Bradesco S.A. tenha sua nota
de classificagdo diminuida para classificacdo inferior a
BrA+, de acordo com a Agéncia de Classificagdo de Risco, a
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Emissora devera alterar o Banco da Conta Emissdo em até
30 (trinta) dias, passando a nova conta a automaticamente
integrar esta definicao;

“Conta Garantia”

conta corrente n.°© 2598-4, agéncia n.°© 3396, aberta no
Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverao ser depositados
apenas o0s recursos relacionados as Garantias e as
Garantias Adicionais, conforme o caso, inclusive com
relagdo ao seu pagamento e a sua excussdo, bem como
para a composi¢cdo da Reserva de Renovacdo. Caso o
Banco Bradesco S.A. tenha sua nota de classificacao
diminuida para classificacdo inferior a BrA+, de acordo com
a Agéncia de Classificagdo de Risco, a Emissora devera
alterar o Banco da Conta Garantia em até 30 (trinta) dias,
passando a nova conta a automaticamente integrar esta
definicdo;

“Contrato de Adesdo”:

o “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenagéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegédcio, sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocagdo, da 12 Série da 72 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e
os Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia
da Emissora;

“Contrato de Cesséo
Fiduciaria dos Direitos

Creditérios Adicionais em

Garantia”:

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
em Garantia e Promessa de Cessédo Fiduciaria em Garantia
de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, a ser celebrado
por cada um dos Distribuidores e a Emissora, até o ultimo
Dia Util de Janeiro do respectivo ano para os CDCA com
vencimento no primeiro semestre de 2016, 2017 e/ou 2018
e até o ultimo Dia Util do més de junho de 2016 e/ou 2017
para CDCA com vencimento no segundo semestre de cada
ano, por meio do qual os Distribuidores irdo ceder
fiduciariamente os Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia, os quais passardo a ser considerados como
Garantias Adicionais;
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“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”:

0 instrumento particular denominado “Contrato de
Prestacdo de Servigos de Verificagdo de Formalizagdo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado entre a
Emissora e os Agentes de Cobranca, com anuéncia do
Agente Fiduciario, por meio do qual os Agentes de
Cobranga sdo contratados para prestacdo de servicos de
verificagdo da formalizagdo dos Lastros, cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
assim como realizar a excussdo extrajudicial e judicial das
Garantias e das Garantias Adicionais;

“Contrato de Distribuigdo”:

0 instrumento particular denominado “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 12 Série da 72
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.A.” celebrado em 11 de janeiro de
2016, entre a Emissora e o Coordenador Lider;

“Contrato de Opcéo DI”:

os contratos de opcdo de compra sobre indice de taxa
média de Depdsitos Interfinanceiros de um dia negociados
na BM&FBOVESPA com vencimentos mais préximos a Data
de Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, a
serem celebrados pela Emissora em montante equivalente
a soma do valor de resgate dos Lastros, sendo em
qualquer caso liquido como se nenhuma retengdo ou
dedugdo de taxa, tributo ou contribuicdo fosse realizada
(gross-up);

Contrato de Prestacédo de
Servicos”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador,
Registrador, Agente Digitador, Custodiante e Outras
Avengas” celebrado em [e] de [e] de [e], entre a Emissora
e o Escriturador;

“Coordenador Lider”:

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribui¢cdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.°
2041, E 2235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
90.400.888/0001-42;

“CPR Financeiras”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
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serem emitidas por Produtores em beneficio da Cedente,
com garantia: (i) fidejusséria na forma de aval, prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle
sobre os Produtores, na hipétese de CPR Financeira emitida
por Produtores que sejam pessoas juridicas garantia; e (ii)
real de penhor agricola de 1° ou 2° grau cedularmente
constituido e devidamente registradas nos cartérios de
registro de imdveis do domicilio de cada Produtor e
também no local em que se encontram os bens apenhados,
conforme previsto no 8§1° do artigo 12 da Lei n.° 8.929,
com previsao de liquidagéo financeira, conforme aprovadas
pelo Auditor Juridico, conforme eventualmente aditadas, as
quais estdo ou estardo identificadas e descritas no Anexo I-
B deste Termo de Securitizagéo;

“CPR Financeiras
Distribuidor”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem emitidas por produtores rurais que tenham relacdes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso;

“CPR Fisicas”:

as cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham relacdes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso, em conjunto com contratos de
compra e venda futura de produtos agricolas com prego a
fixar ou com preco fixo a serem celebrados com empresas
de primeira linha, aprovada pela Emissora, e que realizam
a compra, venda, importacdo e exportacdo de Produtos e
que concordem com a cesséo dos contratos;

os CRA Sénior, os CRA Mezanino e os CRA Subordinado,
quando referidos em conjunto;

“CRA em Circulagdo”:

a totalidade dos CRA Sénior em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdémico da Emissora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
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econdmico da Emissora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges. No caso
de Resgate Antecipado dos CRA Sénior, os CRA Mezanino,
e o0s CRA Subordinado serdo considerados CRA em
Circulagéo;

“CRA Mezanino”:

0os CRA Mezanino I, os CRA Mezanino Il e os CRA Mezanino
111, quando referidos em conjunto;

“CRA Mezanino 1”:

os certificados de recebiveis do agroneg6cio mezaninos da
22 série da 72 (sétima) Emissédo, os quais preferem os CRA
Subordinado I, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se da em 2016: (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hip6tese de liquidagdo do
Patrimbénio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% (dez por cento) do valor resultante do
somatoério entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado I;

“CRA Mezanino 11”:

os certificados de recebiveis do agroneg6cio mezaninos da
42 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais preferem os CRA
Subordinado 11, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se da em 2017: (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hip6tese de liquidagdo do
Patrimbénio Separado; e devem ser equivalentes a, no
méaximo, 10% (dez por cento) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI utilizada sera a taxa implicita dos Contratos
de Opcéo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2017, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

“CRA Mezanino I11”:

os certificados de recebiveis do agronegécio mezaninos da
62 série da 72 (sétima) Emissado, os quais preferem os CRA
Subordinado 111, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se da em 2018: (i) no
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recebimento da Remuneragéo; (ii) nos pagamentos de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hip6tese de liquidagdo do
Patrimoénio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% (dez por cento) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opcao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificagcdo da Performance ;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores da 12
série da 72 (sétima) Emisséo, os quais preferem os CRA
Mezanino e os CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneracdo; (ii) nos pagamentos de Amortizacédo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iif) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e
(iv) na hipétese de liquidagdo do Patrimdnio Separado,
observados os itens 4.1.11.2 a 4.1.11.6;

“CRA Subordinado”:

os CRA Subordinado I, os CRA Subordinado Il e os CRA
Subordinado 111, quando referidos em conjunto;

“CRA Subordinado 1”:

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados
da 32 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino I, no que se refere
aos recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se
da em 2016: (i) no recebimento da Remuneracéo; (ii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(iii) na hipétese de liquidacéo do Patriménio Separado; e
devem ser equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA
Mezanino | e CRA Subordinado I;

“CRA Subordinado I1”:

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados
da 52 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino Il, no que se refere
aos recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se
da em 2017: (i) no recebimento da Remuneracéo; (ii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(iii) na hipoétese de liquidacdo do Patrimdnio Separado,
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que devem ser equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio
ainda ndo vencidos trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneracao, considerando que a Taxa DI utilizada sera a
implicita dos Contratos de Opg¢do DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro, referente
ao ano de 2017, até a respectiva Data de Verificacdo da
Performance;

“CRA Subordinados 1117

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados
da 72 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino Ill, no que se
refere aos recursos decorrentes dos Lastros cujo
vencimento se da em 2018: (i) no recebimento da
Remuneragéo; (ii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitario dos CRA; e (iii) na hipdétese de liquidagdo do
Patrimbénio Separado; e devem ser equivalentes a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opcao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

“Critérios de Elegibilidade”:

os critérios de elegibilidade descritos no item 3.8 do
presente Termo de Securitizagdo, utilizados para selecao
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, 0s quais terdo sido
verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emisséo e
até a data de Renovagéo, conforme o caso;

“Custodiante”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54,
responsavel pela custdédia das vias originais dos
Documentos Comprobatérios, bem como de quaisquer
novos direitos creditérios e/ou garantias, nos termos e
para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil;

“CVM”:

a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”:

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 25 de
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fevereiro de 2016;

“Data de Vencimento”:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a
30 de dezembro de 2018, observadas as hipdteses de
Resgate Antecipado previstas no item 4.1.11 do presente
Termo de Securitizacao;

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do

Agronegocio”:

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA e/ou
das CPR Financeiras, conforme o caso, identificadas no
Anexo I-A ou I-B, respectivamente, ou qualquer data em
que for verificado o vencimento antecipado ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA e/ou das CPR
Financeiras;

“Data de Verificacdo da

(i) referente ao ano de 2016, o 10° (décimo) Dia Util

Performance”: contado da data de vencimento do Lastro com maior prazo
de duragdo em 2016 e (ii) referente ao ano de 2017, o 10°
(décimo) Dia Util contado da data de vencimento do Lastro
com maior prazo de duracdo em 2017;

“Despesas”: significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizagéo;

“Dia Util": significa qualquer dia que ndo seja sadbado, domingo, dia

declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancéario na praca
em que a Emissora é sediada, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional. Exclusivamente para o
calculo da Remuneragéo dos CRA sera considerado Dia Util
qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional;

“Direitos Creditérios
Adicionais em Garantia”:

Os direitos creditorios decorrentes das CPR Fisicas; as
Duplicatas; os CDA/WA; as CPR Financeira Distribuidor;
outros direitos creditérios a que cada um dos Distribuidores
faca jus, que venham a ser cedidos fiduciariamente por
cada um dos Distribuidores para a Emissora por meio do
Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios
Adicionais em Garantia, nos termos do CDCA e que
passardo a ser considerados como Garantias Adicionais;
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“Direitos Creditérios do
Adronegécio” ou “Lastros”:

significam os direitos creditérios do agronegécio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR
Financeiras, conforme o caso, todos integrantes do
Patrimdnio Separado;

“Direitos de Crédito

significam os Direitos Creditérios do Agronegécio vencidos

Inadimplidos”: e ndo pagos pelos respectivos Participantes;

“Distribuidor”: os distribuidores e/ou cooperativas de produtores rurais
elegiveis devidamente cadastrados e aprovados pela Bayer
de acordo com os termos e condi¢des da Politica de Crédito
Bayer e que tenham limite aprovado pela Seguradora no
momento da emissdo do CDCA, indicados no Anexo I-A
deste Termo de Securitizagdo;

“Documentos sdo o0s instrumentos utilizados para a formalizagao,

Comprobatérios”:

comprovacgédo e evidéncia dos Lastros, das Garantias e das
Garantias Adicionais, a saber: (i) os CDCA; (ii) as CPR
Financeiras; (iii) os Contrato de Cessdo Fiduciaria dos
Direitos Creditorios Adicionais em Garantia; e (iv) os
demais instrumentos utilizados para formalizagdo das
Garantias Adicionais, conforme houver;

“Documentos da Operagdo”:

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o presente
Termo de Securitizagédo; (iii) o Contrato de Prestacdo de
Servigos; (iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos; (v) o Acordo Operacional; (vi) o
Contrato de Distribuigdo; (vii) o Contrato de Adeséo;
(viii) os boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (ix) os
boletins de subscricdo dos CRA Mezanino; (x) os boletins
de subscricdo dos CRA Subordinado; (xi) a Apdlice de
Seguro; e (xii) os Compromissos de Subscri¢éo;

Duplicatas”:

as duplicatas, nos termos da Lei n.° 5.474, de 18 de julho
de 1968, conforme alterada e duplicatas rurais, nos termos
do Decreto-Lei n.° 167 de 14 de fevereiro de 1967,
conforme alterado, emitidas por produtores que tenham
relacbes comerciais com os Distribuidores, sendo vedada
duplicatas e duplicatas rurais que tenham sido emitidas por
sécios ou pessoas relacionadas ao emitente das duplicatas;

“Emissao”:

a presente emissao de CRA, a qual contempla as 12, 22,
32, 42, 52 62 e 72 Séries da 72 emissdo de CRA da
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Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A. conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Securitizagdo;

“Escriturador”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54;

“Evento de Interrupcéo de
Renovacao”:

a ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses: (i) o
valor percentual correspondente a relagdo entre (a) o
somatério das parcelas vencidas e ndo pagas de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 1° semestre de 2016 e (b) o
somatorio do valor de resgate das CPR Financeiras e do
valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1° semestre
de 2016, seja superior a 15,00% (quinze por cento), ou (ii)
o valor percentual correspondente a relagdo entre (a) o
somatério da parcela vencida e ndo paga de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 2° semestre de 2016 e (b) somatério
do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal
dos CDCA com vencimentos no 2° semestre de 2016, ou
(iii) o valor percentual correspondente a relagéo entre (a) o
somatoério da parcela vencida e ndo paga de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 1° semestre de 2017 e (b) somatério
do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal
dos CDCA com vencimentos no 1° semestre de 2017, seja
superior a 15,00% (quinze por cento), ou (iv) o valor
percentual correspondente a relagdo entre (a) o somatério
da parcela vencida e ndo paga de valor de resgate das CPR
Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos
no 2° semestre de 2017 e (b) somatério do valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 2° semestre de 2017, seja superior a
15,00% (quinze por cento);

“Eventos de Liquidag&do do
Patrimdnio Separado”:

qualquer um dos eventos previstos na Clausula Nona deste
Termo de Securitizacao;

“Fundo de Despesas”:

a reserva de recursos destinada ao pagamento de despesas
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do Patriménio Separado, além de provisdo de pagamento
de despesas futuras do Patrimbnio Separado nos termos da
Clausula Quatorze deste Termo de Securitizagédo.Além do
montante destinado ao pagamento das despesas
ordinarias, o Fundo de Despesas devera contar com
R$100.000,00 (cem mil reais) para  despesas
extraordinarias, podendo ser aumentado até o equivalente
a 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissdo em
caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantias”:

significam as seguintes garantias constituidas em favor da
Emissora, na qualidade de representante do Patrimdnio
Separado, em garantia do pontual e integral pagamento do
Valor Garantido (i) as garantias fidejussérias na forma de
aval, prestadas pelas pessoas fisicas ou juridicas que
exercerem o controle sobre os Produtores, na hipdtese de
CPR Financeira emitida por Produtores que sejam pessoas
juridicas, ou sobre os Distribuidores, na hipétese de CDCA
emitida por Distribuidores que sejam pessoas juridicas; e
(if) a garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau
cedularmente constituido no ambito das CPR Financeiras,
com base no artigo 5° da Lei n.© 8.929;

“Garantias Adicionais”:

as garantias adicionais que deverdo ser constituidas pelos
respectivos Distribuidores em beneficio da Emissora, nos
termos do CDCA a fim de observar a Razdo de Garantia, as
quais passardo a ser integrantes do Patrimbénio Separado,
para assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
Garantido, incluindo, mas néo limitadas, (i) as garantias
constituidas sobre os Diretos Creditérios Adicionais em
Garantia e formalizada por meio do Contrato de Cessédo
Fiduciaria dos Diretos Creditérios Adicionais em Garantia,
conforme os artigos 18 a 20, da Lei n.°© 9.514, o artigo 66-
B da Lei n.© 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redacao
dada pela Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, do
artigo 1.361 do Caodigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei
n.° 11.076; (ii) as garantias reais sobre bens moéveis e
imoveis de titularidade dos respectivos Distribuidores ou de
terceiros, incluindo, mas ndo se limitando a alienagéo
fiduciaria de imoéveis e maquinas, hipoteca, anticrese e
penhor; e (iii) aos depédsitos em dinheiro efetuados na
Conta Garantia;
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“Indice de Cobertura
Mezanino”:

(i) para a Data de Verificagdo de Performance de 2016,
significa a razédo entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA
Mezanino Il multiplicado pela quantidade de CRA Mezanino
11 e (b) os Direitos Creditérios do Agronegécio ainda nédo
vencidos trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneracéo, considerando que a Taxa DI utilizada sera a
implicita dos Contratos de Opg¢do DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance; e (ii) para
a Data de Verificacdo de Performance de 2017, significa a
razdo entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA Mezanino
111 multiplicado pela quantidade de CRA Mezanino 111 e (b)
os Direitos Creditérios do Agronegécio ainda nédo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracao,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opcdo DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva
Data de Verificagdo da Performance;

“Indice de Cobertura Sénior”:

razdo entre (@) o Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e (b) os
Direitos Creditérios do Agronegécio ainda ndo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracao,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opgéo DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva
Data de Verificagdo da Performance;

“Indice de Cobertura
Subordinado”:

(i) para a Data de Verificagdo de Performance de 2016,
significa a razdo entre (@) o Valor CRA Atualizado dos CRA
Subordinado Il multiplicado pela quantidade de CRA
Subordinado Il e (b) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio ainda nao vencidos trazidos a valor presente
pela Taxa de Remuneragdo, considerando que a Taxa DI
utilizada sera a implicita dos Contratos de Opgao DI,
conforme o caso, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até a respectiva Data de Verificacdo da
Performance; e (ii) para a Data de Verificagdo de
Performance de 2017, significa a razdo entre (a) o Valor
CRA Atualizado dos CRA Subordinado 111 multiplicado pela
quantidade de CRA Subordinado Il e (b) os Direitos
Creditérios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remunerac&o, considerando
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que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opcao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificagéo
da Performance;

“Instituicdo Autorizada”:

significa qualquer uma das seguintes instituigées: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v)
Banco do Brasil S.A.; (vi) institui¢des financeiras cujo risco
ndo altere a classificagdo dos CRA Sénior; e/ou (vii)
qualquer instituicdo integrante do mesmo grupo econdmico
das instituigbes financeiras acima referidas cujo risco nao
altere a classificagdo dos CRA Sénior, bem como quaisquer
empresas do agronegécio cujo risco ndo altere a
classificagdo de risco dos CRA Sénior, inclusive as
administradoras e gestoras de fundos de investimento, com
liquidez diaria;

“Instru¢éo CVM n.° 28”: a Instrugdo da CVM n.°© 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.© 400”: a Instrucdo da CVM n.°© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.© 414”: a Instrugdo da CVM n.© 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.© 480”: a Instrucdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.°© 547”: a Instrugdo da CVM n.° 547, de 5 de fevereiro de 2014,
conforme alterada;

“Instru¢éo CVM n.° 539”: a Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.© 554”: a Instrucdo da CVM n.© 554, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada;

“lnsumos”:

defensivos agricolas e outros insumos da Bayer utilizados
na producao agricola;

“Investidores Qualificados”:

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do
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artigo 9°-B da Instru¢do CVM n.© 539;

“Lei das Sociedades por
Acdes”:

a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n.° 4.728": a Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

“Lei n.© 8.929”: a Lei n.© 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lei n.© 9.514": a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada;

“Lein.© 11.076":

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro”:

corresponde ao Valor CRA Atualizado referente ao CRA
Sénior até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a data esperada de
pagamento da respectiva indenizacao;

“Monitoramento”:

o0 monitoramento realizado pela Bayer, contendo as
informacdes referentes as lavouras dos Produtores,
inclusive com relacdo a sua colheita, e informacdes sobre
os Distribuidores, cuja disponibilizagdo sera feita
periodicamente até o término de cada colheita pela Bayer a
Seguradora e a Emissora (e esta Ultima devera encaminha-

lo, em seguida, ao Agente Fiduciario);

“Montante Minimo”:

0 montante minimo de 50.000 (cinquenta mil) CRA Sénior
a ser subscrito e integralizado no ambito da Emissdo que
corresponde ao valor de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

“Nota Promisséria”:

notas promissoérias emitidas de acordo com o Decreto n.°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterado
e/ou notas promissorias rurais emitidas de acordo com o
Decreto-Lei n.© 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, com valor equivalente a 100% (cem por cento)
do valor nominal do CDCA, emitidas por soécios do
Distribuidor e lastro dos CDCA;

“Oferta”:

significa a distribuicdo publica dos CRA Sénior, nos termos
da Instrugdo CVM n.© 400, a qual (i) serd destinada
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exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos no art. 9-B da Instrugdo CVM n.° 539; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM; e (iv) podera ser cancelada
caso ndo haja a colocagcdo de no minimo o Montante
Minimo. A quantidade de CRA Sénior podera ser
aumentada mediante exercicio da Opg¢do de Quantidade
Adicional de CRA Sénior e Opgéao de Lote Suplementar de
CRA Sénior;

Opcéo de Compra
Emissora”:

significa a opcdo de compra de CRA Subordinado,
outorgada pelos Participantes em favor da Emissora, nos
termos dos Boletins de Subscricdo de CRA Subordinado e
do item 4.1.24 do presente Termo de Securitizacao;

“Opc¢éo de CRA Adicionais”:

significa a opgdo da Emissora de aumentar, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider em conjunto com a
Bayer, a quantidade de CRA Sénior em até 20% (vinte por
cento), com relagdo a quantidade originalmente ofertada,
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
400, observado que na hipotese de exercicio da Opcédo de
CRA Adicionais pela Emissora, a quantidade de CRA
Mezanino e CRA Subordinado deverd ser aumentada
proporcionalmente de modo a observar a Propor¢do de
CRA;

“Opg¢éo de Lote
Suplementar”:

significa a opgdo do Coordenador Lider de distribuir um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) em relacdo a
quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, apos
consulta e concordancia prévia da Emissora e da Bayer,
exclusivamente para atender a excesso de demanda néo
constatado pelo Coordenador Lider durante a Oferta, nos
termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, observado que
na hip6tese de exercicio da Opgdo de Lote Suplementar
pelo Coordenador Lider, a quantidade de CRA Mezanino e
CRA Subordinado devera ser aumentada
proporcionalmente de modo a observar a Propor¢do de
CRA;

“Opg¢éo de Venda”:

significa a opcdo de venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos da Emissora em face da Bayer, desde que
tenha ocorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito
de Crédito Inadimplido em razdo de descumprimento do
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Acordo Operacional por parte da Bayer, nos termos do item
4.1.23 do presente Termo de Securitizagéo;

“Qutros Ativos”:

significam (i) titulos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenha(m) seu(s) patrimonio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN e que sejam administrados
por qualquer das Instituicbes Autorizadas; e, (ii)
excepcionalmente, caso o prazo de investimento né&o
possibilite o investimento nos termos do item (i) acima e
ressalvado o prazo méaximo de 1 (um) Dia Util, operagdes
compromissadas contratadas com as Instituicbes
Autorizadas, e, em qualquer caso, com liquidez diaria;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relagdo a formalizagdo dos Lastros, Garantias e Garantias
Adicionais, o qual deverad asseverar, no minimo, a
existéncia, validade e eficacia destes;

“

Participante”

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente;

“Participantes Especiais”:

significam as instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta apenas para
o recebimento de ordens;

“Patrimdnio Separado”:

significa o patrimdénio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas
Garantias; (iii) pelas Garantias Adicionais, se houver; (iv)
pela Reserva de Renovagdo, se houver; (v) pelo seguro
objeto da Apdlice de Seguro; (vi) pelo Fundo de Despesas;
e (vii) pelos valores que venham a ser depositados na
Conta Emissdo e na Conta Garantia, conforme o caso, o
qual ndo se confunde com o patrimbénio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA
a que esta afetado, a composi¢cdo das Garantias e das
Garantias Adicionais ou a aquisicdo de novos Lastros, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes
fiscais relacionadas a Emissdo nos termos das Clausulas
Sétima e Doze deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11
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da Lei n.© 9.514;

Periodo de Capitalizagéo”:

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidacdo dos
CRA em razéo de Resgate Antecipado, exclusive;

“Pessoa Vinculada”

séo consideradas pessoas vinculadas a Oferta: (i) o
administrador ou acionista controlador da Emissora e/ou de
outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador
ou controlador do Coordenador Lider; (iii) administrador
ou controlador dos Participantes Especiais; (iv) fundo de
investimento administrado por sociedades integrantes do
grupo econdémico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; ou (V) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o0 segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos
itens (i) a (iv) acima;

“Politica de Crédito Bayer”:

o documento denominado “Credit and Collection Standard”
de emissdo da Bayer, em vigor, utilizado pela Bayer para a
concessao de crédito aos produtores e distribuidores rurais
e/ou cooperativas de produtores rurais, bem como todo e
qualquer outro documento que contenha as regras
necessarias para utilizagdo pela Bayer no cadastro e
respectiva concessao de crédito aos seus clientes.

Preco de Aquisicdo”:

significa o preco de aquisicdo pago pela Emissora com
relacéo a cada CDCA e cada CPR Financeira;

“Preco de Exercicio da Opcéo

de Compra”

significa o pre¢co de exercicio da Opcdo de Compra
Emissora, em valor equivalente a R$1,00 (um real) para a
aquisicdo da totalidade de CRA Subordinado objeto da
Opcao de Compra Emissora;

“Preco de Exercicio da Opcéo
de Venda”:

significa o prego de exercicio da Opgdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
com relacdo aos quais a Bayer ndo tenha cumprido com
suas atribuicdes adequadamente, nos termos do Acordo
Operacional, acrescido da Remuneragéo, calculada desde a
data de vencimento dos Lastros até o 5° (quinto) Dia Util
apos o efetivo pagamento da Opgéo de Venda;
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“Preco de Subscricdo”:

para cada CRA, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua integralizagéo,
acrescido da Remuneracdo calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Data de
Emissdo até a data da integralizacdo, nos termos do item
4.1.8 do presente Termo de Securitizagdo;

“Procedimento de
Bookbuilding™:

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdo CVM n.© 400, por meio do qual o Coordenador
Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA Sénior e
definiu em conjunto com a Emissora o Spread e/ou a
utilizacdo dos CRA Adicionais e CRA do Lote Suplementar;

“Produtor”:

os produtores rurais de produtos agricolas emissores de
CPR Financeiras, pessoa fisica ou juridica, devidamente
cadastrados e aprovados pela Bayer de acordo com os
termos e condigBes da Politica de Crédito Bayer e que
tenham limite aprovado pela Seguradora, no momento da
emissdo da CPR Financeira, indicados no Anexo |-B;

“Proporcéo de CRA”:

a proporc¢éo total dos CRA, na Data da Emissédo, observara
0s seguintes critérios: (i) a proporc¢do total dos CRA Sénior
devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino | e CRA Subordinado I, (i) a
proporgédo total dos CRA Mezanino devera corresponder a,
no maximo, 10% (dez por cento) do valor resultante do
somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado I, e (iii) a proporcdo total dos CRA
Subordinado devera corresponder a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino | e CRA Subordinado I;

“Razdo de Garantia”:

a razado de garantia de cada Lastro, definida de forma
individual por Participante, observada a razdo minima de
100% (cem por cento) do respectivo valor nominal do
CDCA, sendo excluido deste computo a garantia
representada pelas Notas Promissérias. Os Lastros poderdo
ser aditados de forma a refletir a composi¢cdo da Razdo de
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Garantia;

Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario instituido sobre o Patriménio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patrimonio
da Emissora, até o integral pagamento dos CRA;

“Remuneracao”:

significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo, composta
pela Taxa de Remuneracdo e calculada de acordo com a
féormula descrita no item 4.1.12.2 deste Termo de
Securitizacao;

“Renovacao”:

a aquisicdo de novos Lastros e/ou aditamento das CPR
Financeiras que atendam as Condi¢8es para Renovacao até
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

“Reserva de Renovacgdo”:

significa o montante retido do Prego de Aquisicao relativo a
novos CDCA e novas CPR Financeiras, devido a cada
Participante, equivalente a 5% (cinco por cento) do valor
de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
CDCA emitidos no periodo anterior, conforme o caso,
acrescido da Taxa de Remuneracdo desde as Datas de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio da
safra anterior, conforme o caso, até o 10° (décimo) Dia Util
apo6s a Data de Verificagdo da Performance, conforme o
caso;

Resgate Antecipado”

significa o resgate antecipado total dos CRA Sénior, em
virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no item
4.1.11 deste Termo de Securitizagéo;

Seqguradora”:

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
regularmente constituida em Ontario, Canada, com registro
de nimero 146116, com sede em 145 Wellington Street
West, Toronto, Ontario, Canada M5J 1H8, e autorizada por
Office of the Superintendent of Financial Institutions, que,
nos termos da Lei Complementar n.° 126, de 15 de janeiro
de 2007, regulamentada pela Resolugdo CNSP n.° 197, de
16 de dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n.° 392,
de 16 de outubro de 2009, emitira a Apodlice de Seguro,
tendo a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
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pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice;

“Spread”: significa o fator acrescido no calculo dos juros
remuneratérios, sendo equivalente a [¢]% ([¢] por cento)
ao ano, conforme definidko no Procedimento de
Bookbuilding;

“Taxa DI”: significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias

dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br);

“Taxa de Remuneragdo”:

significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a Data
de Vencimento, 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescido exponencialmente do
Spread, calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis;

“Termo de Securitizagdo”:

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio das 12, 223, 33, 43 53 62 e 72 Séries da 72
Emissdo de CRA da Emissora;

“Titulares de CRA”:

os detentores de CRA Sénior, os detentores de CRA
Mezanino e os detentores de CRA Subordinado, quando
referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Mezanino”:

a BAYER S.A., sociedade por a¢ées com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.© 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.459.628/0001-
15, detentora dos CRA Mezanino;

“Titulares de CRA Sénior”:

os Investidores Qualificados detentores dos CRA Sénior;

“Titulares de CRA
Subordinado”:

os Participantes detentores dos CRA Subordinado;

“Valor Garantido”:

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto;
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“Valor Garantido CDCA”:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, incluindo
o valor nominal dos CDCA e eventuais encargos incidentes
nos CDCA, bem como todo e qualquer custo e despesa que
a Emissora, a Bayer, os Agentes de Cobrangca ou a
Seguradora incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos CDCA;

“Valor Garantido CPR
Financeira”:

todos e quaisquer valores, principais e acessadrios, incluindo
o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, e
eventuais encargos incidentes nas CPR Financeiras,
incluindo, mas nédo se limitando a despesas decorrentes do
monitoramento das lavouras dos Produtores, bem como
todo e qualquer custo e despesa que a Emissora ou a
Bayer, os Agentes de Cobrangca ou a Seguradora incorra
e/ou venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca de tais CPR
Financeiras;

“Valor Nominal Unitario”:

significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponde
a R$1.000,00 (um mil reais) com relagdo aos CRA Sénior,
R$1,00 (um real) com relagdo aos CRA Mezanino e a
R$1,00 (um real) com relagdo aos CRA Subordinado, na
Data de Emisséao;

“Valor CRA Atualizado”:

significa o Valor Nominal Unitario de CRA Sénior, CRA
Mezanino e CRA Subordinado, conforme o caso, acrescidos
da respectiva Remuneracédo, conforme o caso;

“Valor Total da Emiss&o”:

significa o valor total da Emissdo na Data da Emissdo
equivalente a R$ 156.000.000,00 (cento e cinquenta e seis
milhdes reais), sendo R$ 102.000.000,00 (cento e dois
milhdes de reais) referentes aos CRA  Sénior,
R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) referentes aos
CRA Mezanino |, R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais)
referentes aos CRA Subordinado I, R$ 12.000.000,00 (doze
milhdes de reais) referentes aos CRA Mezanino |,
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) referentes aos CRA
Subordinado 11, R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais)
referentes aos CRA Mezanino IlIl e R$6.000.000,00 (seis
milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinados I,
observado que tal montante poderad ser aumentado em
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virtude da Opcdo de CRA Adicionais e Opc¢do de Lote
Suplementar nos termos do item 4.1.3 do presente Termo
de Securitizagdo, e serd atualizado pela Remuneragéo pro
rata temporis desde a Data de Emisséo;

1.2. Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluiréo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA VINCULAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade identificados nos Anexos I-A e I-B, respectivamente,
incluindo seus respectivos acessorios e as Garantias, conforme caracteristicas descritas na
Clausula Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na
Clausula Quarta abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. O valor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente Emissédo é de
R$ [¢] ([*]) na Data de Emissao.

3.2. Os CDCA a serem vinculados aos CRA na Data de Emissédo serdo lastreados nas
Notas Promissérias e contardo (i) com a garantia fidejusséria na forma de aval, prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle sobre os Distribuidores, na
hipétese de CDCA emitido por Distribuidores que sejam pessoas juridicas, e (ii)) com as
Garantias Adicionais, conforme aplicavel.

3.2.1. Os CDCA e as Notas Promissoérias que servirdo de lastro aos CDCA serdo registradas
pelo Agente Registrador na BM&FBOVESPA, nos termos da legislacdo aplicavel, no prazo
maéximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva emissdo do CDCA.

3.3. As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA na Data de Emissdo serdo cedidas a
Emissora pela Cedente por meio de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei n.°
8.929 e contardo com garantia (i) fidejusséria na forma de aval, prestado pelas pessoas
fisicas ou juridicas que exercerem o controle sobre os Produtores, na hipotese de CPR
Financeira emitida por Produtores que sejam pessoas juridicas garantia; e (ii) de penhor
agricola de 1° ou 2° grau cedularmente constituido e devidamente registrado nos cartérios
de registro de imdéveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se
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encontram os bens empenhados, conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei
n.© 8.929.

3.4. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio devem respeitar o limite de concentracao, isto

é, a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante ndo devera
representar mais do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos Lastros.

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, bem como quaisquer novos direitos
creditérios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do
Cdadigo Civil, ficardo sob a guarda e custédia do Custodiante, até a data de liquidagéo
integral dos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso Il, paragrafo 1° e o
paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.© 11.076.

3.5.1. Nos termos do Contrato de Prestagcdo de Servicos, o Custodiante comprometeu-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou aos Agentes de Cobranga, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 10 (dez)
Dias Uteis da solicitagdo pela Emissora ou a Bayer, conforme o caso, mediante notificagéo
por escrito.

3.6. A Emissora contratou o Auditor Juridico para a prestagdo de servigos de verificagdo dos
Lastros, Garantias e Garantias Adicionais, bem como os Agentes de Cobranca para realizar a
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a
excussdo judicial e extrajudicial das Garantias e das Garantias Adicionais, conforme o caso.

3.7. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelos
Participantes ser8o automaticamente direcionados para a Conta Emissdo, movimentada
exclusivamente pela Emissora.

3.7.1. Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis por (i) acessar, diariamente, as
informacdes disponibilizadas pelo Banco Bradesco S.A. relativas a Conta Emissdo e a Conta
Garantia; e (ii) conciliar os pagamentos realizados com informagdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de forma a controlar e administrar os pagamentos realizados e
eventuais inadimpléncias.

3.7.2. Observado o disposto no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos,
os Agentes de Cobranca cobrardo dos Participantes o valor principal do débito referente ao
respectivo Direito Creditério do Agronegdcio inadimplido e, quando for o caso, juros de
mora, conforme originalmente previsto nos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras,
observados os limites legais aplicaveis e os procedimentos de cobranga e renegociagéo
estabelecidos no Contrato de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos.
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3.7.3. Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranga em decorréncia da
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos,
seréo creditados na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia, conforme o caso, em moeda
corrente nacional, sendo que eventuais valores que sejam pagos pelos Participantes aos
Agentes Cobranca deverdo ser transferidos por estes a Emissora, em moeda corrente
nacional, por meio de crédito de recursos imediatamente disponiveis na Conta Emissdo e/ou
na Conta Garantia, conforme o caso, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
recebimento.

3.8. Os seguintes critérios de elegibilidade utilizados para a selecdo dos Direitos Creditérios
do Agronegécio terdo sido verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissédo e, até a
data de Renovagéo, conforme o caso:

(i) o Participante é cliente cadastrado pela Bayer;

(i) O Participante possui limite de cobertura de seu CDCA ou CPR Financeira aprovados pela
Seguradora; e

(iii) Os Lastros nao poderéo ter data de vencimento posterior a junho de 2018.

3.9. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo I-A e I-B a este
Termo de Securitizacao.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
4.1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:
4.1.1. Séries

A Emisséo sera realizada em 7 (sete) séries, sendo a 12 série composta pelos CRA Sénior, a
22 série composta pelos CRA Mezanino I, a 32 série composta pelos CRA Subordinado I, a 42
série composta pelos CRA Mezanino 11, a 52 série composta pelos CRA Subordinado 11, a 62
série composta pelos CRA Mezanino Ill e a 72 série composta pelos CRA Subordinado I11.

4.1.2. Quantidade de CRA

4.1.2.1. A Emissao compreende 54.102.000 (cinquenta e quatro milhdes e cento e dois mil)
CRA, sendo 102.000 (cento e dois mil) CRA Sénior, 12.000.000 (doze milhdes) CRA
Mezanino |, 12.000.000 (doze milhdes) CRA Mezanino Il, 12.000.000 (doze milhdes) CRA
Mezanino 111, 6.000.000 (seis milhdes) CRA Subordinado I, 6.000.000 (seis milhdes) CRA
Subordinado Il e 6.000.000 (seis milhdes) CRA Subordinado I11.

4.1.2.2. A quantidade de CRA Sénior podera ser aumentada em 20% (vinte por cento) pelo
exercicio da Opgdo de CRA Adicionais quando da conclusdo do Procedimento de

Bookbuilding, por decisdo da Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador Lider em
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conjunto com a Bayer, com relagdo a quantidade originalmente oferecida, observado que na
hipétese de exercicio da Opcdo de CRA Adicionais pela Emissora, a quantidade de CRA
Mezanino e CRA Subordinado devera ser aumentada proporcionalmente de modo a observar
a Proporcgéo de CRA.

4.1.2.3. A quantidade e CRA Sénior podera ser aumentada em 15% (quinze por cento) pelo
exercicio da Opcgdo de Lote Suplementar quando da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, por decisdo do Coordenador Lider apds consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Bayer, exclusivamente para atender excesso de demanda constatado pelo
Coordenador Lider no decorrer da Oferta, observado que na hipdtese de exercicio da Opgéo
de Lote Suplementar pelo Coordenador Lider, a quantidade de CRA Mezanino e CRA
Subordinado devera ser aumentada proporcionalmente de modo a observar a Proporcgéo de
CRA.

4.1.2.4. [Tendo em vista o exercicio da Opgdo de CRA Adicionais e da Opgédo de Lote
Suplementar, a Emissdo compreende [¢] ([¢]) CRA, sendo [¢] ([*]) CRA Sénior, [¢] ([¢]) CRA
Mezanino e [¢] ([¢]) CRA Subordinado].

4.1.3. Valor Total da Emissao

4.1.3.1. O Valor Total da Emissédo é de R$ 156.000.000,00 (cento e cinquenta e seis milhdes
de reais), na Data de Emisséo.

4.1.3.2. O valor total da Oferta é de R$ 102.000.000,00 (cento e dois milhdes de reais), na
Data da Emissao, correspondente ao montante total da distribuicdo publica de 102.000
(cento e dois mil) CRA Sénior.

4.1.4 Valor Global das Séries

O valor global dos CRA é de R$ 156.000.000,00 (cento e cinquenta e seis milhdes de reais),
sendo R$ 102.000.000,00 (cento e dois milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior,
R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) referentes aos CRA Mezanino |, R$6.000.000,00
(seis milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinado I, R$ 12.000.000,00 (doze milhdes
de reais) referentes aos CRA Mezanino Il, R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) referentes
aos CRA Subordinado Il, R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) referentes aos CRA
Mezanino 111 e R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinados
111, observado que poderédo ser exercidas a Opgdo de CRA Adicionais e/ou a Opgédo de Lote
Suplementar.

4.1.5. Valor Nominal Unitario
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Na Data de Emissao, os CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00
(um mil reais), os CRA Mezanino terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um
real) e os CRA Subordinado terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00 (um real).

4.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA é 25 de fevereiro de 2016. O local de
emissédo é a cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovagao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP ou por extrato emitido pelo Escriturador,
conforme aplicavel.

4.1.8. Precgo de Subscricdao e Forma de Integralizagdo

4.1.8.1. Os CRA serao integralizados pelo Preco de Subscrigdo, que sera pago a vista, em
moeda corrente nacional, na data de subscricdo do respectivo CRA.

4.1.8.2. A integralizagdo dos CRA Sénior sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP e a integralizagdo dos CRA Mezanino e dos CRA Subordinado,
conforme o caso, sera realizada fora do sistema da CETIP.

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 30 de dezembro de 2018, ressalvadas as hip6teses de
Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizacao.

4.1.10. Amortizagcdo Programada

N&o havera amortizacdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipoéteses de Amortizagéo
Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 4.1.11 abaixo, o Valor Nominal
Unitario dos CRA serd integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia
dos CRA Sénior sobre os CRA Mezanino e sobre os CRA Subordinado e a preferéncia dos CRA
Mezanino sobre os CRA Subordinado, ressalvado o disposto nos itens 4.1.11.2 a 4.1.11.6.
4.1.11. Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.1.11.1 A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria, de forma parcial, ou

o Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipéteses, respeitando-se os periodos
de disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais
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recursos nao sejam, a critério da Emissora, utilizados para aquisicdo de novos Lastros e
observadas as disposi¢des do item 4.1.11.2 e seguintes:

Hipotese

Periodo de Amortizagao

pagamento das CPR Financeiras ou

entre (@) o 10° e o 15° Dia Util do més
subsequente a respectiva data de
vencimento para os Lastros com
vencimento em 2016 e/ou 2017; e (b)

® CDCA na sua data de vencimento; conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emissdo para os Lastros com
vencimento em 2018.
entre (a) o 10° Dia Util do mes
amortizagdo extraordinaria, resgate | subsequente a respectiva data de
antecipado ou vencimento antecipado | amortizacao extraordinaria, resgate
(if) | de uma ou mais CPR Financeiras ou | antecipado ou vencimento antecipado e (b)
CDCA anteriormente a sua data de | até o 15° Dia Util contado a partir da
vencimento; respectiva data de vencimento original do
Lastro.
pagamento das CPR Financeiras ou | conforme estes recursos sejam depositados
(iii) dos CDCA ap6s o 15° Dia Util | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
subsequente a respectiva data de | caixa, sem necessidade de qualquer
vencimento; montante minimo.
N conforme estes recursos sejam transferidos
pagamentos decorrentes da excuss&o . L
. i . da Conta Garantia para Conta Emissao, ou
(iv) | das Garantias e/ou Garantias . ) . )
. . seja, em regime de caixa, sem necessidade
Adicionais; .
de qualquer montante minimo.
conforme estes recursos sejam depositados
) pagamentos decorrentes do Seguro | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
objeto da Apodlice de Seguro; caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.
. . conforme estes recursos sejam depositados
recebimento, pela Emissora, de L . i
. ; na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
(vi) | quaisquer valores resultantes do R .
- caixa, sem necessidade de qualquer
Contrato de Opcéao DI; .
montante minimo.
pagamento do Preco de Exercicio da | conforme estes recursos sejam depositados
(vii) Opcdo da Venda pela Bayer a | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
Emissora, nos termos do item | caixa, sem necessidade de qualquer
4.1.23.3.1 abaixo; e montante minimo.
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Hipotese Periodo de Amortizacdao

Integralizagdo do CRA Subordinado II,
do CRA Mezanino Il, do CRA|Em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
Subordinado Il e do CRA Mezanino | integralizacéo dos recursos.

HI;

(viii)

conforme estes recursos sejam depositados
o recebimento, pela Emissora, na | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
Conta Emisséo, de quaisquer valores. caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

(ix)

4.1.11.1.1. Os valores recebidos na Conta Emisséo e/ou na Conta Garantia em razéo dos
pagamentos descritos nos itens acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2
(dois) Dias Uteis apds o recebimento de referidos valores até que haja a aquisicdo de novos
Lastros, a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

4.1.11.2. Caso tenham sido verificados Direitos de Crédito Inadimplidos até a respectiva
Data de Verificagdo de Performance, ocorrerd Amortizagdo Extraordinaria de CRA Sénior de
forma a restabelecer o indice de Cobertura Sénior no patamar de 85% (oitenta e cinco por
cento), com recursos provenientes da subscrigdo e integralizagdo (i) dos CRA Subordinado 11
ou Ill; e (ii) dos CRA Mezanino Il ou Ill, conforme o caso.

4.1.11.2.1. Somente ap6és cada Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior
posteriormente a respectiva Renovagédo, ocorrerd as Amortizagdes Extraordinarias previstas
nos itens 4.1.11.3 a 4.1.11.6.

4.1.11.3. Ap6és o reenquadramento descrito no item 4.1.11.2 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de Performance de 2016, ocorrera
Amortizacao Extraordinaria de CRA Mezanino I, com 0s recursos provenientes da subscrigcdo
e integralizagdo (i) dos CRA Subordinado Il e (ii) dos CRA Mezanino Il. Caso referidos
recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino |, e desde que
tenha ocorrido aquisicdo de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Centralizadora
referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2016, serdo utilizados para amortizacdo extraordinaria dos CRA Mezanino | até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo.

4.1.11.4. Ap6s o reenquadramento descrito no item 4.1.11.2 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2017, ocorrera
Amortizagdo Extraordinaria de CRA Mezanino Il, com os recursos provenientes da subscricao
e integralizacdo (i) dos CRA Subordinado Ill; e (ii) CRA Mezanino Ill. Caso referidos
recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino Il, e desde que
tenha ocorrido aquisicdo de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Centralizadora
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referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2017, serao utilizados para amortizacdo dos CRA Mezanino Il até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

4.1.11.5. Apb6s o Resgate Antecipado do CRA Mezanino | descrito no item 4.1.11.3
acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de
2016, ocorrera Amortizagdo Extraordinaria de CRA Subordinado | com o0s recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado Il e/ou com recursos
recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2016 até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo

4.1.11.6. ApO6s o0 Resgate Antecipado do CRA Mezanino Il descrito no item
4.1.11.4acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de
Performance de 2017, ocorrera Amortizacdo Extraordinaria de CRA Subordinado Il com os
recursos provenientes da subscricdo e integralizagdo dos CRA Subordinado 11l e/ou com
recursos recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2017, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

4.1.11.7. Para fins de restabelecimento de indice de Cobertura Sénior, indice de
Cobertura Mezanino e Indice de Cobertura Subordinado, os Direitos de Crédito Inadimplidos
serdo desconsiderados para o calculo do restabelecimento dos indices.

4.1.11.8. Todas as disposi¢Oes referentes aos itens 4.1.11.3. a 4.1.11.6 n&o se aplicarao
durante o periodo compreendido entre o acionamento do seguro objeto da Apdlice de
Seguro e o recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pago em
razédo de indenizacao.

4.1.11.9. O Resgate Antecipado sera realizado quando o somatério dos recebimentos
descritos nos itens acima perfizer um montante suficiente para amortizar integralmente os
CRA Sénior.

4.1.11.10. A Emissora devera enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Agente Escriturador e a CETIP informando sobre a realizagdo da Amortizagéo Extraordinaria
ou do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com
relag@o ao respectivo pagamento.

4.1.11.10.1 Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no

item 4.1.11.1 acima ser&o utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizacéo
Extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado
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total, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP, conforme o caso, para os ativos custodiados
eletronicamente na CETIP. Os CRA Mezanino serdo amortizados apds o Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior, e os CRA Subordinado serdo amortizados apés o Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, observado o disposto nos itens 4.1.11.3 a
4.1.11.6.

4.1.11.11 A Securitizadora promovera o cancelamento dos CRA Mezanino e/ou dos CRA
Subordinado, total ou parcialmente, caso os mesmos ndo sejam subscritos e integralizados
conforme previsto na clausula 4.1.11.2. acima.

4.1.12. Remuneragao

4.1.12.1. Remuneracdo. Os CRA fardo jus a Remuneracdo que contemplara juros
remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e
CRA Subordinado fardo jus a remuneragdo composta pela Taxa de Remuneragdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de
Emisséo até a respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na data em
que ocorrer um dos Eventos de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

4.1.12.2. O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

J =VNe x[(FatorDI x FatorSpread )—1]

onde:

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratoérios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtério de 100% das Taxas DI com uso de percentual

aplicado, a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a
data de término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDlI :ﬁ(1+TDIk xp)

k=1
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onde:

TDIy

onde:

Dl

FatorSpread

onde:

Spread

O fator resultante da expressao

corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizacédo, sendo “n” um ndmero inteiro;

100,00% (cem por cento);

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“Kk” um ndmero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9 (nhove) casas
decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1)z

equivalente a [¢]% ([¢] por cento) ao ano, conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding;

corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o, inclusive, ou
ultima data de pagamento, conforme o caso e a data de calculo, exclusive,
sendo que “m” é um ndmero inteiro.

(1+TDI,xp)

é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
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- . 1+TDIx s
Efetua-se o produtério dos fatores diarios ( k p), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

i . (1+TDI x o
Efetua-se o produtério dos fatores diarios ( k p), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressédo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.1.12.3. A Remuneragédo paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos
CRA Mezanino poderad ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
Direitos de Créditos Inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, observado que o
pagamento da Remunerag¢éo dos CRA Subordinado e/ou a Remunera¢do dos CRA Mezanino
e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado e/ou do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a cessdo de Direitos de Crédito
Inadimplidos sera realizado fora do sistema da CETIP.

4.1.12.4. Na hipotese de extingdo ou substituicio da Taxa DI, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagbes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacdes do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta, aquela
que vier a substitui-la. Na falta de determinagdo legal, utilizar-se-4 o indice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o que for
deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da
Clausula Treze abaixo.

4.1.12.5. Exceto nas hipéteses de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11.1 acima, a Remuneragdo sera paga aos Titulares de CRA na Data
de Vencimento, observada (i) a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneracao
com relacdo aos CRA Mezanino e aos CRA Subordinado, e (ii) a preferéncia dos CRA
Mezanino no recebimento da Remuneracdo com relagdo aos CRA Subordinado.
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4.1.13. Multa e Juros Moratoérios

Na hip6tese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, néo
compensatoéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

4.1.14. Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme o caso. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados na CETIP, conforme o caso, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na
Conta Emissédo, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢cdo do respectivo
Titular de CRA e notificara o Titular do CRA que o0s recursos encontram-se disponiveis para
que os mesmos indiquem como proceder com o pagamento. Nesta hipotese, a partir da data
em que o0s recursos estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposi¢édo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.16 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, nédo Ihe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

4.1.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que nédo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.1.17. Registro para Negociagdo
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4.1.17.1. Os CRA Sénior serdo depositados na CETIP para fins de distribuigdo no mercado
primario, negociagcdo no mercado secundario, custddia eletrénica e de liquidagéo financeira
de eventos de pagamentos, e serdo distribuidos com a intermediagdo do Coordenador Lider.

4.1.17.2. Os CRA Mezanino serdo registrados na CETIP para fins de custédia eletrénica e de
liquidagéo financeira de eventos de pagamentos e serdo colocados de forma privada para a
Bayer.

4.1.17.2.1 Os CRA Subordinado serao colocados de forma privada para os Participantes.

4.1.17.3. Os CRA Subordinado ndo poderéo ser transferidos para terceiros ou onerados em
beneficio de terceiros, exceto na hipétese de ndo haver a Renovagdo do respectivo
Participante ou caso a Renovacgédo deste Participante seja realizada parcialmente. Nesta
hipétese, os CRA Subordinado de titularidade do respectivo Participante poderdo ser
transferidos, total ou parcialmente, conforme o caso, para outros Produtores ou
Distribuidores.

4.1.17.4. O preco de compra dos CRA Subordinado serd o saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracéo, até o Dia Util anterior & sua transferéncia, e multiplicado pelo
numero de CRA Subordinado objeto da referida transferéncia.

4.1.17.5. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, o Custodiante se obriga a: (i)
realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo, digitagdo e registro dos CRA Sénior para fins
de custédia eletrdnica, liquidagdo financeira de eventos de pagamento, distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario dos CRA Sénior na CETIP,
conforme estabelecido pela Lei n.° 11.076 e nos termos dos regulamentos aplicaveis da
CETIP; (ii) realizar, em nome da Emissora, a escrituracdo, digitacdo e registro dos CRA
Mezanino para fins de custddia eletronica e liquidacdo financeira de eventos de pagamento
dos CRA Mezanino na CETIP, conforme estabelecido pela Lei n.° 11.076 e nos termos dos
regulamentos aplicaveis da CETIP; (iii) realizar, em nome da Emissora, a escrituracao,
digitacdo e registro dos CRA Subordinado; (iv) acompanhar o recebimento dos valores
relativos a liquidagéo financeira da integralizagdo dos CRA; (V) realizar o acompanhamento
da liquidagéo financeira dos eventos de pagamento dos CRA, conforme aplicavel, de acordo
com as instrugdes expressas da Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; e (vi)
adotar todas as demais providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/ou
retirada dos CRA quando assim autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario por meio
de instrucéo conjunta, realizando, conforme aplicavel, o endosso dos CRA, conforme o caso,
aos respectivos titulares.

4.1.18. Destinagao de Recursos

4.1.18.1. Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA ser&o utilizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem
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como de qualquer comissao e encargos devidos em razdo da emissédo da Apolice de Seguro;
(ii) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta e constituicdo do Fundo de Despesas;
(iif) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Lastros representados pelos CDCA e pelas CPR
Financeira; e (iv) Amortizagdo Extraordinaria dos CRA Sénior e Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA Mezanino I, CRA Mezanino Il, CRA Subordinado | e CRA Subordinado Il, conforme o

caso.

4.1.18.2. Os recursos obtidos pelos Participantes serdo por eles utilizados exclusivamente
para (@) subscricdo e integralizacdo de CRA Subordinado | em montante equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA
Mezanino | e CRA Subordinado | de forma proporcional de cada Participante com relacdo a
sua participagdo na Emissdo ou para constituicdo da Reserva de Renovagdo, a qual sera
utilizada para a integralizagdo de CRA Subordinado Il e CRA Subordinado Ill, conforme o
caso, e (b) a aquisicdo de Insumos, a qual deve ser feita exclusivamente da Bayer por meio
de deposito diretamente em contas bancérias de sua titularidade.

4.1.19. Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Lastros e seus respectivos acessdrios, sobre as
Garantias e Garantias Adicionais, sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, sobre o Fundo
de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razéo dos investimentos em Outros
Ativos nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4.1.20. Garantias e Seguro

4.1.20.1. Os CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora. Os CRA contardo com o
Seguro.

4.1.20.2. Seguro

4.1.20.2.1 A Apdlice de Seguro € uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral
que tem como objeto o pagamento de eventual indenizagdo a Emissora, na condicdo de
beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA Sénior
até o Limite de Cobertura da Apdlice, observadas as limita¢des indicadas abaixo e os demais
termos e condi¢des das condigSes gerais, especiais e particulares da Apdlice de Seguro, de
forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.
Respeitados os limites de indenizacédo e as condi¢gfes da Apdlice de Seguro, a Emissora fara
jus a quantas indenizagbes forem necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que
seja atingido o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.

4.1.20.2.2 Observado o disposto no item 4.1.20.2.1 acima, a Apdlice de Seguro néo oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade
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de emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas,
juros moratoérios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer
natureza. Adicionalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras excludentes e
eventos de ndo cobertura.

4.1.20.2.3. Observado o disposto no item 4.1.20.2 deste Termo de Securitizagdo, a
Emissora deverd observar também as seguintes condi¢cdes para que seja efetuada uma
apresentagdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificagdo de perda por néo
pagamento de CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do periodo
compreendido entre a Data de Emissdo e 30 (trinta) dias apds a Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) a existéncia de mais de 15% (quinze por cento) de
inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o caso, e até o montante
necessario para que o inadimplemento de Direitos Creditérios do Agronegdcio retorne a 15%
(quinze por cento) ou menos; e (iii) caso a Seguradora pague uma indenizagéo e se sub-
rogue nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente
ao montante equivalente ao pagamento da indenizagdo, devendo a Emissora formalizar ou
fazer com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

4.1.20.2.4 No caso da sub-rogacéo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e
equivalente ao pagamento da indenizagdo pela Seguradora deixardo de integrar o
Patrimbnio Separado.

4.1.20.2.4. A Apodlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da Data
de Emissédo até a 242 (vigésima quarta) hora do dia 24 de fevereiro de 2017 e podera ser
renovada a exclusivo critério da Seguradora.

4.1.21. Prioridade e Subordinagao

4.1.21.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no
recebimento da Remuneracdo; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario
dos CRA; e (iv) na hipétese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os titulares de CRA Sénior , observado
os itens 4.1.11.3 a 4.1.11.6.

4.1.21.2. Os CRA Mezanino preferem os CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneracédo; (ii) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iv) na
hipétese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de CRA Mezanino, observado os itens 4.1.11.3
a4.1.11.6.
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4.1.21.3. Os CRA Subordinado encontram-se em igualdade de condi¢des entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre seus titulares. Os
CRA Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino, nos
termos dos itens 4.1.21.1 e 4.1.21.2 acima.

4.1.22. Classificacao de Risco

4.1.22.1. Os CRA Sénior foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, tendo sido atribuida a seguinte nota de classificagdo de risco:
brAAA(sf).

4.1.22.2. A nota de classificagédo de risco mencionada no item 4.1.22.1 acima sera objeto de
revisdo trimestral, devendo os respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, a
disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

4.1.22.3. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado ndo seréo objeto de classificagdo de risco.
4.1.23. Opgao de Venda

4.1.23.1. Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia da Apodlice de
Seguro, a Seguradora ndo esta obrigada a realizar o pagamento da indenizagdo objeto da
Apdlice de Seguro, nos casos em que houver, de forma justificada pela Seguradora, falha na
execucdo das tarefas de responsabilidade da Bayer, na qualidade de Agente
Administrativo,com relagdo, exclusivamente:

(O] a impossibilidade de cobranga dos Lastros por motivo relacionado a sua ma
formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com
relagcdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacao;

(ii) a falha no envio pela Bayer a Emissora das informagdes do Monitoramento,
entendida como (@) a sua ndo entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total
ou parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) pelo menos conter informagdes
materialmente incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas
pela Seguradora, exceto em relacdo as informagdes prestadas pelos
Distribuidores;

(iii) a incorrecdo de informagdo materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um registro de sinistro,
como justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizagcdo, desde que tal
incorrecdo tenha sido causada exclusivamente pela Bayer;
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(iv) caso a proposta, qualquer Preliminary Details Table, Definitive Details Table ou
Revised Details Table anexas a Apolice de Seguro, encaminhadas pela Emissora,
com base exclusivamente nas informacdes disponibilizadas pela Bayer, para a
Seguradora sobre (@) os Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, (b)
Distribuidores e seus respectivos CDCA e (c) respectivas Garantias, apresentem
uma incorrecdo de informag8es necessarias para a contratagdo ou renovacdo do
Seguro materialmente relevante, ocasionada por culpa exclusiva da Bayer,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um
registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da respectiva
indenizacao.

4.1.23.1.1. Em tais hipoteses, a Opcédo de Venda somente devera ser exercida contra a
Bayer apés o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizagdo em
razéo de qualquer das hip6teses descritas acima.

4.1.23.2Uma vez verificada a situacdo prevista no item 4.1.23.1.1., a Emissora devera
exercer a Opgdo de Venda mediante notificagdo por escrito enderecada a Bayer, o qual
devera efetuar o pagamento do Pregco de Exercicio na Conta Emissdo em até 30 (trinta) dias

corridos contados do recebimento da referida notificagao.

4.1.23.3. A responsabilidade da Bayer pela ma formalizacdo dos Lastros e das Garantias
abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

4.1.23.4. Em relagdo a Opcdo de Venda descrita acima, a Bayer exime-se de qualquer
responsabilidade com relagdo a formalizacdo de Lastros e Garantias, caso os defeitos ou
erros de formalizagdo sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam
terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na formalizacdo dos
referidos documentos.

4.1.23.5. Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio da Opcdo de Venda deverédo
ser pagos pela Bayer a Emissora na Conta Emisséo e integraréo o Patrimdnio Separado.

4.1.23.6. Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opc¢édo de Venda e pagos pela
Bayer a Emissora deverdao ser utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na
Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

4.1.23.7. Em nenhuma hipétese a Bayer estara obrigada a pagar a Emissora montantes
superiores ao Preco de Exercicio da Opgéo de Venda.

4.1.23.8. Observado o disposto no item 4.1.20.3 deste Termo de Securitiza¢do, no caso
de exercicio da Opgdo de Venda descrita neste item 4.1.23, a Bayer se sub-rogard nos

direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante equivalente
ao Preco de Exercicio da Opgédo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima, devendo
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a Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Bayer possa se sub-rogar em tais direitos.

4.1.23.9. No caso da sub-rogagdo prevista no item 4.1.23.8 deste Termo de
Securitizacdo, os direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao
montante equivalente ao Preco de Exercicio da Opgdo de Venda pago nos termos do item
4.1.23.1 acima deixardo de integrar o Patrimbénio Separado.

4.1.24. Opgao de Compra Emissora

4.1.24.1. Nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA Subordinado, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Opcdo de Compra Emissora, que podera ser exercida
pela Emissora na hipétese mencionada no item 4.1.24.3 abaixo, mediante o pagamento do
Preco de Exercicio da Opg¢do de Compra.

4.1.24.2 A Opgédo de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinado e
podera ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.24.4 abaixo.

4.1.24.3. A Opcgéo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora na hipétese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigacdo pecuniaria ou néo-
pecuniaria prevista no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, desde que ndo sanada no
prazo de cura estabelecido no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, seja
em seu vencimento original ou em caso de declaragdo do vencimento antecipado do
respectivo CDCA ou CPR Financeira.

4.1.24.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hip6teses previstas no item 4.1.24.3
acima, a Emissora podera exercer a Opgéo de Compra Emissora até o montante inadimplido,
mediante o pagamento do Preco de Exercicio da Opcdo de Compra aos Titulares de CRA

Subordinado.

4.1.24.5. A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opgéo de
Compra Emissora mediante envio de notificagdo escrita ao respectivo Participante.

4.1.24.6. Ap6s o exercicio da Opcdo de Compra Emissora, a Emissora efetuard o
cancelamento dos CRA Subordinado que tenham sido objeto da Op¢éo de Compra Emissora.

4.1.24.7. A Opgdo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora no periodo entre
a data de verificagdo da ocorréncia de quaisquer das condigdes para exercicio previstas no

item 4.1.24.3 acima e a data de liquidacao integral ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior.

4.1.25 Vencimento Antecipado
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4.1.25.1. Nao havera vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente eventual
Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de
Securitizago.

4.1.26 Prestadores de Servigo da Emissao

4.1.26.1. Os seguintes prestadores de servicos foram contratados no ambito da Emisséo:

(a) Agentes de Cobranca: (i) o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.© 1500, 16°
andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 03.873.308/0001-30; e (ii) a Afort
Servigos e Solugdes Financeiras Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua do Bosque, n.© 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra
Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 16.966.363/0001-16;

(b) Custodiante, Escriturador e Agente Registrador: a Planner Corretora de Valores S.A.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54;

(c) Banco da Conta Emissdo e da Conta Garantia: o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12;

(d) Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo
administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12;

(e) Agente Fiduciario: a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°©
67.030.395/0001-46;

() Coordenador Lider: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.© 2041, E 2235, Bloco A,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 90.400.888/0001-42;

(9) Consultor Juridico: o TozziniFreire Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Borges Lagoa, n.°© 1328, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.© 48.109.110/0001-12;
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(h) Auditor Juridico: o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.®© 1500, 16° andar,
torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.873.308/0001-30; e

0] Agéncia de Classificagdo de Risco: a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sédo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 201, conjuntos 181 e 182, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°©
02.295.585/0001-40.

CLAUSULA QUINTA - DA RENOVACAO

5.1.Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA
possuem: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, os quais estdo devidamente identificados no Termo de Securitizacao,
atendendo inclusive ao que preceituam o artigo 40 da Lei n.° 11.076; e (ii) prazo de
vencimento anterior aos CRA, a Emissora podera promover a Renovagdo conforme previsto
na presente Clausula Quinta.

5.2. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora podera utilizar os referidos
recursos existentes na Conta Emissdo para aquisicdo de novos Direitos Creditérios do
Agronegoécio a fim de vincula-los aos CRA em montante e prazo compativeis para
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA. A aquisi¢do de
novos Direitos Creditérios do Agronegdcio ocorrera desde que haja emissdo de novos
Lastros, hipdétese em que esses substituirdo os Lastros quitados e serdo vinculados aos CRA
objeto da Emissdo, passando a integrar o Patrimonio Separado, por meio de aditamento ao
Termo de Securitizagdo a fim de que o Termo de Securitizacdo continue contemplado as
informagdes exigidas pelo artigo 40 da Lei n.° 11.076, sendo também instituido Regime
Fiduciario sobre os referidos novos Direitos Creditérios do Agronegécio. Uma vez adquiridos
e/ou aditados, os novos Lastros, suas respectivas Garantias e Garantias Adicionais passarao
a integrar a definicdo de “Lastros”, “Garantias” e “Garantias Adicionais”.

5.2.1. A Renovagdo ocorrera somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores
atenderem as seguintes Condi¢cdes para Renovacgdo: (i) a verificagdo de adimpléncia dos
seus respectivos Lastros, conforme o caso; (ii) a emissdo de novos Lastros e/ou aditamento
das CPR Financeiras, conforme o caso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (iii) a renovagdo, pela Seguradora, do limite de crédito do
respectivo Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da
Seguradora; (iv) ndo ocorréncia de um Evento de Interrupcdo de Renovacgdo; e (v) a
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.
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5.2.2. Caso ndo ocorra a Renovacdo ou na hipétese de restarem recursos disponiveis na
Conta Emissdo apd6s a Renovacdo, a Emissora utilizara tais recursos disponiveis na Conta
Emissdo para promover a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA.

5.3. Os recursos advindos da Renovacéo serédo utilizados na seguinte ordem: (i) pagamento
de Despesas relacionadas a Renovagédo; (ii) composigcdo da Reserva de Renovacédo; e (iii)
apos o atendimento das Condi¢g8es para Pagamento do Prego de Aquisicdo, a aquisicdo de
Insumos da Bayer.

5.3.1. A Reserva de Renovagéo sera constituida mediante retencgdo, pela Emissora, de parte
do preco de aquisicdo dos Lastros devido aos Participantes até o 5° (quinto) Dia Util apds
cada Data de Verificagdo da Performance, em que serd verificado o adimplemento dos
Lastros com vencimento imediatamente anteriores & Renovacao.

5.4. A decisdo de renovacdo da Apdlice de Seguro até a Data de Vencimento, sera
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que ndo héa qualquer garantia
de que havera a Renovacdo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais
Condicbes para Renovagéo.

5.5. A Reserva de Renovacdo sera utilizada para integralizar os CRA Subordinado Il e/ou
CRA Subordinado 111 a serem subscritos pelos Participantes.

5.6. Em razédo da Renovagdo, a Bayer devera subscrever e integralizar CRA Mezanino Il
e/ou CRA Mezanino Il em montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos novos
Lastros trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracgdo, considerando que a Taxa DI
utilizada serd a implicita dos Contratos de Opcédo DI, conforme o caso, desde a respectiva
data de vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificagdo da Performance.

5.7. A Renovagdo somente podera ser promovida até a compra de Lastros com data de
vencimento até junho de 2018, sendo vedada a aquisigdo de novos Lastros ou aditamento
das CPR Financeiras com data posterior essa.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA Sénior

6.1. Os CRA Sénior serao objeto de distribui¢cdo publica, sob regime de melhores esforgos
de colocagédo para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentacao aplicavel e do
Contrato de Distribuicéo.
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6.2. A distribuigdo publica dos CRA terd inicio a partir da (i) obtencdo do registro
definitivo da Oferta; (ii) data de divulgacéo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo da Oferta.

6.3. Os CRA Sénior seréo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos no art. 9-B da Instru¢cdo n.© CVM 539, nao existindo reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora,
organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante os Investidores Qualificados interessados,
podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza
comercial ou estratégica.

6.3.1. Os Investidores Pessoas Vinculadas poderéo realizar suas aquisicbes dentro do prazo
maximo de colocacdo dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em geral, sendo
que, em caso de haver excesso de demanda superior em um ter¢co a quantidade de CRA
Sénior objeto da Oferta, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serao
automaticamente canceladas, nos termos do disposto no art. 55 da Instrugdo CVM n.° 400.

6.4. O prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior sera de até 6 (seis) meses contados da
data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e publicagdo do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

6.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢cdo parcial dos CRA Sénior,
desde que apds a Data de Emissao haja colocagédo de, no minimo, o Montante Minimo, sendo
que os CRA Sénior que ndo forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e desde que apds a Data de Emisséo, a
Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente
ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior que nédo foram colocados.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesdo a
Oferta a distribuicéo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporcéo
ou quantidade minima de CRA Sénior nos termos do disposto nos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM n.° 400, observado que na falta da manifestagéo, presumir-se-a o interesse
do Investidor Qualificado em receber a totalidade dos CRA Sénior ofertados.

6.5.2. A Emissédo e a Oferta somente poder&o ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opgédo de CRA Adicionais e/ou da Opc¢ao de Lote Suplementar.

6.5.3. Na hipoétese de ndo atendimento das condi¢es referidas nas alineas (i) ou (ii) do
item 6.5.1 acima, ou na hipétese de nao colocagdo do Montante Minimo, conforme o caso,

os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito
da Oferta terdo seus CRA Sénior resgatados.
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Colocacao Privada de CRA Mezanino e CRA Subordinado

6.7. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serédo objeto de Colocacdo Privada e seréo
adquiridos exclusivamente pela Bayer e pelos Participantes, respectivamente.

6.7.1. Na hip6otese de ndo colocagdo do Montante Minimo, a Bayer e os Participantes
receberdo da Emissora os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA Mezanino e dos
CRA Subordinado, respectivamente, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da nio
colocacdo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer
remuneracao ou atualizagéo.

Declaracbes

6.8. Para fins de atender o que prevé o item 15 e 4 do anexo Ill da Instru¢do CVM n.°© 414,
seguem como Anexos I, IlIl, e IV e V ao presente Termo de Securitizacdo declaracdes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n.®© 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio lastreados ao presente Termo de Securitizacdo, sobre as
Garantias, sobre as Garantias Adicionais, se houver, sobre a Reserva de Renovacdo, se
houver, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissédo e na
Conta Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opgdo DI, bem como do
investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, nos termos
da declaracdo constante do Anexo VIl deste Termo de Securitizagao.

7.2. Os Lastros, as Garantias, as Garantias Adicionais, a Reserva de Renovacédo, o seguro
objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo do Contrato de Opcdo DI, bem como dos investimentos em Outros
Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdénio da
Emissora, passando a constituir Patriménio Separado distinto e responderdo apenas pelas
obrigacfes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimbnio Separado e
respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando
isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam o0s
Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excusséo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, nos
termos do artigo 11 da Lei n.© 9.514.

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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8.1. Observado o disposto no item 9.1 abaixo, a Emissora administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias a
manutengdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contéabil independente do
restante de seu patrimdnio e elaborando e publicando as respectivas demonstragdes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n.© 9.514.

8.1.1. A arrecadacao, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sao
atividades que serao realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas
custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucdo do saldo
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pela Conta Emisséo e pela Conta Garantia; e (iii) a emissdo, quando cumpridas
as condi¢des estabelecidas, dos respectivos termos de liberacdo de Garantias e Garantias
Adicionais.

8.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado ensejara a assuncao imediata da administracdo do Patrimdénio Separado pelo
Agente Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagédo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessédo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo contestado,
devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) decretagédo de faléncia ou apresentacgéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,

desde que a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e
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(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
neste Termo de Securitiza¢cdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio
Separado e assumida a administragdo do Patrimdénio Separado pelo Agente Fiduciario, este
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagdo sobre a eventual liquidagéo do
Patrimoénio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 20
(vinte) dias, e instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA
que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda
convocacgao, com qualquer nidmero.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de CRA
deveréo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeagdo de outra instituicédo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cdes e termos para sua administracédo,
bem como sua remuneracgao.

9.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracéo da liquidacdo do Patrimdnio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulacao.

9.4. A liguidacdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do Patrimbnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos
Titulares de CRA: (i) administrar os Lastros que integram o Patrimoénio Separado, (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos oriundos
dos Lastros, dos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, das
Garantias e das Garantias Adicionais que lhe foram transferidas, (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos e observado o disposto neste
Termo de Securitizagéo referente a prioridade dos CRA Sénior em relagdo aos CRA Mezanino
e CRA Subordinado, bem como a prioridade dos CRA Mezanino em relagdo aos CRA
Subordinado, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente né&o
realizados aos Titulares de CRA, na proporcéo de CRA detidos.
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9.5. A realizagdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditorios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores
que venham a ser depositados na Conta Emissédo e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razédo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes
Autorizadas, as Garantias e as Garantias Adicionais integrantes do Patriménio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.°© 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada pela Emissora.

CLAUSULA DEZ - DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA

10.1.A Emissora neste ato declara que:

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagSes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagdo
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

é e sera legitima e Unica titular dos Lastros;

é e serd responsavel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas
condigBes descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras, conforme o caso, vinculados
a presente Emissao;

os Lastros encontram-se livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou
restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagéo;

ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer

Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a
afetar os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizagédo;
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(viii) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o

(ix)

Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, os seguintes
documentos e informacgdes:

(a) qualquer informacédo ou cépia de quaisquer documentos que razoavelmente
lhe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou n&o, inclusive dos demonstrativos do Patrimdénio Separado,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios
de gestéo e posigdo financeira referentes ao Patriménio Separado;

(b) copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administragéo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora (o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis sera contado da
data de seu recebimento).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario e com ao de acordo do Agente Fiduciario e da Bayer, com
recursos do Patrimbnio Separado e caso estes estejam disponiveis no Patrimdnio
Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderéo, inclusive,
as despesas relacionadas com:

52

278



V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes previstos neste Termo de
Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro as
Garantias e as Garantias Adicionais;

(c) extracdo de certiddes;

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servi¢co contratados em razéo
da Emisséo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

néo realizar negécios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c€) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigac¢des assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o
disposto na Clausula Quinze, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagéo;

nédo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;
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(x) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xi) manter:

(a) vélidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovacdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agbes, pela
legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados, por meio do Agente Registrador, os registros de titularidade
referentes aos CRA que néo estejam vinculados a sistema administrado e

operacionalizado pela CETIP, conforme o caso.

(xii) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(xiii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xiv) fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos;

(xv) cumprir com todas as obrigac¢des estipuladas na Apdlice de Seguro; e

(xvi) efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovagdo ou contratacéo,
conforme o caso, da Apodlice de Seguro, caso ocorram referidas renovagdo ou

contratacgédo.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores.
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CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como Agente Fiduciario da Emissdo que,
neste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacao,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagéo especifica e neste Termo de Securitizagéo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigles;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nédo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacéo objeto do presente Termo
de Securitizacao, incluindo a aquisi¢do dos Lastros;

(vi) verificou a regularidade da constituicdo das Garantias e das Garantias Adicionais,
bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua

suficiéncia e exequibilidade;

(vii) né&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Agdes, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 9° e 10 da Instrugcdo CVM n.° 28;

(ix) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;
e

(x) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM

n.© 28 tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegoécio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
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controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiduciario exerceréa suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituigdo.

11.4. Sao obrigagdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zelar pela protegéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestédo do Patrimonio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo das Garantias e das Garantias
Adicionais, dos Lastros, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de
Seguro, dos valores que venham a ser depositados na Conta Emissao e na Conta
Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razédo dos investimentos
em Outros Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, vinculados ao Patrimonio
Separado caso a Emissora néo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado,
a administracdo do Patrimdnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do
Patrimonio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informac¢des constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des dos CRA;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacgfes contidas
neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias e das Garantias Adicionais,
observando a manutencgéo de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar o refor¢o das Garantias e das Garantias Adicionais, na hipotese de sua
deterioracdo ou depreciacdo, na forma disposta nos Documentos da Operacéo, de
acordo com os seus termos e condic¢des;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissfes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante andncio
publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais costumam ser publicados os atos da

Emissora;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que
possa vir a ser de seu interesse;

(xviii)convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das

(xix)

(xx)

obrigagbes deste Termo de Securitizagdo e na hipétese de insuficiéncia dos bens
do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liquidag&o do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacéo do liquidante;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagéo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer; e

acompanhar, diariamente, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos
Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através da central
de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do website www.fiduciario.com.br.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao,
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizagéo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.
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11.5.1. A remuneragédo definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apoés
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario.

11.5.2. As parcelas de remuneragédo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas (IGP-M) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragédo devida ao
Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragéo,
calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de
responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as obriga¢cdes assumidas por ela
no presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de repactuacdo das condi¢Bes contratuais
apos a subscricdo dos CRA, sera devido ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado pelo Agente Fiduciario (i) na assessoria aos Titulares de CRA, (ii) no
comparecimento a reunides com a Emissora e/ou com Titulares de CRA, (iii) na
implementacgdo das consequentes decisdes dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na
execucdo das Garantias e das Garantias Adicionais. A remuneragéo adicional descrita neste
item 11.5.4 devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de entrega do respectivo relatério demonstrativo do tempo
dedicado pelo Agente Fiduciario para a execugdo dos servigos descritos no presente item.

11.6. O Patrimobnio Separado ressarcira, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificacdes, extracdo de certidbes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da
Apédlice de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em
geral (entre as quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da
Assembleia de Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se a disposicao etc.), transportes, alimentagdo, viagens e estadias,
desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
clausula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apdés a entrega a Emissora dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.
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11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renudncia, intervengéao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo Agente
Fiduciério.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de
seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA; ou

(ii) na hipoétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizacdo, por deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quorum de maioria simples descrito no item
13.11 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumirad integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se
a utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem
de alocacgdo (“Ordem de Alocagéo de Recursos™), observado o item 4.1.11:

(i) constituicdo ou recomposicdo do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;

(ii) pagamento do Preco de Aquisicéo;

(iii) pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, proporcionalmente;

(iv) pagamento da Remuneragdo dos CRA Mezanino e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, proporcionalmente;
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(v) pagamento da Remuneracao dos CRA Subordinado e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, proporcionalmente; e

(vi) devolugédo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissédo, ap6s o integral cumprimento das obrigagdes descritas neste Termo de
Securitizagao.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA poderéa ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagao.

13.3. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢cfes, respeitadas as
demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagédo de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagéo aplicavel e deste
Termo de Securitizacao.

13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA
serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, por meio da publicacdo de
edital na forma de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”, sendo que a segunda convocagao
da Assembleia de Titulares de CRA poderd ser realizada em conjunto com a primeira
convocagao.

13.3.2. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da Assembleia
de Titulares de CRA em primeira convocagao.

13.3.3.Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulacao.

13.4. Aplicar-se-a4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.®
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias

gerais de acionistas.

13.5. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presen¢ga de Titulares de CRA que
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representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocac¢ao, com
qualquer nimero.

13.6. Observado o item 13.7 abaixo, cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de
CRA ou néo.

13.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula Treze, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em Circulagdo. Para
efeitos de quérum de deliberacéo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de prestadores de
servigco da Emiss&o nas Assembleias de Titulares de CRA.

13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13.7 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
caberé ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

13.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo, as deliberagcbes serdo
tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocacao subsequente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagdo presentes a reunido.

13.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, qualquer termo ou condigdo deste
Termo de Securitizacdo somente podera ser modificado caso a alteracdo seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

13.13. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo
ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, desde que as
mesmas nao afetem, negativamente, o seu equilibrio econémico financeiro; e (ii) da
realizacdo de ajustes formais aos procedimentos da Emissdo, inclusive da necessidade de
vincular os novos Lastros, as novas Garantias e as novas Garantias Adicionais a definigédo de
Lastros, Garantias e Garantias Adicionais, respectivamente, bem como ao Patrimobnio
Separado, tendo em vista a instituicdo do Regime Fiduciario.

13.14. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns
de instalacdo e de deliberagdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo

consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto o
Titular de CRA Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou
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ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado
da deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora
manterd como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissdo e/ou aplicados em Outros
Ativos, os recursos a que se refere o item 4.1.18.

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

14.3. As seguintes despesas serdao de responsabilidade do Patrimbénio Separado por meio
do Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o0 pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a
ANBIMA, a CETIP;

(ii) o prémio devido a Seguradora em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogagdo, bem como de qualquer comissdo e encargos devidos em
razdo da emissao ou renovagédo da referida Apdlice de Seguro;

(iii) a comissdo de estruturagdo, a comissdo de emissdo, bem como as comissdes de
coordenacao, colocacao e sucesso dos CRA;

(iv) custos e despesas relativos a realizagdo de apresentagfes a investidores (road
show) e marketing;

(v) despesas com confecgdo de prospecto no ambito da Oferta;

(vi) despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigacéo dos Participantes continuarem obrigados ao pagamento de tais custos e
despesas;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigo de

Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco Bradesco S.A., Agente
Fiduciario e Agentes de Cobranca;

62

288



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

honoréarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da andlise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operagéo,
realizacdo de diligéncia legal e emissao de opinido legal;

honorarios referentes a gestéo, realizagdo e administragédo do Patrimoénio Separado
e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, as despesas
com cobranga;

despesas necessdarias para o monitoramento pela Bayer ou por terceiros das
lavouras dos Produtores;

honoréarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificagdo de
Risco;

despesas com a eventual publicacdo de aviso ao mercado, andncio de inicio e
anuncio de encerramento no contexto da Oferta, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

despesas decorrentes da celebracdo pela Emissora do Contrato de Opgéo DI;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuigdo
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocagdo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacao aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizacdo dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes
do Patriménio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes do
Patrimonio Separado, das Garantias e das Garantias Adicionais;

(xviii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de

sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado;
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(xix) honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que sejam
atribuidos & Emissora, incluindo mas néo se limitando aos esforgos de cobranga
dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

(xx) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patrimdnio
Separado.

14.4. O tratamento fiscal relacionado aos CRA esta descrito no Anexo VIII a este Termo de
Securitizago.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocacgdes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos no
jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

15.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da proépria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado no artigo 54-A da
Instrugdo CVM n.© 400, assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao
Agente Fiduciario por meio de comunicagéo por escrito.

15.3. As demais informagbOes periédicas da Emissdao e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informacgdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGCAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo serd entregue para o Agente Fiduciario, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiduciario o Patrimbénio Separado a que (i) os Lastros; (ii) as
Garantias; (iii) as Garantias Adicionais, se houver; (iv) a Reserva de Renovacao, se houver;
(v) o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (vi) o Fundo de Despesas; e (vii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Emisséo e na Conta Garantia, conforme o caso, estdo
afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICAGOES
17.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicdes
deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos constantes

abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizacao.
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Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.© 226

Sao Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletronico: fernanda@octante.com.br

martha@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°© 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
Sé&o Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br

17.2. As comunicacdes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por
fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSIGCOES GERAIS

18.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer
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outras obriga¢des assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

18.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Observado o item 13.13 acima, todas as alteragbes do presente Termo de
Securitizagdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste Termo
de Securitizagdo; e/ou (ii) pela Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposi¢cBes deste Termo de Securitizacdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberacdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGes. N&o sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permaneceréo
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
19.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, [e] de [e] de 2016.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 18, 23, 33, 43, 53, 63 e 73 SERIES DA 73 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 18, 23, 33, 43, 53, 63 e 73 SERIES DA 73 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Por:
Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 18, 23, 33, 44, 53, 63 e 73 SERIES DA 73 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG n.°: RG n.°:
CPF/MF n.°: CPF/MF n.°:
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
Valor de
Distribuidor n.° CNPJ/CPF Vencimento| Resgate
(R$)
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ANEXOI-B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR Financeiras

Endossante/Produtor

n.°

CNPJ/CPF

Venciment
o

Valor de
Resgate (R$)
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ANEXO II

Declaracao do Coordenador Lider (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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ANEXO III

Declaracao da Octante Securitizadora S.A. (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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ANEXO 1V

Declaracao do Agente Fiducidrio (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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ANEXO V

Declaracao da Octante Securitizadora S.A. (item 4, Anexo III, ICVM 414)
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ANEXO VI

Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagées contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado
com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagédo
geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de

aplicacdo é contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data do
resgate.

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacao,
corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores
mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagédo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real,
presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nédo-financeiras, tributadas de
acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da
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Seguridade Social (“COFINS”) e da Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social (“P1S™),

estdo sujeitos, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015, & incidéncia das contribui¢des
(aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencdo do IRRF. N&ao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento), sendo que, a
partir de 1° de setembro de 2015, a aliquota da CSLL nestes casos fica aumentada para
20%, de acordo com a Medida Proviséria n. 675/2015 (cabendo confirmar a sua conversao
em lei). As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto de
renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos & Contribuicdo ao PIS e & COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecdes

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso
1V, da Lei n.© 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (artigo 76, 11, da Lei n.© 8.981). As entidades
imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua
condi¢do a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.© 8.981, com a redagédo dada pela Lei n.°
9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.°© 4.373,
os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Excegdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo
considerado como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que né&o tributam a
renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo nédo
permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo
residentes (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”). A despeito deste conceito legal, no
entender das autoridades fiscais, sdo consideradas Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida os
lugares listados no artigo 1° da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037,
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de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.°© 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% para 17% a aliquota méaxima, para fins de classificagdo de uma Jurisdicéo
de Tributacdo Favorecida para os paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados
com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil na Instrugdo Normativa RFB n.© 1530, de 19 de dezembro de
2014 e, mediante requerimento da jurisdi¢éo interessada.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“"IOF/Cambio”)

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des do Conselho
Monetario Nacional (Resolugdo CMN n.© 2.689), inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil
e no retorno ao exterior, conforme Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, relativamente a transac¢des ocorridas apés esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios (“"IOF/Titulos”)

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I10F/Titulos, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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11.2.

MODELO DE CDCA
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CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO - CDCA N.° [e]

Data de Emissdo: [e] de [e] de [e]

Data de Vencimento: [prazo da safra do participante]

Local de Emissao: cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Valor Nominal: R$ [e] ([e]).

Preco de Aquisicdo: o preco de aquisicdo pago pela Octante por este CDCA,
resultante da somatéria entre o valor definido para compra de Insumos pelo Emitente
no ambito da Emisséo e o preco a ser pago pelo Emitente no boletim de subscri¢cdo do
respectivo CRA Subordinado, subscrito pelo Emitente.

Taxa de juros: néo aplicavel.

Descricao dos direitos creditorios do agronegocio vinculados a este CDCA: os
direitos creditérios decorrentes das Notas Promissérias (abaixo definido) identificadas
no Anexo | deste CDCA.

Dados dos Avalistas: [AVALISTA], [qualificacdo completa - inclusive regime de bens,
em caso de avalista pessoa fisica].

[nome participante], [enderec¢o], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [e], neste ato
devidamente representada nos termos de seus atos societarios ("Emitente"), obriga-se
a pagar, em carater irrevogavel e irretratavel, pela emissdo do presente CDCA
(conforme definido a seguir), nos termos e prazos dispostos nas Clausulas abaixo e na
forma da Lei 11.076, a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ac¢des, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 12.139.922/0001-63, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Octante”), ou a sua ordem (Octante e/ou qualquer terceiro a quem
seja endossado, cedido ou transferido este CDCA, o "Credor"), em moeda corrente
nacional, o Valor Nominal, acrescido dos demais encargos que venham a ser devidos
pelo Emitente em decorréncia do presente CDCA, nos seguintes termos e condi¢fes:

1. DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste CDCA, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:
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“Bayer”:

BAYER S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Domingos Jorge, n.© 1.100, CEP 04779-900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.© 18.459.628/0001-15;

Agente Fiduciario”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.°© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.© 67.030.395/0001-46;

“Agente Registrador”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
00.806.535/0001-54;

“Agentes de Cobranca”:

a AFORT SERVICOS E SOLUGOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Bosque,
n.°© 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra
Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o n.e
16.966.363/0001-16 e o LUCHESI ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n.© 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30,
contratados para auxiliar na cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), assim como realizar a excussdo
judicial e extrajudicial das Garantias e das Garantias
Adicionais;

“Anexos”:

0s anexos ao presente CDCA, cujos termos sdo parte
integrante e complementar deste CDCA, para todos
os fins e efeitos de direito;

“Auditor Juridico”:

o escritério de advocacia LUCHESI ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n.© 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.°© 03.873.308/0001-30,
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contratado para verificar a formalizacdo deste CDCA,
das Notas Promissoérias, das Garantias e das
Garantias Adicionais e emitir o Parecer Juridico,
podendo ser assessorado por outro escritério de
advocacia com comprovada experiéncia na assessoria
em operacgdes relacionadas ao agronegocio;

“BM&FBOVESPA”:

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade anénima de
capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Antonio Prado, n.° 48,
7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25;

“CDA/WA”

Certificado de Depésito Agropecuario - CDA e o
Warrant Agropecuario — WA, emitido de acordo com a
Lei n.° 11.076, sempre considerados em conjunto
para os fins aqui propostos;

“CDCA":

o presente Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme aditado, de acordo com a Lei
n.© 11.076;

“Cesséo Fiduciaria”

a modalidade de garantia a ser constituida nos
termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia, conforme os
artigos 18 a 20, da Lei n.© 9.514, o artigo 66-B da Lei
n.© 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redagédo
dada pela Lei n.© 10.931, de 2 de agosto de 2004, do
artigo 1.361 do Cadigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da
Lei n.°© 11.076, por meio dos quais os Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia serdo cedidos
fiduciariamente em favor da Octante, em garantia do
pontual e integral pagamento do Valor Garantido;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;
“Caodigo Civil”: a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Conta Emissdo”

conta corrente n°® [e], agéncia n° [e], aberta no
[Banco Bradesco S.A.], em nome da Octante, que
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serd movimenta exclusivamente pela Octante, em
conjunto com o Agente Fiduciario, na qual deverao
ser depositados os valores pagos pelo Emitente, nos
termos deste CDCA;

“Conta Garantia”:

conta corrente n°® [e], agéncia n° [e], aberta no
[Banco Bradesco S.A.], em nome da Octante, que
serd movimentada exclusivamente pela Octante, em
conjunto com o Agente Fiduciario, na qual deverao
ser depositados o0s recursos decorrentes do
pagamento das Garantias e das Garantias Adicionais,
inclusive com relacdo ao seu pagamento e a sua
excussdo, e 0s montantes em espécie que comporao
as Garantias Adicionais, conforme o caso;

“Contrato de Cesséo
Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em

Garantia”:

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria em Garantia e Promessa de Cessdo
Fiducidria em Garantia de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas”, a ser celebrado entre o Emitente e
a Octante, por meio do qual o Emitente cedera
fiduciariamente os Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia, os quais passardo a ser considerados como
Garantias Adicionais;

“CPR Financeira Distribuidor”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem emitidas por produtores rurais que tenham
relacdes comerciais com o Emitente e contem com
penhor agricola de 1° ou 2° grau cedularmente
constituido, conforme aprovadas pelo Auditor
Juridico;

“CPR Fisicas”:

as cédulas de produto rural fisicas emitidas por
produtores rurais, nos termos da Lei n.© 8.929, tendo
por objeto a garantia de penhor agricola de 1° ou 2°
grau cedularmente constituido, conforme aprovadas
pelo Auditor Juridico, que venham a ser objeto das
Garantias Adicionais, conforme o caso, em conjunto
com contratos de compra e venda futura de produtos
agricolas com preco a fixar ou com prego fixo a serem
celebrados com empresas de primeira linha, aprovada
pela Octante, e que realizam a compra, venda,
importagdo e exportacdo de Produtos e que
concordem com a cessdo dos contratos;
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“CRA”:

0os CRA Sénior, CRA Mezanino e CRA Subordinado,
quando referidos em conjunto;

“CRA Mezanino”:

os CRA Mezanino I, os CRA Mezanino Il e os CRA
Mezanino 111, quando referidos em conjunto;

“CRA Mezanino 1”:

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores
da 22 (segunda) série da 72 (sétima) emissdo da
Octante;

“CRA Mezanino 11”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio
mezaninos da 42 série da 72 (sétima) emissao da
Octante;

“CRA Mezanino 111”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio
mezaninos da 62 série da 72 (sétima) emissao da
Octante;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores
da 12 (primeira) série da 72 (sétima) emissdo da
Octante;

“CRA Subordinado”:

0os CRA Subordinado I, os CRA Subordinado Il e os
CRA Subordinado 111, quando referidos em conjunto;

“CRA Subordinado 1”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio
subordinados da 32 série da 72 (sétima) emissao da
Octante;

“CRA Subordinado 11”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio
subordinados da 52 série da 72 (sétima) emissao da
Octante;

“CRA Subordinado 111”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio
subordinados da 72 série da 72 (sétima) emissao da
Octante;

“Credor”:

a Octante, conforme qualificada no preambulo, ou
qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou
transferido este CDCA;

“Custodiante”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
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de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
00.806.535/0001-54;

“Data de Emissdo”:

a data de emissdo deste CDCA indicada no
preambulo;

“Data de Vencimento”:

a data de vencimento deste CDCA identificada no
preambulo, observadas as hipéteses de vencimento
antecipado, amortizagdo extraordinaria e/ou resgate
antecipado previstas na Clausula 6 do presente
CDCA;

“Dia Util”:

significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo,
dia declarado como feriado nacional;

“Direitos Creditérios

Adicionais em Garantia”:

Os direitos creditérios decorrentes das CPR Fisicas;
das Duplicatas; dos CDA/WA; das CPR Financeira
Distribuidor; e de outros direitos creditérios a que o
Emitente fagca jus, que venham a ser cedidos
fiduciariamente pelo Emitente para o Credor por meio
do Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia, nos termos da
Clausula 6.2 deste CDCA e que passardo a ser
considerados como Garantias Adicionais;

Duplicatas”:

as duplicatas, nos termos da Lei n°® 5.474, de 18 de
julho de 1968, conforme alterada, e duplicatas rurais,
nos termos do Decreto-Lei n® 167 de 14 de fevereiro
de 1967, conforme alterado, emitidas por clientes que
tenham adquirido Insumos do Emitente, sendo
vedada duplicatas e duplicatas rurais que tenham
sido emitidas por s6cios ou pessoas relacionadas ao
Emitente.

“Emisséo”:

a emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, a qual contempla a 123, 23, 33, 43, 53,
62 e 72 Séries da 72 emissdo da Octante;

“Emitente”:

o [e], conforme qualificado no preambulo;

“Garantias”:

garantia fidejussoéria na forma de aval, prestado pelas
pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle

312




sobre os Distribuidores, na hip6tese de CDCA emitido
por Distribuidores que sejam pessoas juridicas;

“Garantias Adicionais”:

as garantias adicionais que deverdo ser constituidas
em beneficio do Credor, nos termos da Clausula 6.2
deste CDCA a fim de observar a Razdo de Garantia,
as quais passardo a ser integrantes do Patrimdnio
Separado, para assegurar o pontual e integral
pagamento do Valor Garantido, incluindo, mas nédo
limitadas, (i) a Cessdo Fiduciaria constituida sobre os
Diretos Creditérios Adicionais em Garantia e
formalizada por meio do Contrato de Cessao
Fiduciaria dos Diretos Creditérios Adicionais em
Garantia; (i) as garantias reais sobre bens moveis e
imoéveis, incluindo, mas ndo se limitando a alienacao
fiduciaria de imoéveis e maquinas, hipoteca, anticrese
e penhor; e (iii) aos depdsitos em dinheiro efetuados
na Conta Garantia;

“Insumos”: sdo defensivos agricolas e outros insumos fornecidos
pela Bayer;

“Lei n.© 8.929”: a Lei n.© 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lei n.© 9.514”: a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

“Lei n.© 11.076”: a Lei n.© 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Montante Minimo”:

o0 montante minimo de CRA Sénior a ser subscrito e
integralizado no ambito da Emissdo, conforme
estabelecido no Termo de Securitizacao;

“Notas Promissérias”:

as notas promissorias identificadas no Anexo |,
vinculadas ao CDCA, emitidas de acordo com o
Decreto n°® 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
conforme alterado e/ou notas promissoérias rurais
emitidas de acordo com o Decreto-Lei n® 167 de 14
de fevereiro de 1967, conforme alterado, com valor
equivalente a 100% (cem por cento) do Valor
Nominal, emitidas por sécios do Emitente;
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“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relacdo a formalizacdo deste CDCA, das Notas
Promissérias e de suas respectivas Garantias e
Garantias Adicionais, o qual devera asseverar, no
minimo, a existéncia, validade e eficacia destes;

“Produto”:

produtos agricolas, incluindo, mas nédo se limitando a:
(i) soja; (ii) milho; (iii) café; (iv) algodédo; (v)
trigo; e (vi) cana-de-agUcar;

“Razédo de Garantia”:

razdo de garantia equivalente a, pelo menos, (i)
120% (cento e vinte por cento) do Valor Nominal
para Garantias Adicionais constituidas exclusivamente
por Duplicatas e (ii) 100% (cem por cento) do Valor
Nominal para as demais Garantias Adicionais, sendo
excluida desta definicdo a porcentagem de garantia
representada pelas Notas Promissérias;

“Seguradora”:

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA,
companhia regularmente constituida em Ontario,
Canada, com registro de numero 146116, com sede
em 145 Wellington Street West, Toronto, Ontario,
Canada M5J 1H8, e autorizada por Office of the
Superintendent of Financial Institutions, que, nos
termos da Lei Complementar n°. 126, de 15 de
janeiro de 2007, regulamentada pela Resolugdo CNSP
n°. 197, de 16 de dezembro de 2008, e pela Circular
SUSEP n°. 392, de 16 de outubro de 2009, emitira
apolice de seguro, tendo a Octante como beneficiaria
de forma a assegurar o pagamento dos CRA Sénior
até o limite de cobertura da apdlice;

“Termo de Adesao”:

o “Termo de Adesdo a Securitizacdo”, celebrado entre
a Octante e o Emitente, estabelecendo os termos e
condigOes relativos a ambas as partes na Emissao;

Termo de Securitizacao”:

o “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio das 18, 28, 33, 43, 53 63 e 72 Séries da
78 Emissdo de CRA da Octante Securitizadora S.A.”,
celebrado entre a Octante e o Agente Fiduciario;

“Valor Garantido”:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios,
incluindo o Valor Nominal e eventuais encargos
incidentes neste CDCA, bem como todo e qualquer
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custo e despesa que a Octante, a Bayer, os Agentes
de Cobranca ou a Seguradora incorra e/ou venha a
incorrer em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais,
inclusive por meio de monitoramento das Garantias e
Garantias Adicionais constituidas necessarias a
cobranca deste CDCA, conforme aplicavel;

1.2. As definicdes que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderéo
ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

1.3. Todos os termos e expressodes iniciados em maiulsculas, em sua forma singular
ou plural, utilizados no presente CDCA e nele ndo definidos tém o mesmo significado
que lhes sdo atribuidos no Termo de Securitizagao.

2. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS AO CDCA

2.1. Os direitos creditérios do agronegdcio vinculados ao presente CDCA decorrem
das Notas Promissoérias as quais:

(i) encontram-se identificadas no Anexo | deste CDCA; e (ii) serdo registradas na
BM&FBOVESPA, em consonancia com o inciso | do paragrafo 1° do artigo 25 da Lei n°®
11.076.

2.2. O Emitente declara e garante para todos os fins de direito que as Notas
Promissérias sdo validas, existentes, verdadeiras e exigiveis na forma da legislacdo
aplicavel e encontram-se livres e desembaracadas de qualquer 6nus, gravame ou ato
de constricdo, de qualquer natureza, responsabilizando-se inteiramente pela sua
origem e autenticidade perante o Credor e/ou quaisquer terceiros que venham a ser
prejudicados pela inexatiddo de tal declaragéo.

3. DATA DE VENCIMENTO E RESGATE
3.1. O vencimento deste CDCA se dara na Data de Vencimento, momento em que o
Emitente obriga-se a proceder ao resgate integral deste CDCA pelo Valor Nominal,

acrescido dos demais encargos que venham a ser devidos pelo Emitente em
decorréncia do presente CDCA.

4. VENCIMENTO ANTECIPADO
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4.1.

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer

dos eventos indicados neste item 4.1 acarretard o vencimento antecipado automatico

deste CDCA, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
ou notificagédo prévia ao Emitente, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacéo de
pagamento do Valor Nominal, acrescido dos demais encargos que venham a ser
devidos pelo Emitente em decorréncia do presente CDCA e demais cominacdes
apuradas até a data de efetivo pagamento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

inadimplemento, pelo Emitente, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
neste CDCA;

inadimplemento, pelo Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
neste CDCA, bem como nos Contratos de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em Garantia e demais documentos das Garantias
Adicionais, conforme eventualmente aditados, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado neste
CDCA e/ou no respectivo documento inadimplido, contado do recebimento, pelo
Emitente, de comunicacdo escrita encaminhada pelo Credor informando-o da
ocorréncia do respectivo evento;

requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia
ou pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial do Emitente ou de suas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, néo
elidido no prazo legal, se aplicavel;

a prestagdo de declaracdes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas,
inclusive mas nédo limitadas as dispostas na clausula 13;

ndo manutencado da validade, eficacia e exequibilidade das Notas Promissoérias,
das Garantias e das Garantias Adicionais, ndo sanado em até 7 (sete) Dias
Uteis;

inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer evento
ou o ndo cumprimento de qualquer obrigacdo financeira do Emitente ou de suas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas,
cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais) ou o equivalente em outras moedas, desde
que tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos previstos nos
respectivos instrumentos, caso aplicaveis, se houver erro ou ma-fé de terceiros;
ou se seus efeitos forem suspensos em juizo;
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

4.2.

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, decisdo
administrativa de entidade regulatéria, ndo passiveis de recurso, ou decisdo
arbitral definitiva ou procedimento assemelhado de carater definitivo contra a
Emitente ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);

alteragdo ou modificagdo do objeto social do Emitente que altere
substancialmente seu ramo de negécios atualmente explorado, sem a prévia
anuéncia, por escrito, do Credor;

interrupcdo das atividades do Emitente por prazo superior a 15 (quinze) dias
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

inobservancia e infringéncia pelo Emitente das obrigacdes estabelecidas pela
legislacdo socioambiental e de saude e seguranca do trabalho, tais como
combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como a crime contra o
meio ambiente e/ou existéncia de restrices cadastrais, mas ndo se limitando
ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢8es
analogas as de escravo conforme definidas na Portaria do Ministério do
Trabalho e Emprego n.°© 2, de 12 de maio de 2011;

inobservancia e infringéncia pelo Emitente das obriga¢des estabelecidas por
qualquer lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupcéo aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando: (i) a lei anticorrupgédo brasileira (Lei n.© 12.846/13); (ii) os
crimes contra a Administracdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Cédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.© 2.848/1940), (iii)) os crimes de
corrupcao previstos na Lei de Licitagcdes Brasileira (Lei n.°© 8.666/93); (iv) a Lei
Eleitoral (Lei n.© 9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n°
9.096/1995); (vi) a lei anticorrup¢cdo dos Estados Unidos de 1977 e
aditamentos posteriores, conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA); e (vii) a lei anticorrupcao do Reino Unido de 2010, conhecida como
U.K. Bribery Act (UKBA);

ndo constituicdo e respectiva formalizac¢éo, incluindo o registro do instrumento
no cartério competente, das Garantias Adicionais em favor do Credor no
montante equivalente a Razdo de Garantia, nos termos e prazo da Clausula 6.2
deste CDCA.

Na hip6tese de ocorréncia do vencimento antecipado deste CDCA, observado o

disposto na clausula 4.1 acima, o Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal, acrescido dos demais encargos que venham a ser devidos pelo Emitente em
decorréncia do presente CDCA e demais cominacdes até a data do efetivo resgate
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antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de recebimento, pelo
Emitente, de comunicagdo escrita encaminhada pelo Credor comunicando-o do
vencimento antecipado.

5. AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO

5.1. O CDCA sera automaticamente amortizado extraordinariamente ou resgatado
antecipadamente, conforme o caso, na hip6tese de pagamento antecipado total ou
parcial pelo Emitente do Valor Nominal, acrescido dos demais encargos que venham a
ser devidos pelo Emitente em decorréncia do presente CDCA.

5.2. O CDCA poderd ser amortizado extraordinariamente ou resgatado
antecipadamente, conforme o caso, a exclusivo critério do Credor, na hip6tese da
Razdo de Garantia ndo ser observada pelo Emitente e caso os valores depositados na
Conta Garantia em decorréncia das Garantias e das Garantias Adicionais permitam a
amortizacdo extraordinaria do CDCA no limite necessario para promover o
reenquadramento da Razdo de Garantia.

6. GARANTIAS

6.1. [Aval. Em garantia ao fiel e integral pagamento do Valor Garantido, as pessoas
fisicas ou juridicas que exercerem o controle sobre o Emitente prestam, nesta data,
garantia fidejussdria na forma de aval em favor do Credor.]

6.2. Garantias Adicionais. O Emitente obriga-se a constituir e formalizar
(incluindo o registro no cartério competente e envio de notificagdo de cessdo dos
Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia ao respectivos devedores, se aplicavel) as
Garantias Adicionais em favor do Credor no montante equivalente a Raz&do de
Garantia, sob pena de vencimento antecipado automatico do presente CDCA nos
termos da clausula 4 acima, até [30 de janeiro de 2016[2017][2018]]1[30 de junho de
2016[2017]].

6.3. Multiplicidade de Garantias: No exercicio de seus direitos e recursos em
decorréncia deste CDCA, das Garantias e das Garantias Adicionais, o Credor podera
executar todas e quaisquer garantias concedidas, simultaneamente ou em qualquer
ordem sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro, até a quitacao integral do Valor Garantido.

7. RAZAO DE GARANTIA E COMPOSIGCAO DE GARANTIAS
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7.1. Até a Data de Vencimento, e de forma ininterrupta, o Emitente se compromete
a observar e manter a Razdo de Garantia constituindo, para tanto, as Garantias
Adicionais nos termos da clausula 6.2 acima.

7.2. A Razdo de Garantia do CDCA podera ser composta por qualquer combinacao
das Garantias Adicionais.

7.3.  Uma vez constatado, a qualguer momento, que a Razdo de Garantia ndo esta
sendo cumprida, o Credor devera notificar o Emitente do vencimento antecipado nos
termos da clausula 42 e exigir o seu pagamento do Emitente.

7.4. As Garantias Adicionais somente serdo aceitas quando o Auditor Juridico
atestar sua correta formalizacdo, observado o prazo indicado no item 6.2 acima para a
constituicdo e formalizagdo das Garantias Adicionais.

8. CONDIGOES DE DESEMBOLSO

8.1. O Emitente desde ja anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel, que o
desembolso, pelo Credor, do Prego de Aquisicdo somente realizar-se-4 mediante (i)
integralizagdo de CRA Sénior, em valor igual ou superior ao Montante Minimo
necessario para a realizacdo da Emissdo, conforme estabelecido no Termo de
Securitizagdo; e (ii) apresentacdo de nota fiscal ou outro comprovante de aquisicdo
dos Insumos da Bayer pelo Emitente.

8.2. O Emitente desde ja anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel, que
o desembolso, pelo Credor, do Preco de Aquisicdo deste CDCA ocorrerd em até 3
(trés) Dias Uteis ap6s o atendimento de todos os procedimentos definidos na clausula
8.1 acima, da seguinte forma: (i) parte do Preco de Aquisicdo sera utilizado pelo
Credor, por conta e ordem do Emitente, para: (a) na data de emissdo dos CRA,
promover a integralizagdo de CRA Subordinado e (b) apés a data de emissao dos
CRA, compor a Reserva de Renovacado (conforme definido no Termo de Securitizagdo)
que seréa utilizada para a integralizagdo dos CRA Subordinado II; e (ii) o montante
remanescente do Pregco de Aquisicdo, apds observado o item “(i)”, sera transferido
diretamente pelo Credor, por conta e ordem do Emitente, a Bayer para pagamento
dos Insumos adquiridos pelo Emitente de acordo com o valor constante da nota fiscal
ou de outro comprovante de aquisicdo dos Insumos da Bayer pelo Emitente.

9. LOCAL E CONDIGAO DE PAGAMENTO
9.1. A liquidagdo dos valores decorrentes deste CDCA sera efetuada pelo Emitente,

em beneficio do Credor, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, utilizando-se
os procedimentos adotados pela BMF&BOVESPA, salvo se o Credor autorizar
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expressamente de outro modo.

10. REGISTRO E CUSTODIA DO CDCA, DAS GARANTIAS E DAS GARANTIAS
ADICIONAIS

10.1. O CDCA e as Notas Promissorias vinculadas ao presente CDCA serdo
registrados pelo Agente Registrador na BM&FBOVESPA e serdo custodiados junto ao
Custodiante.

10.2. Uma via original de cada Nota Promisséria e dos documentos comprobatdérios
das Garantias, bem como das Garantias Adicionais, nos termos e para os efeitos dos
artigos 627 e seguintes do Cdédigo Civil, ficard sob a custédia do Custodiante, até a
data de liquidacgédo integral deste CDCA, conforme o inciso Il, paragrafo primeiro e o
paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.© 11.076.

11. MULTA E JUROS MORATORIOS

11.1. Caso o Emitente ndo efetue o pagamento de qualquer valor devido nos termos
deste CDCA na sua respectiva Data de Vencimento, ou qualquer data em que for
verificado o vencimento antecipado ou resgate antecipado na forma prevista neste
CDCA, incidirdo, a partir de tal data até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria de 10% (dez por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis, ambos incidentes sobre as quantias em aberto em decorréncia deste
CDCA, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e correcdo monetaria, calculada pela variacdo do indice Geral de Pregos
— Mercado ("IGP-M"), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, respeitada a menor
periodicidade definida por lei.

11.1.1. Caso o indice mencionado acima seja extinto ou deixe de ser divulgado,
sera utilizado o indice que a lei vier a estabelecer como substituto e na falta de indice
substituto o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

11.2. Verificada qualquer hipétese de inadimplemento por parte do Emitente das
obrigacbes deste CDCA, decorrente do vencimento ou qualquer data em que for
verificado o vencimento antecipado ou resgate antecipado, podera o Credor promover
“execugdo por quantia certa”, nos termos do Livro Il, Titulo Il, Capitulo IV da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (Cédigo de Processo Civil), ou do
Livro 11, Titulo Il, Capitulo IV da Lei n.°© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (Novo Cdédigo de Processo Civil), bem como quaisquer outros procedimentos
preparatérios ou assecuratérios a execucdo, nos termos previstos no diploma legal
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aplicavel.

11.3. As obrigacdes previstas nos itens acima, com excegdo apenas das perdas e
danos, sédo desde logo reputadas pelo Emitente como liquidas, certas e exigiveis nas
respectivas hipoteses, constituindo este CDCA titulo executivo extrajudicial nos termos
do art. 585, Il, da Lei n.°© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (Cédigo
de Processo Civil), ou do art. 784, 1ll, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (Novo Cédigo de Processo Civil), conforme o caso.

12. CESSAO E TRANSFERENCIA

12.1. O Credor podera, a seu exclusivo critério, endossar, ceder ou transferir, no
todo ou em parte, este CDCA e/ou os direitos dele oriundos, incluindo aqueles
derivados das Garantias e das Garantias Adicionais, sem necessidade de anuéncia do
Emitente, caso em que o endossatario, cessionario ou sucessor deste CDCA sera
automaticamente denominado “Credor”, de pleno direito, independentemente de
qualquer outra formalidade, desde que referido(a) endosso, cessdao ou transferéncia
seja feito(a) Unica e exclusivamente no ambito da Emisséo.

12.2. Este CDCA podera, a exclusivo critério do Credor, ser endossado, cedido ou
transferido na forma eletrénica, no ambito da BM&FBOVESPA, permanecendo a
BM&FBOVESPA depositaria do CDCA e dos demais documentos a ele atrelados, desde
que referido(a) endosso, cessdo ou transferéncia seja feito(a) Unica e exclusivamente
no ambito da Emisséo.

12.3. O Emitente ndo poderd ceder ou transferir quaisquer de suas obrigacdes
descritas neste CDCA, nas Garantias e/ou nas Garantias Adicionais sem a prévia
autorizacdo por escrito do Credor.

13. DECLARAGOES

13.1. Sem prejuizo de outras declaragfes feitas no ambito deste CDCA, para todos os
fins de direito, o Emitente, declara ao Credor que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(ii) é sociedade voltada a atuacdo no setor de comercializagdo, beneficiamento, ou
industrializagdo de produtos e insumos agricolas, ou de maquinas e
implementos utilizados na produgdo agricola, estando, portanto, devidamente
autorizada a emitir este CDCA;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

estd devidamente autorizado e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias a emissdao deste CDCA, a formalizagdo das Garantias e das
Garantias Adicionais e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para

tanto;

0s representantes legais do Emitente que assinam este CDCA, bem como os
documentos referentes as Garantias e as Garantias Adicionais de que é parte,
tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagfes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracéo deste CDCA, bem como a formalizacdo das Garantias e Garantias
Adicionais de que é parte e o cumprimento de suas respectivas obrigacdes ndo
infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto, (@) qualquer contrato ou
documento no qual o Emitente seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem do
Emitente, exceto pelas Garantias e Garantias Adicionais de que é parte, ou (3)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que o Emitente ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Emitente ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

tem todas as autorizagBes e licencas (inclusive ambientais e trabalhistas)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, bem como o Emitente
ndo se envolve em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em parte,
os artigos 3° a 6° da Declaracdo Universal dos Direitos do Homem da
Organizacédo das Nag¢des Unidas (ONU);

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de
seus negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente ao
meio ambiente, a legislacdo trabalhista e a legislacéo tributaria aplicaveis;

nédo utiliza trabalho infantil ou escravo para a realizacdo de suas atividades;

ndo existem acbes pessoais ou reais, seja de natureza comercial, fiscal,
trabalhista ou outras de que tenha conhecimento, instituidas contra si ou seus
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(x)

(xi)

(xii)

(xv)

bens, em qualquer tribunal do Brasil ou no exterior, que afetem ou que possam
vir a afetar o cumprimento de suas obrigagdes no ambito da Emisséo,
especialmente em relagéo a este CDCA;

ndo emprega menor até 18 (dezoito) anos, inclusive menor aprendiz, em locais
prejudiciais a sua formacéo, ao seu desenvolvimento fisico, psiquico, moral e
social, bem como em locais e servicos perigosos ou insalubres, em horarios que
ndo permitam a frequéncia a escola e, ainda, em horario noturno, considerando
este o periodo compreendido entre as 22h e 5h;

estd cumprindo as obrigagfes estabelecidas por qualquer lei ou regra de anti-
suborno ou anticorrupgéao aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a lei
anticorrupcdo brasileira (Lei n.°© 12.846/13); (ii)) os crimes contra a
Administragdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no Codigo Penal
Brasileiro (Decreto-Lei n.© 2.848/1940), (iii) os crimes de corrupgdo previstos
na Lei de Licitacdes Brasileira (Lei n.© 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.°
9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n°® 9.096/1995); (vi) a lei
anticorrupcdo dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores,
conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vii) a lei
anticorrupcdo do Reino Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act
(UKBA);

as demonstracdes financeiras do Emitente submetidas ao Credor e a Bayer
representam corretamente a posicao financeira do Emitente nas datas em que
foram levantadas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias do Emitente de forma consolidada;

este CDCA e seu Anexo constituem uma obrigagéo legal, valida e vinculativa do
Emitente, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com os termos e as condi¢fes deste
CDCA, das Notas Promissérias, das Garantias e das Garantias Adicionais,
inclusive com a forma de céalculo de seu valor, que foi acordado por livre
vontade entre o Emitente e o Credor, em observancia ao principio da boa-fé;

o(s) emitente(s) da(s) Notas Promissérias, CPR Fisicas e o(s) devedor(es) das
Duplicatas esta(do) em cumprimento com suas obrigagcdes perante o Emitente
nos termos da(s) Notas Promissoérias, CPR Fisicas, das Duplicatas e ndo esta em
vigor qualquer evento que possa ocasionar o0 vencimento antecipado de
qualquer da(s) CPR Fisicas;
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(xvi) néo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xvii) nédo apresenta qualquer obrigacédo vencida e ndo paga perante o Credor e/ou a
Bayer; e

(xviii) esta ciente de que a Octante ndo garante a renovacéo da apdlice de seguro pela
Seguradora.

13.2. O Emitente obriga-se a comunicar ao Credor com cépia a Bayer,
imediatamente e por escrito, caso qualquer das declaracbes acima deixe de ser
verdadeira ou fidedigna, a qualquer momento e por qualquer motivo, até a Data de
Vencimento.

14. OBRIGAGCOES DO EMITENTE

14.1. Sem prejuizo das obriga¢des assumidas nos demais Documentos da Operacao,
sao obrigagfes do Emitente:

(i) responder pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo, nos termos da
legislacdo vigente, dos CDCA, das Notas Promissérias, das Garantias e das
Garantias Adicionais;

(ii) ndo utilizar praticas de trabalho andlogo ao escravo, ou de méao de obra
infantil, e do menor que tenha até 18 (dezoito) anos de idade, seja direta ou
indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos e de
servicos, salvo nas condi¢des permitidas pela legislacdo brasileira;

(iii) ndo empregar trabalho de menor que tenha até 18 anos, inclusive menor
aprendiz, em locais prejudiciais a sua formacdo, ao seu desenvolvimento
fisico, psiquico, moral e social, bem como em locais e servigos perigosos ou
insalubres, em horarios que ndo permitam a frequéncia a escola e, ainda, em
horario noturno, considerando este o periodo compreendido entre 22h e 5h;

(iv) ndo utilizar praticas de discriminacdo negativa e limitativa ao acesso na
relacdo de emprego ou a sua manutencdo, tais como, mas ndo se limitando a,
motivos de sexo, origem, raca, cor, condigcdo fisica, religido, estado civil,
idade, situacao familiar ou gravidez;

(v) proteger e preservar o meio ambiente, bem como a prevenir e erradicar
préaticas danosas ao meio ambiente, executando seus servi¢cos em observancia
a legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, conforme definidos na legislacdo aplicavel, bem como dos

atos legais, normativos e administrativos relativos a area ambiental e
correlata, emanados das esferas Federal, Estaduais e Municipais;
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(vi)

(vii)

15.

15.1.

envidar seus melhores esforgos para substituicdo das Garantias e das
Garantias Adicionais eventualmente inadimplidas; e

ndo infringir ou deixar de observar as obrigacSes estabelecidas por qualquer
lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupgédo aplicavel, incluindo, mas nédo se
limitando: (i) a lei anticorrupgédo brasileira (Lei n.© 12.846/13); (ii) os crimes
contra a Administragdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no Cdédigo
Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.° 2.848/1940), (iii)) os crimes de corrupgéao
previstos na Lei de LicitagOes Brasileira (Lei n.°© 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral
(Lei n.© 9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi)
a lei anticorrupgdo dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores,
conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vii) a lei
anticorrupcdo do Reino Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act
(UKBA).

TRIBUTOS

Os tributos incidentes sobre o presente CDCA, Notas Promissérias, Garantias e

Garantias Adicionais, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo contribuinte
de acordo com a legislagéo aplicavel.

16.

16.1.

COMUNICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por

escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagfes, a

serem enviados por qualquer das partes nos termos deste CDCA deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para o Emitente:

[-1

[Enderego]At.: []
Telefone: [+]
Correio Eletronico: [+]

Se para o Credor:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros

CEP: 05445-040 — S&o Paulo — SP

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
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Sra. Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250
Fac-simile: (11) 3060-5259
Correio eletronico: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br

16.2. As Partes se responsabilizam a manter constantemente atualizados o(s)
endereco(s) para efeitos de comunicacdo sobre qualquer ato ou fato decorrente deste
CDCA.

17. EFICACIA

17.1. As Partes acordam que a eficacia do presente CDCA estd sujeita a
implementacdo de condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil que
consubstancia-se na integralizagdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 1?
Série da 72 emissdo da Octante, em valor igual ou superior ao Montante Minimo
necessario para a realizagdo da Emissdao, conforme estabelecido no Termo de
Securitizago.

18. DISPOSICOES FINAIS

18.1. As Notas Promissdrias ndo poderdo ser penhoradas, sequestradas ou
arrestadas em decorréncia de outras dividas do Emitente, a quem cabera informar ao
juizo, que tenha determinado tal medida, a respeito da vinculagdo de tais bens e
direitos a este CDCA, em beneficio do Credor, sob pena de responder o Emitente pelos
prejuizos resultantes de sua omissdo, conforme prevé o artigo 34 da Lei n.© 11.076.

18.2. As obriga¢fes para as quais nao tenha sido estabelecido prazo especifico para
seu cumprimento, exceto as pecuniarias, serdo exigiveis no prazo de 72 (setenta e
duas) horas contadas do recebimento de comunicagdo exigindo o cumprimento da
respectiva obrigagédo.

18.3. Caso qualquer das disposicdes deste CDCA, das Notas Promissérias, de
qualquer das Garantias e das Garantias Adicionais venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se o Emitente e o Credor em boa-fé, a substituir ou fazer com que
seja substituida a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

18.4. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
CDCA, das Notas Promissoérias, das Garantias e das Garantias Adicionais. Dessa forma,
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nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Credor em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes do
Emitente, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renudncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelo Emitente
neste CDCA, nas Notas Promissérias, nas Garantias, nas Garantias Adicionais ou,
ainda, precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso do Emitente.

18.5. Este CDCA ¢é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando o
Emitente e seus respectivos sucessores.

18.6. Os termos e condi¢cdes deste CDCA somente poderdo ser aditados por meio de
instrumento escrito, assinado pelo Emitente, pelo Credor e pela Bayer.

18.7. O Emitente responsabiliza-se por todo e qualquer dano moral ou patrimonial
devidamente comprovado que venha a causar ao Credor e/ou a Bayer e/ou a terceiros
decorrentes de dolo, culpa ou ma-fé, em funcdo da pratica de qualquer ato em
desacordo com os procedimentos fixados neste CDCA e em seu Anexo. O Emitente
compromete-se a indenizar o Credor e/ou a Bayer pelas perdas e danos incorridos
pelo Credor e/ou pela Bayer, inclusive aqueles relativos a qualquer custo ou despesa
para a defesa de seus direitos e interesses, inclusive honorarios advocaticios.

18.8. O Anexo a este CDCA é dele parte integrante e inseparavel. Reconhece o
Emitente a unicidade e indissociabilidade das disposi¢cdes deste CDCA e do Anexo, que
deveréao ser interpretadas de forma harmonica e sistematica, tendo como parametro a
natureza do negdcio celebrado entre o Emitente e o Credor.

19. FORO

19.1. Para dirimir quaisquer duvidas oriundas do presente CDCA fica desde logo
eleito o foro da Comarca de Sado Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ou a critério exclusivo
do Credor no foro da comarca da sede do Emitente, havendo neste ato, renulncia
expressa a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

19.2. E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente CDCA em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si,
por seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo, na presenca das 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pagina de assinaturas 1/3 do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio -
CDCA n.0 [o]

Emitente:

[Participantes]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Avalista:
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

[COnjuge:]

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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Pagina de assinaturas 2/3 do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA

n.o [e].

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2,
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas 3/3 do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA

n.o [e].

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO 1

NOTAS PROMISSORIAS
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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11.3.

MODELO DE CPR-F
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA N.0 [e]

Data de Emissao: [e] (“Data de Emissédo”).

Produto: [e] (“Produto”)

Quantidade de unidades de medida de produto: [e].
Preco: R$ [e]/ por tonelada

Valor de Resgate: R$[e] ([®]) (“Valor de Resgate™).

Local de Formagao da Lavoura: [e], conforme descrito e detalhado no croqui
identificado no Anexo | desta CPR Financeira (“Imoéveis da Lavoura do Produto”).

Local de Entrega do Produto: Imdveis da Lavoura do Produto ou outro local
expressamente indicado pelo Credor (“Local de Entrega do Produto”).

Condigoes de Entrega: nio aplicavel.

Data de Vencimento: [e] ou qualquer data em que for verificado o vencimento
antecipado ou resgate antecipado desta Cédula de Produto Rural Financeira (“Data
de Vencimento” e “CPR Financeira”, respectivamente).

Local de Emissao: cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo.

Preco de Aquisicdo: o prego de aquisicdo pago pelo Credor (conforme abaixo
definido) por esta CPR Financeira, resultante da somatéria entre o valor definido
para compra de Insumos pelo Emitente (conforme termos abaixo definidos) no
ambito da emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, a qual contempla
a la, 23, 33 43 52 6a& e 72 Séries da 72 emissdo da Octante Securitizadora S.A.
(“Emisséo”) e o [preco a ser pago pelo Emitente no boletim de subscricdo da 32
(terceira) série dos Certificados dos Recebiveis do Agronegécio da 72 (sétima)
emisséo da Octante Securitizadora S.A., subscrito pelo Emitente] [o valor
necessario para a composicdo de reserva de renovagdo que sera utilizada para a
integralizacdo dos Certificados dos Recebiveis do Agronegécio da [52] [72] série da
72 (sétima) emissao da Octante Securitizadora S.A., conforme o caso].

Dados dos Avalistas: [AVALISTA], [qualificagdo completa - inclusive regime de
bens, em caso de avalista pessoa fisica]
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[PRODUTOR RURAL], [qualificacdo completa], [neste ato devidamente
representado nos termos de seus atos societarios] ("Emitente"), obriga-se a pagar,
em carater irrevogavel e irretratavel, pela emissédo da presente CPR Financeira, nos
termos e prazos dispostos nas Clausulas abaixo e na forma da Lei n® 8.929 de 22
agosto de 1994, conforme alterada (“Lei_n® 8.929”) a OCTANTE CREDITOS
AGRICOLAS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Beatriz, n.°© 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 20.754.951/0001-63, neste ato representada nos termos de seu Contrato Social
(“Octante Créditos”), ou a sua ordem (Octante Créditos ou qualquer terceiro a
quem seja endossada, cedida ou transferida esta CPR Financeira, o "Credor"), em
moeda corrente nacional, o Valor de Resgate, acrescido de eventuais cominagodes,
nos seguintes termos e condi¢des:

1. CARACTERISTICAS DA CPR FINANCEIRA

1.1. O Emitente obriga-se, na Data de Vencimento, a proceder ao resgate
integral da presente CPR Financeira, mediante o pagamento por meio de
Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou qualquer outro meio de transferéncia
de recursos imediatamente disponiveis que venha a ser instituido pelo Banco
Central do Brasil ao Credor, do Valor de Resgate, na Conta Emissdo (abaixo
definida).

1.1.1. O Emitente desde ja anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel,
com o endosso desta CPR Financeira pela Octante Créditos a4 OCTANTE
SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°® 12.139.922/0001-63 (“Securitizadora™), e com sua posterior
vinculagdo aos certificados de recebiveis do agronegdécio da 12, 22, 33, 42, 52, 62 e
72 séries da 72 emissao da Securitizadora, a serem emitidos nos termos do “Termo
de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das 18, 28, 33, 43, 53, 63 e 7@ Séries
da 7@ Emissdo de CRA da Octante Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacdo” e
“CRA”, respectivamente) e que, portanto, o pagamento dos valores devidos no
ambito desta CPR Financeira devera, a qualquer tempo, ser efetuado na conta
corrente de titularidade da Securitizadora, n.© [e], agéncia n.© [e] do [Banco
Bradesco S.A.] (“Conta Emissao”).

1.1.2. O Emitente podera liquidar ou amortizar, total ou parcialmente, qualquer
valor devido em decorréncia da CPR Financeira antes da Data de Vencimento, nos
termos das Clausulas 3 e 4, abaixo.

1.2. O Emitente desde ja anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel,

que o desembolso, pelo Credor, do Preco de Aquisicdo somente realizar-se-a
mediante (i) integralizacdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12
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Série da 72 emissdao da Octante (“CRA _Sénior”), em valor igual ou superior ao
montante minimo de CRA Sénior a ser subscrito e integralizado no ambito da
Emissdo, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo e necessario para a
realizagdo da Emissdo (“Montante Minimo”); e (ii) apresentacédo de nota fiscal ou
outro comprovante de aquisigdo pelo Emitente de defensivos agricolas e/ou outros
insumos da BAYER S.A., sociedade por a¢Bes, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Domingos Jorge, n.© 1.100, CEP 04779-900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 18.459.628/0001-15 (“Bayer”) utilizados para a producéo
agricola (“Insumos”).

1.3. O Emitente desde ja anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel,
que o desembolso, pelo Credor, do Preco de Aquisicdo realizar-se-4 apoés o
atendimento de todos os procedimentos definidos na clausula 1.2 acima, da
seguinte forma: (a) promover a integralizacdo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da [3%] [53] [7?] Série da 72 emissdo da Octante e (b) o montante
remanescente do Preco de Aquisicdo, apds observado o item “(a)”, sera transferido
diretamente pelo Credor, por conta e ordem do Emitente, a Bayer para pagamento
dos Insumos adquiridos pelo Emitente de acordo com o valor constante da nota
fiscal ou de outro comprovante de aquisi¢do dos Insumos da Bayer pelo Emitente.

1.4. Todos os termos e expressfes iniciados em mailsculas, em sua forma
singular ou plural, utilizados na presente CPR Financeira e nela ndo definidos tém o
mesmo significado que lhes sdo atribuidos no Termo de Securitizagdo.

2. GARANTIAS

2.1. Em garantia ao fiel e integral pagamento de todos e quaisquer valores,
principais e acessorios, incluindo o Valor de Resgate e eventuais encargos
incidentes na presente CPR Financeira, bem como todo e qualquer custo e despesa
que o Credor, a Bayer, a Seguradora ou os Agentes de Cobranca (conforme termos
definidos no Termo de Securitizagdo) incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais,
inclusive por meio de monitoramento do Produto, necesséarias a cobranca da
presente CPR Financeira (“Valor Garantido”), o Emitente confere em favor do
Credor as garantias identificadas nas clausulas 2.2. e 2.3 abaixo (“Garantias™).

2.2. Penhor Agricola. O Emitente constitui neste ato em favor do Credor
penhor agricola cedular de 1° ou 2° grau sobre as lavouras conduzidas no Imével
da Lavoura do Produto relativos a safra de [e], constituido na presente CPR
Financeira nos termos do artigo 5° da Lei n.®© 8.929 e, naquilo que nao contraria-lo,
dos artigos 1.419 e seguintes do Coddigo Civil, mas desde que o montante
empenhado, agregando-se os penhores de 1° e 2° grau nao ultrapasse o limite de
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60% (sessenta por cento) da capacidade produtiva da lavoura do Produto no
respectivo Imével da Lavoura do Produto, na seguinte quantidade de [e] ([e])
[sacas (de 60 (sessenta) Kg)/arrobas] (“Quantidade de Unidade de Medida de
Produto Empenhado”), [caracteristicas do grdo], sendo que sera equivalente a
R$[e] ([®] reais) (“Penhor Agricola”).

2.2.1. O Emitente permanecera na posse imediata do Produto objeto do Penhor
Agricola constituido, que é cultivado no Imével da Lavoura do Produto, sendo que o
Emitente fica desde ja indicado como fiel depositario do Produto até a quitagdo
integral da presente CPR Financeira ou entrega do Produto objeto do Penhor
Agricola, observado o disposto nas clausulas 3.1, item xii e 9.1, item viii, de modo
que o Emitente assina o presente instrumento também na qualidade de fiel
depositario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 7° da Lei n.°© 8.929, declarando,
ainda, expressamente aceitar e assumir tal obrigacdo, responsabilizando-se por
todos os riscos e sujeitando-se as cominagdes impostas ao fiel depositario.

2.3. [Aval. Sem prejuizo do Penhor Agricola, em garantia ao fiel e integral
pagamento do Valor Garantido, as pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o
controle sobre o Emitente prestam, nesta data, garantia fidejussoéria na forma de
aval em favor do Credor (“Aval™).]

3. VENCIMENTO ANTECIPADO

3.1. Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 3.1 acarretard& o vencimento
antecipado automatico da presente CPR Financeira, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, ou notificagdo prévia ao
Emitente, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do Valor
de Resgate e demais cominagfes apuradas até a data de efetivo pagamento:

(O] inadimplemento, pelo Emitente, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
nesta CPR Financeira;

(ii) inadimplemento, pelo Emitente, de qualquer obrigagdo n&o pecunidria
prevista nesta CPR Financeira e demais cédulas de produto rural financeiras
de sua emissdao em favor do Credor, bem como do Termo de Adeséao
Participante, n&o sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou, conforme
0 caso, no prazo especifico estipulado nesta CPR Financeira e/ou no
respectivo documento inadimplido, contado do recebimento, pelo Emitente,
de comunicagéo escrita do Credor informando-o da ocorréncia do respectivo
evento;

(iii) em caso de Emitente pessoa juridica, requerimento de autofaléncia,

4
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(ix)

decretagdo da faléncia, requerimento de faléncia do Emitente e/ou de
qualquer empresa de seu grupo, nédo elidido no prazo legal, ou pedido de
recuperacgao judicial ou extrajudicial do Emitente e/ou de qualquer empresa
de seu grupo e em caso de Emitente pessoa fisica, declaragdo judicial de
insolvéncia civil do Emitente e/ou de requerimento de autofaléncia,
decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia de suas controladas né&o
elidido no prazo legal, ou o pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial
de qualquer de suas controladas;

a prestacdo de quaisquer declaracbes ou garantias imprecisas, falsas ou
incorretas, inclusive mas néo limitadas as dispostas na clausula 8;

ndo manutengdo da validade, eficacia e exequibilidade das Garantias, nao
sanado em até 7 (sete) Dias Uteis;

inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer
evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigagéo financeira do Emitente
e/ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum
e/ou coligadas, conforme aplicavel, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a [R$ 200.000,00 (duzentos mil reais)] ou
0 equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento nado seja
sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso
aplicaveis, se houver comprovadamente erro ou ma-fé de terceiros; ou se
seus efeitos forem suspensos em juizo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado,
decisdo administrativa de entidade regulatéria, ndo passiveis de recurso, ou
decisdo arbitral definitiva ou procedimento assemelhado de carater
definitivo contra o Emitente ou de suas controladoras, controladas,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas, cujo valor principal,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil
reais);

em caso de Emitente pessoa juridica, alteracdo ou modificacdo do objeto
social do Emitente que altere substancialmente seu ramo de negécios
atualmente explorado, e em caso de Emitente pessoa fisica alteracdo ou
modificacdo do ramo de negécios atualmente explorado pelo Emitente, em
qualquer hipétese sem a prévia anuéncia, por escrito, do Credor;

interrupgdo das atividades do Emitente por prazo superior a 15 (quinze)

dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;
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(x) caso o Emitente ndo constitua e realize o registro das Garantias no
competente Cartério de Registro de Imoéveis da sua sede ou domicilio,
conforme o caso;

(xi) caso o Penhor Agricola néo corresponda ao disposto no item 2.2 acima;

(xii) inobservancia e infringéncia pelo Emitente das obrigacdes estabelecidas pela
legislacdo socioambiental e de salde e seguranca do trabalho, tais como
combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como a crime
contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricdes cadastrais, mas néo
se limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢Bes analogas as de escravo conforme definidas na
Portaria do Ministério do Trabalho e Emprego n.°© 2, de 12 de maio de 2011;

(xiii) inobservancia e infringéncia pelo Emitente das obrigacdes estabelecidas por
qualquer lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupgéo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando: (i) a lei anticorrupcao brasileira (Lei n.°© 12.846/13);
(i) os crimes contra a Administragdo Publica brasileira e estrangeira
dispostos no Cdédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.© 2.848/1940), (iii) os
crimes de corrupgdo previstos na Lei de Licitagbes Brasileira (Lei n.°
8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.°© 9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos
Politicos (Lei n°® 9.096/1995); (vi) a lei anticorrupgdo dos Estados Unidos de
1977 e aditamentos posteriores, conhecida como U.S. Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA); e (vii) a lei anticorrupgdo do Reino Unido de 2010,
conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA); e

(xiv) caso o Produto seja, total ou parcialmente, entregue em local diverso do
Local de Entrega do Produto, sem anuéncia do Credor.

3.2. Na hipotese de ocorréncia do vencimento antecipado desta CPR Financeira,
observado o disposto no item 3.1 acima, o Emitente obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor de Resgate em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de
recebimento, pelo Emitente, de comunicacdo escrita, inclusive enviada por correio
eletrénico (e-mail) da rede mundial de computadores (internet), encaminhada pelo
Credor comunicando-o da declaragéo do vencimento antecipado.

3.3. Para fins desta CPR Financeira entende-se por “Dia Util” qualquer dia que
ndo seja sdbado, domingo, dia declarado como feriado nacional.

4. RESGATE ANTECIPADO

4.1. A CPR Financeira serd automaticamente resgatada antecipadamente na
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hipétese de pagamento integral do Valor de Resgate na Conta Emissédo
anteriormente a Data de Vencimento.

5. CUSTODIA

5.1. Uma via original desta CPR Financeira ficara sob a custédia da PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.© 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54 (“Custodiante”) até a data de
liquidagdo integral desta CPR Financeira, nos termos e para os efeitos dos artigos
627 e seguintes do Cadigo Civil.

6. MULTA E JUROS MORATORIOS

6.1. Caso o Emitente ndo efetue o pagamento de qualquer valor devido nos
termos desta CPR Financeira na sua respectiva data de vencimento ou qualquer
data em que for verificado o vencimento antecipado na forma prevista nesta CPR
Financeira, incidirdo, a partir de tal data até a data de seu efetivo pagamento,
multa moratdéria de 10% (dez por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis, ambos incidentes sobre as quantias em aberto em
decorréncia desta CPR Financeira, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial e correcdo monetaria, calculada pela variacédo
do Indice Geral de Pregcos — Mercado ("IGP-M"), divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, respeitada a menor periodicidade definida por lei.

6.1.1. Caso o indice mencionado acima seja extinto ou deixe de ser divulgado,
sera utilizado o indice que a lei vier a estabelecer como substituto e na falta de
indice substituto o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

6.2. Verificada qualquer hipétese de inadimplemento por parte do Emitente das
obrigac6es desta CPR Financeira, decorrente do vencimento ou qualquer data em
que for verificado o vencimento antecipado ou resgate antecipado podera o Credor
promover “execucdo por quantia certa” desta CPR Financeira, nos termos do Livro
I1, Titulo 11, Capitulo IV da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (Cdédigo de Processo Civil), ou do Livro I, Titulo Il, Capitulo IV da Lei n.®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Novo Cédigo de Processo
Civil), bem como quaisquer outros procedimentos preparatérios ou assecuratorios
a execugdo, nos termos previstos no diploma legal aplicavel.

6.3. As obrigagbes previstas nos itens acima, com excegdo apenas das perdas e
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danos, sdo desde logo reputadas pelo Emitente como liquidas, certas e exigiveis
nas respectivas hipéteses, constituindo esta CPR Financeira titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso Il, da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (Cddigo de Processo Civil), ou art. 784, 111, da Lei n.°©
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Novo Cédigo de Processo
Civil), nos termos previstos no diploma legal aplicavel.

7. CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. O Credor podera, a seu exclusivo critério, endossar mediante endosso
completo, ceder ou transferir, no todo ou em parte, esta CPR Financeira e/ou os
direitos dela oriundos, incluindo aqueles derivados das Garantias, sem necessidade
de anuéncia do Emitente e/ou dos avalistas, caso em que o endossatario,
cessionario ou sucessor desta CPR Financeira serd automaticamente denominado
“Credor”, de pleno direito, independentemente de qualquer outra formalidade,
desde que referido(a) endosso, cesséo ou transferéncia seja feito(a) no ambito da
Emissédo, ficando acordado desde ja que esta CPR Financeira sera endossada pela
Octante Créditos a Securitizadora, nos termos do item 1.1 acima, permanecendo o
Custodiante depositario da CPR Financeira e dos demais documentos a ela
atrelados.

7.2. O Emitente ndo podera ceder ou transferir quaisquer de suas obrigacdes
descritas nesta CPR Financeira e/ou nas Garantias sem a prévia autorizagdo por
escrito do Credor.

8. DECLARACOES

8.1. Sem prejuizo de outras declaragdes feitas no ambito desta CPR Financeira,
para todos os fins de direito, o Emitente, declara ao Credor que:

(O] em caso de Emitente pessoa juridica, € uma sociedade devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras e
voltada a producédo dos Produtos, portanto, devidamente autorizado a emitir
esta CPR Financeira;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias a emissao desta CPR Financeira, a formalizacdo das Garantias e
ao cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e, em caso de Emitente pessoa juridica, societarios
necessarios para tanto;

(iii) os procuradores que assinam esta CPR Financeira, se aplicavel, bem como
os documentos referentes as Garantias, tém poderes, inclusive societarios
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

no caso de Emitente pessoa juridica, e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

a celebragédo desta CPR Financeira, bem como a formalizacdo das Garantias
e o cumprimento de suas respectivas obriga¢cdes ndo infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto, (@) qualquer contrato ou documento no
qual o Emitente seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos, (2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
do Emitente, exceto pelas Garantias e pelos Onus Permitidos, ou (3)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que o Emitente ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Emitente ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com os termos e as condi¢des
desta CPR Financeira e do Penhor Agricola, inclusive com a forma de célculo
de seu valor, que foi acordado por livre vontade entre o Emitente e o
Credor, em observancia ao principio da boa-fé, bem como do termo de
adesdo celebrado entre a Octante Securitizadora S.A. e o Emitente,
estabelecendo os termos e condigdes relativos a ambas as partes na
Emisséo (“Termo de Adeséo Participante™);

tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais e trabalhistas)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, bem como o Emitente
ndo se envolve em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em
parte, os artigos 3° a 6° da Declaracao Universal dos Direitos do Homem da
Organizacéo das Nagdes Unidas (ONU);

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislacéo trabalhista e a
legislacao tributaria aplicaveis, sem utilizar trabalho infantil ou escravo para
a realizacdo de suas atividades;

ndo esta infringindo ou deixando de observar as obrigacdes estabelecidas
por qualquer lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupcdo aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando: (i) a lei anticorrupgdo brasileira (Lei n.°
12.846/13); (ii)) os crimes contra a Administracdo Publica brasileira e
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

8.2.

estrangeira dispostos no Cddigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.°
2.848/1940), (iii)) os crimes de corrupgdo previstos na Lei de Licitagdes
Brasileira (Lei n.° 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.© 9.504/1997); (v) a
Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi) a lei anticorrupcao dos
Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida como U.S.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vii) a lei anticorrupcdo do Reino
Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA);

ndo existem acbes pessoais ou reais, seja de natureza comercial, fiscal,
trabalhista ou outras de que tenha conhecimento, instituidas contra si ou
seus bens, em qualquer tribunal do Brasil ou no exterior, que afetem ou que
possam vir a afetar o cumprimento de suas obrigagbes no ambito da
Emisséo, especialmente em relagdo a esta CPR Financeira;

ndo emprega menor até 18 (dezoito) anos, inclusive menor aprendiz, em
locais prejudiciais a sua formagdo, ao seu desenvolvimento fisico, psiquico,
moral e social, bem como em locais e servigos perigosos ou insalubres, em

horarios que nao permitam a frequéncia a escola e, ainda, em horario
noturno, considerando este o periodo compreendido entre as 22h e 5h;

estéa ciente de que o Credor ndo garante a renovacdo da apolice de seguro
pela Seguradora;

esta CPR Financeira constitui uma obrigacdo legal, véalida e vinculativa do
Emitente, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes e tem plena
ciéncia e concorda integralmente com os termos e as condi¢ces desta CPR
Financeira e das Garantias, inclusive com o Valor de Resgate, que foi
acordado por livre vontade entre o Emitente e o Credor, em observancia ao
principio da boa-fé; e

em caso de Emitente pessoa juridica ndo teve sua faléncia ou insolvéncia
requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco estd em processo
de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial e em caso de Emitente pessoa
fisica ndo teve sua insolvéncia civil decretada e em ambos os casos néo
apresenta qualquer obrigacdo vencida e ndo paga perante o Credor e/ou a
Bayer.

O Emitente obriga-se a comunicar ao Credor com coOpia a Bayer,

imediatamente e por escrito, caso qualquer das declaragfes acima deixe de ser

verdadeira ou fidedigna, a qualquer momento e por qualquer motivo, até a Data de

Vencimento.

9. OBRIGAGOES DO EMITENTE

10
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9.1.

Sem prejuizo das obrigagbes assumidas nos demais Documentos da

Operacdo (conforme definido no Termo de Securitizagdo), sdo obrigagbes do
Emitente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

responder pela existéncia, autenticidade e correta formalizagéo, nos termos
da legislagdo vigente, desta CPR Financeira e das Garantias;

autorizar a entrada, desde que em horéario comercial, do Credor ou de
quaisquer terceiros contratados diretamente ou indiretamente pelo Credor
para monitoramento do desenvolvimento do Produto;

nao utilizar préaticas de trabalho analogo ao escravo, ou de mé&o de obra
infantil, e do menor que tenha até 18 (dezoito) anos de idade, seja direta
ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos e
de servigos, salvo nas condi¢des permitidas pela legislacdo brasileira;

ndo empregar trabalho de menor que tenha até 18 anos, inclusive menor
aprendiz, em locais prejudiciais a sua formacdo, ao seu desenvolvimento
fisico, psiquico, moral e social, bem como em locais e servigos perigosos ou
insalubres, em horarios que ndo permitam a frequéncia a escola e, ainda,
em horério noturno, considerando este o periodo compreendido entre 22h e
5h;

nédo infringir ou deixar de observar as obrigacdes estabelecidas por qualquer
lei ou regra de anti-suborno ou anticorrupcdo aplicavel, incluindo, mas néo
se limitando: (i) a lei anticorrupcdo brasileira (Lei n.°© 12.846/13); (ii) os
crimes contra a Administracdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Cdédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.© 2.848/1940), (iii) os crimes de
corrupgédo previstos na Lei de Licitagdes Brasileira (Lei n.© 8.666/93); (iv) a
Lei Eleitoral (Lei n.© 9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n°®
9.096/1995); (vi) a lei anticorrupcdo dos Estados Unidos de 1977 e
aditamentos posteriores, conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA); e (vii) a lei anticorrupgdo do Reino Unido de 2010, conhecida como
U.K. Bribery Act (UKBA);

ndo utilizar préaticas de discriminacdo negativa e limitativa ao acesso na
relagdo de emprego ou a sua manutencgao, tais como, mas ndo se limitando
a, motivos de sexo, origem, raca, cor, condicéo fisica, religido, estado civil,
idade, situagdo familiar ou gravidez;

proteger e preservar o meio ambiente, bem como a prevenir e erradicar
praticas danosas ao meio ambiente, executando seus servicos em
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observancia a legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio
Ambiente e dos Crimes Ambientais, conforme definidos na legislagéo
aplicavel, bem como dos atos legais, normativos e administrativos relativos
a area ambiental e correlata, emanados das esferas Federal, Estaduais e
Municipais; e

(viii) né&o entregar o Produto, total ou parcialmente, em local diverso do Local de
Entrega do Produto, sem anuéncia do Credor.

10. COMUNICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagfes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta CPR
Financeira, deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para o Emitente:

[e]

At.: [e]

Telefone: [o]
Fac-simile: [e]
Correio Eletronico: [e]

Se para a Octante Créditos:

OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA.

Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros

CEP: 05445-040 — S&o Paulo — SP

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello

Sra. Martha de S&a

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletronico: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br

Se para a Securitizadora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Rua Beatriz, n.© 226, Alto de Pinheiros
CEP: 05445-040 — Sao Paulo — SP

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
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Sra. Martha de S&
Telefone: (11) 3060-5250
Fac-simile: (11) 3060-5259
Correio eletronico: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br

10.2. A Partes se responsabilizam a manter constantemente atualizados o(s)
enderego(s) para efeitos de comunicagdo sobre qualquer ato ou fato decorrente
desta CPR Financeira.

11. EFICACIA

11.1. As Partes acordam que a eficacia da presente CPR Financeira esta sujeita a
implementacdo de condi¢éo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil
que consubstancia-se na integralizacdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 1* Série da 72 emissdo da Securitizadora, em valor igual ou
superior ao Montante Minimo (conforme definido no Termo de Securitizacao)
necessario para a realizacdo da Emissdo, conforme estabelecido no Termo de
Securitizacao.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1. O Produto objeto do Penhor Agricola ndo poderd ser penhorado,
sequestrado ou arrestado em decorréncia de outras dividas do Emitente, a quem
caberad informar ao juizo que tenha determinado tal medida a respeito da
vinculagdo de tais bens e direitos a esta CPR Financeira, em beneficio do Credor,
sob pena de responder o Emitente pelos prejuizos resultantes de sua omissao,
conforme prevé o artigo 18 da Lei n.© 8.929.

12.2. Os anexos a esta CPR Financeira sao dela parte integrante e inseparavel.
Reconhece o Emitente a unicidade e indissociabilidade das disposicfes desta CPR
Financeira e dos anexos, que deverdo ser interpretadas de forma harmodnica e
sistematica, tendo como parametro a natureza do negécio celebrado entre o
Emitente e o Credor.

12.3. Caso qualquer das disposi¢cdes desta CPR Financeira, de qualquer das
Garantias venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se o
Emitente e o Credor de boa-fé a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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12.4. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
CPR Financeira, bem como das Garantias. Dessa forma, nenhum atraso, omissao
ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Credor em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes do Emitente,
prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pelo Emitente
nesta CPR Financeira ou nas Garantias ou, ainda, precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso do Emitente.

12.5. Esta CPR Financeira é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel,
obrigando o Emitente e seus respectivos sucessores. Os termos e condi¢cSes desta
CPR Financeira somente poderdo ser aditados por meio de instrumento escrito,
assinado pelo Emitente e pelo Credor.

12.6. O Emitente responsabiliza-se por todo e qualquer dano moral ou patrimonial
devidamente comprovado que venha a causar ao Credor e/ou a Bayer decorrentes
de dolo, culpa ou ma-fé, em funcao da pratica de qualquer ato em desacordo com
os procedimentos fixados nesta CPR Financeira. O Emitente compromete-se a
indenizar o Credor e/ou a Bayer pelas perdas e danos incorridos pelo Credor e/ou
pela Bayer, inclusive aqueles relativos a qualquer custo ou despesa para a defesa
de seus direitos e interesses, inclusive honorarios advocaticios.

12.7. Na forma do artigo 12 da Lei n.°© 8.929, o Emitente obriga-se a protocolar
para registro a presente CPR Financeira e aditivos, quando for o caso, no
competente Cartorio de Registro de Imoveis do domicilio ou sede, conforme o caso,
do Emitente, as suas expensas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da sua emissao.

12.8. Ainda para fins de eficacia do penhor rural, o Emitente obriga-se a
protocolar para registro a presente CPR Financeira e seus aditivos, quando for o
caso, no competente Cartério de Registro de Iméveis do Imoével da Lavoura do
Produto, as suas expensas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data da
emissédo desta CPR Financeira.

12.9. O Emitente autoriza o Credor, ou terceiro indicado pelo Credor, a seu
exclusivo critério, a registrar esta CPR Financeira e seus anexos, se for o caso, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos devidamente autorizados
pelo Banco Central do Brasil, tais como a BM&FBOVESPA e/ou a CETIP, hipétese
em que a quitacédo, cessdo ou transferéncia da mesma dar-se-4 de acordo com os
tramites estabelecidos pelos mesmos para tanto. Neste sentido, o Emitente
compomete-se a envidar seus melhores esforgos para auxiliar o Credor ou terceiro
indicado pelo Credor a adotar todas e quaisquer providéncias razoavel e
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justificadamente necessarias para a realizagdo do registro mencionado na presente
clausula, de acordo com o regulamento oficial de tais sistemas, bem como
solicitagdes razoaveis efetuadas por representantes dos referidos sistemas.

12.10. O Credor fica desde ja autorizado pelo Emitente a divulgar e encaminhar
documentos e informagdes sobre o montante de suas obrigacbes a vencer e
vencidas, inclusive as em atraso e as operagdes baixadas com prejuizo, bem como
o valor das coobrigagBes assumidas e das garantias prestadas relativas a presente
CPR Financeira, além de poder consultar tais entidades sobre eventuais
informacdes existentes em nome do Emitente, tudo durante o prazo de vigéncia
desta CPR Financeira: (i) a instituicdes financeiras que concederem crédito ao
Credor com lastro no presente titulo, e (ii) a companhias securitizadoras de
créditos do agronegécio que securitizarem créditos lastreados, direta ou
indiretamente, no presente titulo.

13. FORO

13.1. Para dirimir quaisquer davidas oriundas da presente CPR Financeira fica
desde logo eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, ou a
critério exclusivo do Credor, no foro da Comarca do Local de Formacao da Lavoura
ou de residéncia do Emitente, havendo neste ato, renlncia expressa a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

13.2. E, por estarem justas e contratadas, firmam a presente CPR Financeira em
2 (duas) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito,
obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e].

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pagina de assinaturas 1/3 da Cédula de Produto Rural Financeira n.° [e]

Emitente:
[e]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Avalista:
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
[COnjuge:]
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
16
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Pagina de assinaturas 2/3 da Cédula de Produto Rural Financeira n.© [e].

OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA.

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas 3/3 da Cédula de Produto Rural Financeira n.© [e].

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:

VIDE VERSO - INFORMAGOES IMPORTANTES - ENDOSSO
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Octante Créditos Agricolas Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.°© 226, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 20.754.951/0001-63, abaixo assinada, na forma do art. 10 da
Lei n° 8.929/94, ENDOSSA, neste ato, para todos os fins de direito, em carater
irrevogavel e irretratavel, a titularidade da presente Cédula de Produto Rural n° [-],
a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ac¢des, com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.© 226, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 12.139.922/0001-63.
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Standard & Poor's atribui rating preliminar 'brAAA (sf)' a 12 série da 72
emissdo de CRAs da Octante Securitizadora

Analista principal: Marcelo Daian Graupen, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9743, marcelo.qraupen@standardandpoors.com

Contato analitico adicional: Mariana Gomes, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9765, mariana.gomes@standardandpoors.com

Lider do comité de rating: Leandro de Albuquerque, Nova lorque, 1 (212) 438-9729, leandro.albuguergue@standardandpoors.com

Resumo

« A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAA (sf)’ & 12 série da 72 emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da Octante Securitizadora S.A.

¢ O rating atribuido a 12 série da 72 emissdo de CRAs a ser realizada pela Octante Securitizadora S.A.
reflete nossa avaliag&o sobre a qualidade de crédito da Bayer S.A. e da AIG Insurance Company of
Canada (AIG), as quais fornecem protecéo de crédito direta contra perdas relacionadas aos recebiveis.

o As 13 23 32 43 53 62 e 72 séries serdo emissdes lastreadas por uma carteira de direitos creditorios
originados por operacdes de venda de produtos a prazo realizadas a distribuidores e produtores rurais
pela Bayer S.A.

Acdo de Rating

Sédo Paulo, 08 de janeiro de 2016 — A Standard & Poor’'s Ratings Services atribuiu hoje o rating preliminar
‘brAAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, & 12 série da 72 emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRAs) da Octante Securitizadora S.A. As 12, 23, 32, 423 52 62 e 72 séries da 72 emissédo de
CRAs da Octante Securitizadora S.A. serdo lastreadas por uma carteira de direitos creditérios representados
por certificados de direitos creditérios do agronegécio (CDCAs) e cédulas de produto rural financeiras (CPRs
Financeiras), ambos originados por opera¢6es de venda de produtos a prazo realizadas a distribuidores e
produtores rurais pela Bayer S.A.

Inicialmente serdo subscritas e integralizadas as 13, 22 e 32 séries que representam, respectivamente, 0s
CRAs seniores, os CRAs mezanino | e os CRAs subordinados I. Em contrapartida, as 42 e 52 séries (CRAs
mezanino Il e CRAs subordinados Il, respectivamente) serdo subscritas e integralizadas na primeira
revolvéncia e as 62 e 72 séries (CRAs mezanino Il e CRAs subordinados Il1, respectivamente) serdo
subscritas e integralizadas na segunda revolvéncia, de forma a enquadrarem o nivel de subordinagdo minimo
disponivel aos CRAs seniores ap6s os periodos de revolvéncia.

O reforco de qualidade de crédito disponivel aos CRAs seniores sera proporcionado pelos seguintes
mecanismos:

* Subordinacao de certificados, com um minimo de 15%, sendo 5% de CRAs subordinados e 10% de
CRAs mezanino;

« Apodlice de seguro fornecida pela AIG que devera cobrir perdas relacionadas a recebiveis inadimplidos,
no limite méximo equivalente ao total de principal e juros devidos aos CRAS seniores;

* Opcdao de venda contra a Bayer S.A. se houver falha na execucéo das tarefas de responsabilidade do
agente administrativo (Bayer S.A.).
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Os juros remuneratérios auferidos aos CRAs serdo equivalentes a Taxa DI over multiplicada por um spread
definido em processo de bookbuilding, sendo que a taxa méaxima de juros remuneratérios devera corresponder
a 109% da Taxa DI Over.

Fundamentos
O rating preliminar ‘brAAA (sf)’ atribuido a 12 série da 72 emissé@o de CRAs (CRAs seniores) a ser realizada
pela Octante Securitizadora S.A. reflete:

e Risco de Crédito: As 13, 22, 33 43 53 62 e 72 séries da 72 emissdo de CRAs da Octante
Securitizadora S.A. serdo lastreadas por uma carteira concentrada de direitos credit6rios originados
por operagdes de venda de produtos a prazo realizadas a distribuidores e produtores rurais pela Bayer
S.A. Para a andlise de titulos empacotados, os quais sé&o lastreados por um reduzido nimero de
titulos ja existentes ou instrumentos financeiros, como os CDCAs e CPRs financeiras, avaliamos a
qualidade de crédito das fontes de pagamento dos fluxos de caixa que, no caso da transacgéo, seriam
a AlG e a Bayer S.A., devido & apdlice de seguro e a opgéo de venda, respectivamente.

Avaliamos se a transacéao é elegivel ao repasse estrutural do rating das fontes dos fluxos de caixa
com base nos fatores de riscos associados ao instrumento financeiro (default no pagamento, pré-
pagamento, diferimento de pagamentos e retengao de impostos) e nos riscos estruturais (casamento
dos termos de pagamento de juros e principal do passivo e ativo, despesas, op¢&o do investidor,
riscos de mercado e de liqguidagdo do empacotamento). Entendemos que a estrutura da operacdo
mitiga os riscos citados acima e, dessa forma, o rating da 12 série da 72 emiss&o de CRAs reflete
nossa avaliagdo sobre a qualidade de crédito da AIG e da Bayer S.A. como as fontes de pagamento
dos fluxos de caixa.

Além disso, o teste para classificar transa¢6es acima do rating soberano do Brasil em moeda
estrangeira esté incorporado na nossa andlise para transagGes empacotadas, em que o rating da
transacdo é diretamente ligado a qualidade de crédito das contrapartes que garantem o pagamento de
principal e juros da série classificada.

e Risco Operacional: A capacidade da emissora, do agente fiduciario e do custodiante dos CRAs de
cumprirem com as obrigac6es que lhes foram designadas nos documentos da operag&o. Além disso,
entendemos gque o desempenho da transagdo pode depender da existéncia e continuidade da
capacidade do agente administrativo (Bayer S.A.) de auxiliar na cobranca dos créditos inadimplidos e
realizar o monitoramento mensal da carteira. Assim, avaliamos ambos os riscos de severidade e
portabilidade do agente administrativo como “alto” e o risco de ruptura como “baixo”. Essa avaliagéo,
porém, nao gerou limitagéo de rating aos CRAS, ja que seu resultado foi um rating maximo potencial
‘brAAA (sf)’ pela avaliag&@o de riscos operacionais.

* Risco de Contraparte: A transag&o esté& exposta ao risco de contraparte da AIG como seguradora, da
Bayer S.A. como contraparte da opcdo de venda dos recebiveis, da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros como contraparte do contrato de derivativos da operagéo e do Banco
Bradesco S.A., como provedor da conta bancéaria com exposi¢éo minima, o qual ndo limita o rating da
transagdo. Em nossa opinido, a qualidade de crédito das contrapartes é consistente com a categoria
de rating atribuida a 12 série da 72 emisséo de CRAs a ser realizada pela Octante Securitizadora.

e Risco Legal: O patriménio separado e a estrutura da emissédo dos CRAs avaliados atendem aos
critérios da Standard & Poor’'s com relagdo ao isolamento da insolvéncia dos participantes e a
transferéncia dos ativos. Antes de atribuir um rating final a transacgdo, esperamos receber uma opinido
juridica de um escritério de advocacia sobre os aspectos legais relevantes da transagéo e a
constitui¢éo perfeita do veiculo de securitizag8o. Além disso, revisamos os documentos referentes a
opcgéao de venda fornecida pela Bayer S.A., de modo a concluir que a garantia atende aos nossos
critérios de garantia.

* Estabilidade do Rating: O rating atribuido a 12 série da 72 emissdo de CRAs da Octante
Securitizadora depende da qualidade de crédito das contrapartes da transacdo, especialmente a AIG e
a Bayer S.A., as quais fornecem protecao contra perdas de crédito. Dessa forma, entendemos que
caso ocorram alteracdes com relagdo & nossa visdo sobre a qualidade de crédito das contrapartes, o
rating atribuido aos CRAs poderé ser revisto.
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Resumo das Agdes de Rating

RSTIaR® De para Montante Preliminar (em Milhdes Vencimento Legal

de R$) Final
12 Série de CRAs (Seniores) Na® brAAA (sf) 102 Dezembro de 2018
Classificadas ~ Preliminar*
22 Série de CRAs (Mezanino  Nao N&o Classificadas 12 Dezembro de 2018
Classificadas
32 Série de CRAs Nao ~ -
(Subordinado 1) Classificadas Né&o Classificadas 6 Dezembro de 2018
42 Série de CRAs (Mezanino  Nao N&o Classificadas 12 Dezembro de 2018
1) Classificadas
52 Série de CRAs Néo < -
(Subordinado 1) Classificadas N&o Classificadas 6 Dezembro de 2018
62 Série de CRAs (Mezanino Nao N&o Classificadas 12 Dezembro de 2018
1) Classificadas
72 Série de CRAs Nao ~ -
(Subordinado I11) Classificadas N&o Classificadas 6 Dezembro de 2018

*O rating é preliminar, uma vez que a documentagéo final ainda néo esta disponivel. A atribui¢do do rating final condiciona-se
ao recebimento da documentagao apropriada pela Standard & Poor's. Quaisquer informacdes subsequentes poderdo
resultar na atribuicdo de um rating final diferente do preliminar.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Standard & Poor's atende emissores, seguradores,
terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito
de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que
se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating
globais da Standard & Poor's com a adi¢ao do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o
mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é diretamente comparavel a
escala global da Standard & Poor’s ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor's ou
por suas afiliadas, refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades
do mercado financeiro brasileiro.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

« Metodologias e Premissas para Ratings Acima do Soberano - Operacdes Estruturadas em uma Unica
Jurisdicdo, 29 de maio de 2015.

« Estrutura Global de Avaliagcdo de Riscos Operacionais em Operagcdes Estruturadas, 9 de outubro de
2014.

e Tabelas de Mapeamento das Escalas Nacionais e Regionais da Standard & Poor's, 30 de setembro de
2014.

* Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.

* Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

« Critério Global de Avaliacao de Contratos de Derivativos, 24 de junho de 2013.

o Critérios de garantias - Operac8es Estruturadas, 7 de maio de 2013.

« Critérios de Isolamento de Ativos e de Sociedades de Propésito Especifico - Operacdes Estruturadas,
7 de maio de 2013.

« Critério de Avaliacdo de Sociedades de Propésito Especifico de Mdltiplo Uso - Operacées
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

« Metodologia global para atribuicdo de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de 2012.

* Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizac8es, 12 de julho de 2012.

« Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacéo, 31 de maio
de 2012.

* Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010.
* Entendendo as Definicbes de Ratings da Standard & Poor's, 3 de junho de 2009.
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Artigos

e Latin American Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2015: The Effects Of Regional
Market Variables, 28 de outubro de 2015.

« Global Structured Finance Scenario and Sensitivity Analysis: Understanding the Effects of
Macroeconomic Factors on Credit Quality, 2 de julho de 2014.

Informagdes regulatérias adicionais

Outros servicos fornecidos ao emissor
N&o h& outros servigos prestados a este emissor, clique agui para mais informagdes.

Standard & Poor's ndo realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’'s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas,
esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais séo fornecidas por terceiros que acreditamos
tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente instituicdes financeiras que
estruturaram a transagdo e/ou instituicdes que originaram os ativos ou estdo vendendo os ativos aos
emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual
agindo em nome da instituic&o financeira ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a Standard &
Poor's Ratings Services pode se apoiar em informacdes presentes nos prospectos de oferta das transacoes,
emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios da jurisdi¢ao relevante. Em alguns casos, a Standard &
Poor's Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos
bancos centrais, indices de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituicdes privadas ou
publicas. Em nenhuma circunstancia a Standard & Poor's Ratings Services realiza qualquer processo de due
diligence sobre ativos subjacentes. A Standard & Poor's Ratings Services também pode receber a garantia
por parte da instituicdo que esté estruturando a transag&o ou originando ou vendendo os ativos para o
emissor, (a) o qual vai fornecer a Standard & Poor's Ratings Services todas as informagdes requisitadas pela
Standard & Poor's Ratings Services de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes
para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo informacdes ou
mudancas materiais das informag6es anteriormente fornecidas e (b) a informagdes fornecidas a Standard &
Poor's Ratings Services relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao monitoramento do rating de crédito,
de que estas ndo contém nenhuma afirmacéo falsa sobre um fato material e ndo omitem um fato material
necessario para fazer tal afirmagéo, em vista das circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo
enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela Standard & Poor's Ratings Services em conex&o
com sua andlise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a Standard &
Poor's colete informagdes de fontes que acredita serem confidveis, quaisquer imprecisdes ou omissdes
nessas informacdes poderiam afetar significativamente a andlise de crédito da Standard & Poor's Ratings
Services, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitacdes do rating de crédito

A Standard & Poor's Ratings Services utiliza informagdes em suas andlises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor's Ratings Services
ndo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informagao
recebida do emissor ou de terceiros em conex@o com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor's Ratings Services ndo verifica a completude e a
preciséo das informagdes que recebe. A informacgé&o que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisGes ou
omissdes que possam ser relevantes para a andlise de crédito de rating.

Em conex&o com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’'s Ratings Services acredita que
ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniéo de rating de

crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela Standard & Poor's Ratings
Services ndo deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade da (i) informacéo
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na qual a Standard & Poor's se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que
possam ser obtidos por meio da utilizag&o do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emisséo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balanc¢os financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras trimestrais, informacdes corporativas,
prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e projetadas recebidas durante as reunides
com a administragao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-
financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes
de dominio publico, incluindo informag6es publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor
bancério, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relag&o ao rating atribuido é abordado na politica “Aviso

de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisdo de atribuicédo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito € abordado em:

* Descrigdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (segdo de Revisdo de Ratings de

Crédito)http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245338484985

* Politica de Monitoramentohttp://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor's Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrugdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” segao em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%
A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em

http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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Copyright© 2016 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhuma parte desta informacéo (incluindo-se ratings, anélises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras
aplicagdes ou informagdes obtidas destes) ou qualquer parte dele (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de recuperacédo sem a
prévia autorizacao por escrito da S&P. O Conteldo nédo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a
S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externos, nem diretores, funcionarios, acionistas, empregados nem agentes
(Coletivamente Partes da S&P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informacéo. As Partes
da S&P néo séo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nem pelos resultados obtidos mediante o
uso de tal Contetido. O Conteldo é oferecido "como ele é". AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA
EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE,
ou ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE
SOFTWARE OU HADWARE. Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizados por nenhuma parte, por
quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias,
punitivas, especiais, ou consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com
relagdo a qualquer uso da informacéo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sao declara¢des de opinides na data em
que foram expressas e nado declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer
decisdo de investimento. Apds sua publicacdo, a S&P nédo assume nenhuma obrigagédo de atualizar a informagédo. Nao se deve
depender do Contelido, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua geréncia, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou negdcios. As opinides da S&P e suas analises ndo abordam a
adequacéo de quaisquer titulos. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos. Embora obtenha
informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P néo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia
devida (due diligence) ou de verificacdo independente de qualquer informacéo que receba.

A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negécios separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de
informacgdes que néo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informacGes que néo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneracéo por seus ratings e anélises crediticias, normalmente dos emissores ou subscritores
dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas andlises e
ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx / www.standardandpoors.com.ar /
www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-los por
outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informacdes adicionais sobre nossos
honorarios de rating estdo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. Conta com uma licenca de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor's e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Austrdlia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT séo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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