As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementagdo e corre¢do. O Prospecto Definitivo serd disponibilizado na rede mundial de computadores dos Coordenadores, da CETIP, BM&FBOVESPA, da Emissora e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 105* (CENTESIMA QUINTA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

o
ec Qagro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta - CVM n° 21741
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43

no Valor Total de, inicialmente,

R$ 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais)

Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela

L

Klabin
KLABIN S.A.

Caédigo ISIN DOS CRA: BRECOACRA1S8
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRA/2017/[¢]
Classificacio de Risco Preliminar da Emissiio dos CRA feita pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(exp)sf(bra)”

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 700.000 (SETECENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 4007), DA 105* SERIE DA 1* EMISSAO DE CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA” E “EMISSAO”) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE RS 1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO™), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 28 DE MARCO DE 2017 (“DATA DE
EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE, INCIALMENTE, RS 700.000.000,00 (SETECENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES E A KLABIN S.A. (“KLABIN” OU “DEVEDORA”), EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) EM FQNCAO DO
EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E EM ATE 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°,
E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO CVM 400.

A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 11 DE JULHO DE 2016, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) SOB O N° 329.972/16-9, EM SESSAO DE 27 DE JULHO DE 2016, PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) EM 29 DE JULHO DE 2016 E
NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 09 DE DEZEMBRO DE 2016.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 28 DE MARCO DE 2022 (“DATA DE VENCIMENTO”). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS,
APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING”). OS CRA RENDERAO JUROS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DESDE A DATA
DE INTEGRALIZAGAO OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A DETERMINADO PERCENTUAL DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS
DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS — DI DE UM DIA, “EXTRA GRUPO”, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA E DIVULGADA PELA CETIP S.A. - MERCADOS
ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR) (“TAXA DI"), A SER DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E LIMITADO A 98,00% (NOVENTA E OITO
POR CENTO), CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, COM BASE EM UM ANO DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (“REMUNERACAO DOS CRA”).

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA
S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA™), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (1) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO
SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA E
BALCAO ORGANIZADO, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

0S CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 700.000 (SETECENTAS MIL) DEBENTURES, EMITIDAS PELA KLABIN S.A., NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA §' (OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.” (“DEBENTURES”, “ESCRITURA DE EMISSAO DE
DEBENTURES”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE RS 945.000.000,00 (NOVECENTOS E QUARENTA E CINCO MILHOES DE REAIS) (“CREDITOS DO AGRONEGOCIO”). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS
PELA ECO CONSULT — CONSULTORIA DE OPERAGCOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA. (“DEBENTURISTA INICIAL") E, POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS A EMISSORA, POR MEIO DO “CONTRATO DE AQUISICAO
E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS” (“CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES”). A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A
EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO™).

AEMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA
LEIN°9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARAA(;ONSTITU[R O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE
ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 414, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA
(“COORDENADOR LIDER™), PELO BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘BRADESCO BBI”) E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER” E, QUANDO EM CONJUNTO COM O
COORDENADOR LIDER, O BB-BI E O BRADESCO BB, OS “COORDENADORES”), OS QUAIS PODERAO CONVIDAR OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR
DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE APENAS AOS INVESTIDORES INSTITUCIONAIS E AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINICAO DE
INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADO.

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO JORNAL “VALOR ECONOMICO™, E DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM, DA BM&FBOVESPA E DA CETIP EM 06 DE
FEVEREIRO DE 2017.

SERAO ADMITIDOS PEDIDOS DE RESERVA, A PARTIR DE 13 DE FEVEREIRO DE 2017, CONFORME INDICADO NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DOS CRA, OS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS
0 INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, QUE INICIARA APOS (I) DA CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (II) DA DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (I1T) DA DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO
DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

ADECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 109 A 129, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO
A COMPLEMENTACAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA BM&FBOVESPA, DA CETIP E DA CVM.

A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou andlise prévia da presente Oferta Pdblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢des participantes, bem como sobre o0s valores mobilidrios a serem
ANBIMA (distribuidos. Este selo ndo implica recomendago de investimento.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdoes ou palavras grafadas com iniciais mailUsculas
terdo o significado atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar
0 contexto.

Agéncia de Classificacdo Significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade

de Risco empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7°
andar, CEP 01418-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°0 01.813.375/0002-14, ou sua substituta, contratada
pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizacdo trimestral dos relatérios de classificagdo de
risco dos CRA.

Agente Fiduciario ou Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E

Instituicao Custodiante VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aralja,
no 221, conjuntos 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88.

Amortizagao Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto no
Termo, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado
dos CRA e Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

Amortizagao Significa a amortizagdo extraordinaria obrigatéria da

Extraordinaria dos CRA totalidade dos CRA, a ser realizada na forma prevista no
Termo de Securitizacdo, em caso de amortizacao
extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.8.7. da Escritura de Emissao
de Debéntures.

ANBIMA Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA,
pessoa juridica de direito privado com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
34.271.171/0001-77.

Antuncio de Encerramento Significa o "Andncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 1052 Série da 19 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio", a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora,




Anuncio de Inicio

Antncio de Retificagao

Aplicagoes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral ou
Assembleia

Auditores Independentes
da Emissora ou Auditores
Independentes da
Devedora

Autoridade

dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da
CETIP, na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM
400.

Significa o "Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da
1052 Série da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio", a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP,
nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

Significa o anuncio a ser eventualmente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da
CETIP, pela Emissora e pelos Coordenadores, na
hipétese de modificagdo dos termos da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Significam as aplicagdes financeiras em certificados de
depdsito bancario emitidos ou operacoes
compromissadas contratadas com o Itau Unibanco S.A.,
com o Banco do Brasil S.A., com o Banco Bradesco S.A.
ou com o Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou suas
Partes Relacionadas, com liquidez diaria alvo
equivalente aquela oferecida a Klabin pelo Itad
Unibanco S.A., pelo Banco do Brasil S.A., pelo Banco
Bradesco S.A. ou pelo Banco Santander (Brasil) S.A.
e/ou a suas Partes Relacionadas para investimentos
similares.

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
realizada na forma da Clausula Doze do Termo de
Securitizagdo e na secdo “Informagdes Relativas a
Oferta”, item “Assembleia dos Titulares dos CRA".

Significa a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede em Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400,
Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100 inscrita no
CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6érgdo:
(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administragdo publica




Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Liquidante

BB-BI

BM&FBOVESPA

Boletim de Subscricao

Bradesco BBI

direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

Significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da
1052 Série da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio", publicado no jornal "Valor
Econ6mico" pela Emissora e pelos Coordenadores, e
divulgado na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
BM&FBOVESPA e da CETIP em 06 de fevereiro de 2017,
informando os termos e condicoes da Oferta, nos
termos dos artigos 53 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA.

Significa 0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 24.933.830/0001-30.

Significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade an6nima de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.346.601/0001-25.

Significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

Significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade




Brasil ou Pais

CETIP

CETIP21

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Codigo Civil

Codigo de Processo Civil

COFINS

Conta Centralizadora

Conta de Livre
Movimentacgao

de S3ao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
06.271.464/0103-43.

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS,
instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN para
prestacdo de servicos de depositaria de ativos
escriturais e liquidacao financeira, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, 230, 7° (parte), 11° andar, CEP
20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.358.105/0001-91.

Significa o0 ambiente de negociacdo secundaria de titulos
e valores mobilidrios administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios, em vigor desde 01 de
agosto de 2016.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Significa a Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A., sob o
n° 4395-8, agéncia 0133-3, atrelada ao Patrimobnio
Separado, na qual serao realizados todos os
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegdcio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissao de Debéntures, até a quitacdo
integral de todas as obrigagdes relacionadas
aos CRA.

Significa a conta corrente n°® 01932-2, na agéncia 0910,
no Ital Unibanco S.A. (341), de livre movimentagdo e
de titularidade da Devedora, em que serao depositados,




Contrato de Aquisicao de
Debéntures

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Formador de
Mercado

Contrato de Prestacao de
Servigos de Banco
Liquidante

Controle (bem como os
correlatos Controlar ou
Controlada)

Coordenador Lider ou
Itadi BBA

pela Debenturista Inicial, os recursos da integralizacao
das Debéntures.

Significa o "Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas", a ser celebrado entre o
Debenturista Inicial, a Devedora e a Emissora, por meio
do qual o Debenturista Inicial alienard e transferira a
totalidade das Debéntures de sua titularidade para a
Emissora.

Significa o "Contrato de Custddia de Documentos e
Outras Avencas", a ser celebrado entre a Emissora e a
Instituicao Custodiante, por meio do qual a Instituicao
Custodiante foi contratada para realizar a custddia fisica
(i) da Escritura de Emissao de Debéntures; (ii) do(s)
boletim(ns) de subscricdo das Debéntures; (iii) do
Contrato de Aquisicao de Debéntures; e (iv) do Termo
de Securitizacao.

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 1052 Série da 1@ Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A", a ser celebrado entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, para regular a forma de
distribuicao dos CRA, conforme previsto na Instrucao
CVM 400.

Significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdao de Servicos de Formador de Mercado",
celebrado entre a Emissora e o Formador de Mercado.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servigcos de Banco Liquidante”, celebrado
em 03 de dezembro de 2013, entre a Emissora e o
Banco Liquidante, para regular a prestacao de servigos
de liquidacao financeira dos CRA, por parte do Banco
Liquidante.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Significa 0 BANco ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.500, 19, 29, 30 (parte), 4° e 5° andares, Itaim




Coordenadores

CRA

CRA em Circulagao

Créditos do Agronegadcio

Créditos do Patrimonio
Separado

Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.298.092/0001-30.

Significa o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI
e o Santander, quando referidos em conjunto, sendo
que cada um deles também sera individualmente
designado "Coordenador".

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 1052 (centésima quinta) série da 12 (primeira)
emissao da Emissora, que terdao como lastro as
Debéntures.

Significam, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
observada a definicao adotada exclusivamente para fins
de verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam
em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de
fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam  subsidiarias,  coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos
CRA, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido
nos termos do Termo de Securitizacao.

Significam os créditos que integram o PatrimoOnio
Separado, quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio;
(ii) demais valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(i)” e "“(ii)” acima e das
AplicacOes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel.
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CSLL
CVM

Data de Emissao

Data de Emissao das
Debéntures

Data de Integralizacao

Data de Integralizagao
das Debéntures

Datas de Pagamento da

Remuneragao

Datas de Pagamento dos

Créditos do Agronegadcio

Data de Vencimento

Data de Liquidagao

DDA

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 28 de
margco de 2017.

Significa a data de emissdao das Debéntures, qual seja,
27 de marco de 2017.

Significa a data em que ocorrera a integralizacao de
CRA pelos Investidores, sendo que todos os CRA serao
subscritos e integralizados em uma Unica data.

Significa @ mesma data em que ocorrera a integralizacao
dos CRA. Caso aos CRA sejam integralizados apds as
16:00, as Debéntures serao integralizadas no dia
imediatamente posterior.

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos
CRA aos titulares de CRA que devera ser realizado
semestralmente, até a Data de Vencimento, observadas
as datas previstas no item “Fluxo de Pagamentos”
abaixo.

Significam as datas de pagamento da Remuneracao das
Debéntures e/ou do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme indicada nas tabelas da secdo
“Créditos do Agronegdcio”, item “Pagamento das
Debéntures”, na pagina 57 deste Prospecto.

Significa a Data de Vencimento dos CRA, qual seja, 28
de marco de 2022, ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo do Patrimbnio Separado e/ou Resgate
Antecipado dos CRA, previstas no Termo de
Securitizacao.

Significa o dia em que a Emissora efetivamente receber
os valores obtidos pelos Coordenadores com a
colocacdo dos CRA no ambito da Oferta, que sera no
mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos
investidores na integralizacao dos CRA, de acordo com
os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA até as
16:00 (inclusive), considerando horario local da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Significa o sistema de distribuicao de ativos de renda
fixa em mercado primdrio, operacionalizado e
administrado pela BM&FBOVESPA.
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Debéntures

Debenturista Inicial ou
Eco Consult

Deliberacao CVM 476

Despesas

Devedora ou Klabin

Dia Util ou Dias Uteis

Significam as debéntures da 82 (oitava) emissdao de
debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para colocagao
privada, emitidas pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissao de Debéntures, representativas
dos Créditos do Agronegdcio, as quais serao
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiduciario a ser
constituido nos termos na Clausula Nona do Termo
de Securitizagdo, cuja destinacdao dos recursos
encontra-se prevista na Clausula 4.10. do Termo de
Securitagao.

Significa a ECO CONSULT — CONSULTORIA DE OPERACOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3°
andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.118.468/0001-88.

Significa a Deliberagdao da CVM n© 476, de 25 de janeiro
de 2005.

Significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacao, emissao, distribuicao e
liquidacao dos CRA, conforme indicadas no Termo de
Securitizagdo e no item “Despesas do Patrimonio
Separado” na pagina 73 deste Prospecto.

Significa a KLABIN S.A., sociedade anbdnima sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 39,
40 e 59 andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n% 89.637.490/0001-45.

Significa para fins de calculo, todo dia que nado seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil. Para fins de pagamento,
(i) se através da CETIP todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil, (ii) se através da BM&FBOVESPA,
qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo;
e (b) aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA.
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Documentos
Comprobatorios

Documentos da Operacgdo

DOESP

Edital de Oferta de
Resgate Antecipado

Emissao

Emissdao das Debéntures

Encargos Moratoérios

Emissora, Securitizadora
ou Ecoagro

Significa, em conjunto: (i) a Escritura de Emissdao de
Debéntures, (ii) o(s) boletim(ns) de subscricdo das
Debéntures, (iii) o Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
(iv) o Termo de Securitizagao, bem como (v) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

Significam os documentos relativos a Emissdao e a
Oferta, quais sejam: (i) a Escritura de Emissao de
Debéntures, (ii) o Contrato de Distribuicado, (iii) o Termo
de Securitizacao; (iv) o Contrato de Aquisicao de
Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os Boletins de
Subscricao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os Termos
de Adesao; e (ix) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servigos contratados no ambito da
Emissao e da Oferta.

Significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Significa o anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos
titulares de CRA, que devera descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado.

Significa a 12 (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja 1052
(centésima quinta) série é objeto do Termo de
Securitizagao.

Significa a 82 (oitava) emissdao de debéntures da
Devedora.

Correspondem a multa moratdria ndo compensatéria de
2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e atualizagdo monetaria pelo IGP-M, com
calculo pro rata die, incidentes a a partir do vencimento
até a data de seu efetivo pagamento, na hipotese de
atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA
desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido
pagos pela Devedora no tempo devido.

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros,
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Escritura de Emissao de
Debéntures

Escriturador

Escriturador das
Debéntures

Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado

Formador de Mercado

Governo Federal ou
Governo Brasileiro

ICMS

CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
10.753.164/0001-43.

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 82
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para
Colocagao Privada, da Klabin S.A."”, celebrado em 31 de
janeiro de 2017 entre a Devedora e a Debenturista
Inicial, com a interveniéncia anuéncia da Emissora e do
Agente Fiduciario, a ser registrada perante a JUCESP,
por meio da qual serdo emitidas as Debéntures.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, localizada na Avenida das Américas, n° 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22631-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
contratada pela Emissora para realizar servicos de
escrituracdo dos CRA e manter a custédia dos
Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizacao e eventuais e respectivos aditamentos.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, contratada pela Klabin para
realizar servicos de escrituracdo das Debéntures.

Significa os eventos que poderao ensejar a assungao
imediata da administracao do PatrimOnio Separado
pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liguidagdo, conforme previsto na Clausula Décima
Terceira do Termo de Securitizacggo e no item
“Liquidacao do Patrimbnio Separado” da Secdo
“InformacOes Relativas a Oferta”, na pagina 61 deste
Prospecto Preliminar.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,no
Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 60.746.948/0001-12.

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa o imposto sobre operagbes relativas a
circulacgdo de mercadorias e sobre prestacdes de

14




IGP-M

Instituicoes Participantes
da Oferta

Instrucao CVM 308
Instrucao CVM 384
Instrucao CVM 400
Instrucao CVM 414
Instrucao CVM 480
Instrucao CVM 539
Instrucao CVM 541

Instrucao CVM 583

Investidores

Investidor Institucional

Investidor Nao
Institucional

Investidor Qualificado

IOF

servicos de transporte interestadual, intermunicipal e de
comunicacgao.

Significa o indice geral de precos do mercado, calculado
e divulgado mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas.

Significa os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

Significa a Instrugdao CVM n° 308, de 14 de maio de
1999, conforme alterada.

Significa a Instrugao CVM n° 384, de 17 de margo de
2003, conforme alterada.

Significa a Instrucdao CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada.

Significa a Instrugao CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada.

Significa a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Significa a Instrucdo CVM n© 541, de 20 de dezembro
de 2013, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada.

Significam os Investidores Institucionais e o0s
Investidores Nao Institucionais, em conjunto, os quais
se caracterizam como investidores qualificados,
definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM 539.

Significam os Investidores Qualificados que nao sejam
pessoas fisicas, inclusive, sem limitagdo, sociedades,
fundos de investimento, condominios, entes
personificados ou ndo, veiculos de investimento, entre
outros.

Significa os Investidores Qualificados que sejam pessoas
fisicas, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio
de private banks ou administradores de carteira.

Significa o investidor qualificado conforme definido
termos do artigo 9°-B da Instrugao CVM 539.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
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IOF/Cambio

IOF/Titulos

IPCA

IRRF

IRPJ
ISS

Jornal
JUCESP
Lei 8.981

Lei 9.514

Lei 11.033

Lei 11.076

Lei 12.024

Lei das Sociedades por

Agoes

Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

Normas

Significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras de
Cambio.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer
natureza.

Significa o jornal "Valor Econ6mico".
Significa a Junta Comercial do estado de Sao Paulo.

Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa o "Manual de Normas para Formador de
Mercado", editado pela CETIP, conforme atualizado.

Significa 0 mddulo de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobilidrios administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdao, circular e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de o¢rgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
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Oferta

Oferta de Resgate
Antecipado

Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Onus e o verbo correlato
Onerar

Opgao de Lote Adicional

Opgao de Lote
Suplementar

qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

Significa a oferta publica dos CRA, realizada nos termos
da Instrugao CVM 400 e da Instrucao CVM 414, a qual
(i) é destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada
pelos Coordenadores; e (iii) dependera de prévio
registro perante a CVM.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos
CRA feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos
CRA que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto no Termo de Securitizagao e no item
“Oferta de Resgate Antecipado” na pagina 55 deste
Prospecto.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado das
Debéntures feita pela Klabin, com o consequente
resgate de Debéntures em montante proporcional a
quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta
de Resgate Antecipado.

Significa a parcela de, no maximo, 20% (vinte por cento)
dos CRA alocados aos Investidores Institucionais.

Significa a parcela de, no minimo 80% (oitenta por cento)
dos CRA alocados aos Investidores Nao Institucionais.

Significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessao ou alienacdo fiducidria, penhora, blogqueio
judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacao de bens,
direitos e opgdes, assungao de compromisso, concessao
de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer
outro 6nus, real ou ndo, e gravame.

Significa a opcao da Emissora , apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin,
para aumentar, total ou parcialmente, a quantidade
dos CRA originalmente ofertada em até 20% (vinte
por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugao CVM 400.

Significa a opgdao da Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin, de
distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por <cento) da quantidade dos CRA
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Participantes Especiais

Patrimonio Separado

Pedidos de Reserva

Periodo de Capitalizagao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

originalmente ofertada, com o propdsito exclusivo de
atender ao excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, a ser realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 24 da Instrugao CVM 400.

Significam instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro contratadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta mediante
celebracao de Termo de Adesao entre o Coordenador
Lider e o respectivo participante especial.

Significa o patrim6nio constituido em favor dos
titulares de CRA apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrim6nio Separado. O Patrimonio
Separado nao se confunde com o patriménio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigacOes fiscais relacionadas a Emissao,
nos termos do Termo de Securitizagao e do artigo 11
da Lei 9.514.

Significa cada formulario especifico, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, firmado por
Investidores durante o Periodo de Reserva.

Significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data
de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracao (inclusive)
imediatamente anterior e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdao. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de
continuidade, até a Data de Vencimento.

Significa o periodo compreendido entre os dias 13 de
fevereiro de 2017 e 6 de margo de 2017 (inclusive).

Significa o periodo compreendido entre os dias 13 de
fevereiro de 2017 e 21 de fevereiro de 2017 (inclusive), o
qual se encerrard 7 (sete) Dias Uteis antes do
encerramento do Periodo de Reserva.
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Pessoa

Pessoas Vinculadas

PIB
PIS

Prazo Maximo de
Colocacao

Prazo de Vencimento

Preco de Aquisicao

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado), ente personificado
ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdao de recursos ou qualquer organizacao
que represente interesse comum ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Significa os Investidores que sejam (i) Controladores ou,
administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicbes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Significa Produto Interno Bruto.
Significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data de divulgacao do Anlncio de Inicio, nos
termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400.

Significa o prazo de 5 (cinco) anos da Data de Emissao
até a Data de Vencimento.

Significa o valor correspondente ao Preco de
Integralizacao a ser pago pela Emissora ao Debenturista
Inicial em razdo da aquisicdo das Debéntures, nos
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Preco de Integralizagao

Preco de Resgate

Preco de Resgate das
Debéntures

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem
que haja aplicacao de qualquer taxa de desconto pela
Emissora.

Significa o prego de subscricdo dos CRA, no ambito da
Emissao, correspondente ao Valor Nominal Unitario de
acordo com o Termo de Securitizacao.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de
resgate dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos
CRA, que devera corresponder ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagcdo, ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, até a data do
efetivo Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que,
na hipotese de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, prevista na Clausula 4.8.1. da Escritura de
Emissdo de Debéntures, tal valor serd acrescido de
prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures.

Significa o valor a ser pago pela Klabin a titulo de
resgate antecipado das Debéntures, que devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracao das Debéntures, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao das
Debéntures, ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures, até a data do efetivo
resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que, na
hipdtese de Resgate Antecipado Total das Debéntures,
prevista na Clausula 4.8.1. da Escritura de Emissao de
Debéntures, tal valor sera acrescido de prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, multiplicado pelo prazo remanescente das
Debéntures.

Significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito
da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44, ambos da Instrucao CVM 400, para
definicao: (i) da Remuneracdo aplicavel aos CRA; e (ii)
da quantidade de CRA emitida, observado a Opgao de
Lote Adicional e a Opcao de Lote Suplementar.

Significa o presente “Prospecto Preliminar de DistribuicGo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
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Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

Regime Fiduciario

Regras de Formador de
Mercado

Remuneragao dos CRA

Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA

Resgate Antecipado Total
das Debéntures

1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.".

Significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1052
Série da 14 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.".

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto

Definitivo, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, conforme o caso, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou

definitivo do documento.

Significa a plataforma eletrénica de negociagao de
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA.

Significa o regime fiduciario estabelecido em em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel .

Significam, em conjunto: (i) a Instrugao CVM n° 384, de
17 de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1° de
julho de 2008; e (ii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06
de novembro de 2006, conforme alterado; e (iii) a
Resolugao da BM&FBOVESPA n°300/2004-CA

Significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de
Integralizacago ou da Data de Pagamento da
Remuneracao, imediatamente anterior, conforme o
caso, correspondentes a determinado percentual Taxa
DI, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding e
limitado a 98,00% (noventa e oito por cento),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

Significa o resgate antecipado, dos CRA, na ocorréncia
(i) de declaracao de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de
Emissao de Debéntures; ou (ii) de Resgate Antecipado
Total das Debéntures.

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura de Emissdo, na hipdtese de (i) a
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Resolugdao CMN 4.373

Santander

Série

Taxa de Administracao

Taxa DI

Klabin realizar, a seu exclusivo critério, o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme
definido e descrito nas Clausulas 4.8.1 e seguintes da
Escritura de Emissao; (ii) a Klabin realizar, a seu
exclusivo critério, o Resgate Antecipado Total das
Debéntures, conforme definido e descrito nas
Clausulas 4.8.13 e seguintes da Escritura de Emissao;
(iii) os titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado formulada pela Klabin, conforme definido e
descrito nas Clausulas 4.8.19 e seguintes da Escritura
de Emissao; ou (iv) a Emissora, a Klabin e os Titulares
de CRA nao definirem a Taxa Substitutiva, nos termos
da Clausula 4.3.3. da Escritura de Emissao.

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n® 4.373, emitida em 26 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2.041 e 2235 — Bloco A, Vila Olimpia, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42.

Significa a 1052 série da 12 emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da  Securitizadora,
indistintamente.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus pela
administragdo do Patrim6nio Separado, no valor de
R$ 3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M
desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, se
necessario. Em caso de vencimento antecipado dos CRA
ou das Debéntures ou caso sejam necessarios esforcos
de cobranca e manutencdo do Patriménio Separado por
prazo superior ao vencimento dos CRA.

Significa a variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).
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Taxa Maxima

Taxa Substitutiva

Termo(s) de Adesao

Termo de Securitizagao

Titulares de CRA

Significa 98,00% (noventa e oito por cento) da Taxa DI,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a
Taxa DI; ou, no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e
ajustada das operacbes de financiamento por um
dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do
Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300,
opcao 3 - Taxas de Juros, opcao SELIC - Taxa-dia
SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas; ou
(iii) a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo
da Remuneragao, a qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época
da extincdao, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracao da Taxa DI, a ser definida em
Assembleia Geral, nos termos da clausula 6.4 do
Termo de Securitizagao.

Significa os “Termos de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime
de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1052 Série da 1@
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.”, celebrados entre os Coordenadores e
os Participantes Especiais, com interveniéncia e
anuéncia da Emissora.

Significa o "Termo de Securitizagdgo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 1052 Série da 19
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, para regular a Emissdo e instituir os
Regimes Fiduciarios sobre os créditos do Patrimonio
Separado.

Significa os Investidores que tenham subscrito e
integralizado CRA no ambito da Oferta e/ou adquirido
ou adquirido CRA no mercado secundario.
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Valor Nominal Unitario Significa o valor nominal unitdario dos CRA, que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissao.
Valor Nominal Unitario Significa o valor nominal unitarios das Debéntures, que
das Debéntures correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de

Emissao das Debéntures.

Valor Total da Emissao Significa o valor nominal da totalidade dos CRA a serem
emitidos, que correspondera a, inicialmente,
R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais),
podendo ser aumentado mediante exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Adicional e mediante exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar.

Vencimento Antecipado Significa a declaragao de vencimento antecipado das
das Debéntures Debéntures, nos termos do item 5 da Escritura de
Emissao de Debéntures.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em mailusculas, ndo definidas
neste Prospecto, terao o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta,
conforme o caso. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto
a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer
forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informagOes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagOes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administragao, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informacgdes exigidas no anexo III e anexo III-A,
ambos da Instrucao CVM 400, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora,
conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo I do Cddigo ANBIMA, e (ii) analise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem
ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucao CVM
480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informagdes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apds, clicar em “Consulta a Informacdes de “Companhias”,
em seguida clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar
"ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A", e selecionar "Formulario de
Referéncia").
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes
financeiras e as informagdes trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de
relatdrio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2014, 2015 e 2016 podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informacdes de Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes Periddicas
e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”, buscar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, e
selecionar “DFP” ou “ITR”, “Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”,
entre outros, conforme o caso).
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstragdes financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, consolidadas divulgadas
pela Klabin S.A., elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, a Lei das Sociedades por Acgdes, as normais internacionais de relatorio (IFRS)
emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, podem ser
encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informacdes de Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes Periddicas
e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”, buscar "Klabin S.A.”, e selecionar “"DFP").
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao “Fatores de
Risco”, nas paginas 104 a 124 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Devedora, do Debenturista Inicial e/ou
da Emissora, sua condicao financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora
as estimativas e declaracbes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes, e sao feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(i) alteracdes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda da Devedora, e nas preferéncias e situacdo financeira
de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervengdes governamentais, resultando em alteracao na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracOes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflacao, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianca do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagdes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao; e

(x) outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” nas paginas 109 a
129 deste Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora,
incorporados por referéncia a este Prospecto.
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As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacdao de novas informagdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto.
Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer g, ainda, os resultados futuros
e desempenho da Emissora e da Klabin podem diferir substancialmente daqueles previstos
em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.

29



RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacgdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricao mais detalhada da operacao que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a
secdo “InformacOes Relativas a Oferta” na pagina 45 deste Prospecto Preliminar.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, €, em especial, a secao
“Fatores de Risco” nas paginas 104 a 124 deste Prospecto, do Termo de Securitizacdo e do

Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora
Coordenador Lider

Coordenadores

Debenturista Inicial

Participantes
Especiais

Agente Fiduciario ou
Instituicao
Custodiante

Escriturador

Banco Liquidante

Autorizagcao
Societaria

Namero da Série e
da Emissao dos CRA

Créditos do

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Banco Ital BBA S.A.

Coordenador Lider, BB - Banco de Investimento S.A., Banco
Bradesco BBI S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

Eco Consult - Consultoria Financeiras

Agropecudrias Ltda.

de Operagoes

Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, a serem contratadas para participar da Oferta na
qualidade de participante especial pelos Coordenadores,
sendo que serao celebrados os Termos de Adesao, nos termos
do Contrato de Distribuicao.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Bradesco S.A. ou outra instituicao financeira que venha
substitui-lo nessa funcao.

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunidao do
Conselho de Administracao da Emissora realizada em 11 de
julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o0 n° 329.972/16-9, em sessao de 27 de julho de
2016, publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo e Diario
Oficial de Sao Paulo em 29 de julho de 2016 e na Reunido da
Diretoria da Emissora, realizada em 09 de dezembro de
2016n0.

1052 série da 12 emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Klabin por forca das Debéntures, adquiridos pela
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Agronegacio

Namero de Séries
Codigo ISIN

Local e Data de
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Valor Total da
Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal
Unitario

Lastro dos CRA

Originadora das
Debéntures

Forma dos CRA

Emissora por meio do Contrato de Aquisicao de Debéntures,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio, nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdem o lastro dos CRA, aos quais estao vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizagao.

Série Unica
BRECOACRA1S8

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de
emissao dos CRA, 28 de margo de 2017.

Inicialmente, R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), observado que o valor originalmente ofertado, podera
ser aumentado em até 35% (trinta e cinco por cento), de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, sendo o aumento de até 20% (vinte por cento) em
razao do exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional
e 0 aumento de até 15% (quinze por cento) em razdo do
exercicio parcial ou total da Opc¢do de Lote Suplementar.

Serao emitidos, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA,
sendo que a quantidade de CRA originalmente ofertada
podera ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por cento),
de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, de acordo com a demanda dos Investidores
apurada no Procedimento de Bookbuilding, sendo o aumento
de até 20% (vinte por cento), mediante o exercicio parcial ou
total da Opcdo de Lote Adicional e o aumento de até 15%
(quinze por cento), mediante o exercicio parcial ou total da
Opcao de Lote Suplementar.

Os CRA terao valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.

Créditos do Agronegdcio, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, subscritas pelo Debenturista Inicial,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que serao adquiridas pela Securitizadora, nos termos do
Contrato de Aquisicao de Debéntures.

A Klabin S.A.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.
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Comprovacao de
Titularidade

Prazo

Atualizacao
Monetaria

Remuneracgao dos
CRA

Pagamento da
Remuneracgao dos
CRA

Oferta de Resgate
Antecipado

Regime Fiduciario

Garantias

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato
emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso e considerando a localidade de depodsito eletronico
dos ativos na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante, extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informagdes prestadas pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A data de vencimento dos CRA sera 5 (cinco) anos,
ressalvadas as hipdteses de Vencimento Antecipado e de
Resgate Antecipado, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

N3ao sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacdo ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

A partir da Data de Integralizacao dos CRA ou da Data de
Pagamento da Remuneragao, imediatamente anterior,
conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA,
incidirdo  juros  remuneratorios,  correspondentes a
determinado percentual da Taxa DI, a ser definidko em
Procedimento de Bookbuilding e limitado a 98,00% (noventa e
oito por cento) calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

A Remuneracao dos CRA devera ser paga, sem caréncia, a
partir da Data de Integralizacao, em cada Data de Pagamento
da Remuneracdo, nas datas previstas no Anexo II ao Termo
de Securitizacao, nos termos das férmulas previstas no item
6.1. do Termo de Securitizacao.

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel
e irretratdvel, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado de
parte ou da totalidade dos CRA, sempre que a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
nos termos do item 4.8.18 da Escritura de Emissao de
Debéntures.

O regime fiduciario, em favor da Emissao e dos titulares de
CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA e/ou os Créditos do Agronegdcio,
sendo que os Titulares de CRA nao obterao qualquer
privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em
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Formalizacao da
Aquisicao

Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA

Eventos de
Liquidagao do
Patrimonio
Separado

particular em caso de necessidade de execucao judicial ou
extrajudicial das obrigagdes decorrentes dos CRA.

As Debéntures serdo adquiridas pela Emissora, mediante o
pagamento do Preco de Aquisicao, na forma estabelecida no
Contrato de Aquisicao de Debéntures.

Havera o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, na
ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de
Emissao de Debéntures; ou (ii) de Resgate Antecipado Total
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8. da Escritura de
Emissao de Debéntures.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do
Patrim6nio Separado previstos no item 13.1. do Termo de
Securitizagdo ensejara a assuncao imediata da administracao
do Patrimonio Separado, sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do
Patrimo6nio Separado pelo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se &, em
primeira convocagao, com a presenca de titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdao e, em segunda convocacao, com a presenca de
pelo menos 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao.

A Assembleia Geral de que trata o item acima, sera convocada
mediante publicacdao de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. Caso nao haja
quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocagdes ou, ainda que instalada, (ii)
deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um
liguidante do Patrimbnio Separado e indicar formas de
liquidacao a serem adotadas por ele para fins do cumprimento
das clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao
deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacdao do
Patrimobnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada
a administracdo do PatrimOnio Separado pelo Agente
Fiducidrio ou nomeagao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos 0s casos, as condicdes e termos para sua
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administracao, bem como sua respectiva remuneragao. O
liqguidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destituida
da administragdo do Patrimonio Separado.

A aquisicao dos CRA sera formalizada mediante a assinatura
do boletim de subscricdo pelo Investidor, que estara sujeito
aos termos e condicdes da Oferta e aqueles previstos no
respectivo boletim de subscricao.

O boletim de subscricdo sera assinado somente apds o
registro definitivo da Oferta pela CVM.

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Prego de Integralizacao.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo
com os procedimentos da BM&FBOVESPA e da CETIP,
conforme o0 caso, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo.Todos os CRA deverao ser subscritos e
integralizados na Data de Integralizacao.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago
serdo informados aos Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de integralizagdo, pelos Coordenadores
ou pelo Participante Especial, conforme o caso.

Na data de integralizacao informada pelos Coordenadores, os
Investidores deverao efetivar a liquidacao dos CRA a eles
alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio
de sua conta na CETIP ou na BM&FBOVESPA, observados os
procedimentos da CETIP ou da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdao no mercado
primario por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagao
financeira realizada por meio da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario (mercados organizados), por meio (a) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercado de bolsa e balcdao organizado, sendo a liquidacao
financeira e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

34




Formae
Procedimento de
Distribuicao dos
CRA

A distribuicao primaria dos CRA sera publica, sob regime de
garantia firme de colocacdo, com intermediacao dos
Coordenadores, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugao CVM 400, observados os termos e condigdes
abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicao, os
quais se encontram descritos também neste Prospecto
Preliminar.

A garantia firme de colocacdo dos CRA esta limitada ao
montante de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).
Aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de
Opcao de Lote Suplementar serdao aplicadas as mesmas
condicOes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o
caso e a sua colocacao sera conduzida sob o regime de
melhores esforgcos.

A garantia firme sera prestada de forma individual e nao
solidaria pelos Coordenadores, em volume de R$175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais) cada, (i) desde que e
somente se satisfeitas todas as condicbes precedentes previstas
no Contrato de Distribuicao; e (ii) se apds o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA nao
subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme sera
exercida na Taxa Maxima para a Remuneragdo apurado em
Procedimento de Bookbuilding.
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Nao se aplica distribuicdao parcial da Oferta, observado que o
regime de garantia firme abarca o montante de
R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), equivalente
ao Valor Total da Emissao, nao consideradas as Opgdes de
Lote Adicional e Opgao de Lote Suplementar.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apds
a concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrucao
CVM 414 e do Contrato de Distribuicao.

A Oferta tera inicio a partir: (i) da concessdao do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacao do
Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo ao publico investidor.

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos investidores
nao havendo fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizaram a
colocacao dos CRA perante os Investidores interessados,
levando em conta suas relagdbes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacao de
CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no
Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Caso o total de CRA correspondente a demanda dos
Investidores exceder o Valor Total da Emissao, serao
atendidos todos os Pedidos de Reserva que indicarem a
menor taxa de Remuneragao, adicionando-se os Pedidos de
Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, observado a Taxa
Maxima, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos
que indicarem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serao rateados entre os investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme
estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Mais informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos CRA” da
Secdo “InformacOes Relativas a Oferta” na pagina 66 deste
Prospecto.
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Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricao
de CRA junto aos Coordenadores, durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitacOes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas para subscricdo ou aquisicdao dos
CRA, uma vez que esta Oferta atende ao que preceitua o
artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas
devera ocorrer a partir da data a ser indicada em Aviso ao
Mercado, as quais somente serdao confirmadas pelo subscritor
apos o inicio do periodo de distribuicao.

Periodo de Reserva

Significa o periodo compreendido entre os dias 13 de fevereiro
de 2017 e 6 de marco de 2017 (inclusive).

Periodo de Reserva
para Pessoas
Vinculadas

Significa o periodo compreendido entre os dias 13 de fevereiro
de 2017 e 21 de fevereiro de 2017 (inclusive), o qual se
encerrara 7 (sete) Dias Uteis antes do encerramento do Periodo
de Reserva.

Pessoas Vinculadas

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
os Investidores que sejam (i) Controladores ou,
administradores ou empregados da Emissora, da Devedora
ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta,
bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdonomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
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das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), nao sera
permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas
e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM 400, exceto (i) pela colocagao de
CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado
Pedido de Reserva dentro do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, caso a CVM autorize o pedido de
dispensa da vedagcao contida no artigo 55 da Instrucao
CVM 400 formulado no ambito do procedimento de registro
da Oferta, tendo em vista o atendimento das condicoes
estabelecidas nos termos da Deliberacao CVM 476; (ii) e
pelas ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este
estao divulgados neste Prospecto. Parte dos CRA destinada
a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a
colocacdao ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-
Ihe a atuacao como formador de mercado (market maker)
dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes didrias de compra e venda dos CRA durante
o periodo de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos da
legislagdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador de
Mercado. Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas
nos termos acima estarao sujeitas as mesmas regras e
restricdbes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais
previstas no Contrato de Formador de mercado e neste
Prospecto.

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores,
sempre observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados
na definicdo de Investidores Qualificados, nao existindo
quaisquer restrigdes a transferéncia dos CRA.

A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados,
respeitado o seguinte direcionamento da distribuicao: (i) 80%
(oitenta por cento) para Investidores Nao Institucionais; e (i)
até 20% (vinte por cento) para Investidores Institucionais.

Na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente
previsto para o Direcionamento da Oferta destinado (i) aos
Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes serao

38




Inadequacao do
Investimento

Prazo de
Distribuicao

Destinagao dos
Recursos

direcionados para os Investidores Institucionais, e (ii) aos
Investidores Institucionais, os CRA restantes serao
direcionados para os Investidores Nao Institucionais.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem
ler cuidadosamente a secao "Fatores de Risco" deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA,
antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta ndo é
destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus
titulos ou valores mobiliarios.

O Prazo Maximo de Colocacao dos CRA é de até 6 (seis)
meses contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400.

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdao dos
CRA serao utilizados pela Emissora para, nesta ordem,
(i) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento
nao tenha sido antecipado ou pago pela Devedora; e (ii)
realizar o pagamento do Preco de Aquisicao a Debenturista
Inicial, nos termos do Contrato de Aquisicao de
Debéntures. A Debenturista Inicial utilizarda referidos
recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicao
na subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures emitidas pela Klabin, conforme a Escritura de
Emissdao de Debéntures.

A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na
cadeia do agronegdcio, principalmente relacionadas a
silvicultura, agricultura, exploragao industrial e comercial
de celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres,
conforme descrito na secao “Informacdes Sobre a
Devedora”.

Nesse sentido, os recursos obtidos pela Devedora com a
emissdao das Debéntures serdo destinados as atividades no
agronegoécio da Emissora, no ambito da silvicultura e da
agricultura do Emissor, em especial por meio do emprego
dos recursos em investimentos, custos e despesas
relacionados com o florestamento, reflorestamento,
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aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira,
servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de
transporte de madeira.

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula Doze do Termo de Securitizagdo. Maiores
informacdes podem ser encontradas no item “Assembleia de
Titulares de CRA” da Secao “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA” deste Prospecto Preliminar.

As demonstragdes financeiras da Devedora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto, foram objeto de auditoria ou
revisao por parte dos Auditores Independentes da Devedora.

Os numeros e informagdes presentes no Prospecto
referentes a Emissora nao serdo objeto de revisao por
parte dos Auditores Independentes da Emissora, e,
portanto, nao foram e nao serao obtidas manifestacdes
dos referidos auditores independentes acerca da
consisténcia das informacOes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos, relativamente as
demonstracdes financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia neste Prospecto, conforme
recomendagdo constante do Cédigo ANBIMA.

Nao foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, ou relativamente
as obrigagles e/ou as contingéncias da Emissora descritas no
Formulario de Referéncia.

Para uma explicacao acerca dos fatores de risco que devem
ser considerados cuidadosamente antes da decisdao de
investimento nos CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco”
nas paginas 104 a 124 deste Prospecto.

Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA sao
oriundos de debéntures privadas emitidas pela Klabin. A
Escritura de Emissao das Debéntures pode ser verificada em
sua integra no Anexo VI a este Prospecto Preliminar.

O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,no Nucleo Cidade de
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Deus, Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora, conforme
recomendado pelos Coordenadores, para a prestacao de
servicos por meio da inclusao de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas pela (a)
CETIP, na forma e conforme as disposicdes da Instrucao CVM
384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, e pela (b) BM&FBOVESPA, na forma e
conforme disposicdes da Resolucao da BM&FBOVESPA n°
300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM, na BM&FBOVESPA e na CETIP.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificagdo de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificacao de risco preliminar “AAA(exp)sf(bra)”,
para os CRA, conforme copia da sumula prevista no Anexo IX deste Prospecto.

A nota de classificacao de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3 (trés) meses,
nos termos do artigo 7°, paragrafo 79, da Instrucao CVM 414, devendo os respectivos
relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares
de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO E
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO
DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DO BANCO LIQUIDANTE

1. EMISSORA

Eco SECURITIZADORA DE
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

DIREITOS

Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar,

conjunto 32

Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
Website: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/

(neste  website clicar em
Preliminar/Definitivo CRA Série 1053")

3. BB-BI

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar
Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo / Sr. Rodrigo

Szabo Luiz / Sr. Samuel Arana Meneghine
Tel: (11) 3149-8400

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website www.bb.com.br/ofertapublica
Link para acesso direto
http://www.bb.com.br/ofertapublica

(neste site clicar em “CRA Klabin” e entao

clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)

5. SANTANDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235,

249 andar

ao Prospecto:

“Prospecto

ao Prospecto:
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2. COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, , 19,
20, 30 (parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo -SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Fabio Fukuda

Tel.: (11) 3708-2501

e-mail: fabio.fukuda@itaubba.com; ibba-
fixedincomecibl@itaubba.com

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
(neste website clicar em "CRA Certificados
de Recebiveis do Agronegocio”, depois em
"2017", "fevereiro" e acessar o "CRA Klabin
- Prospecto Preliminar™).

4, Bradesco BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064

Sao Paulo - SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

Tel.: (11) 3847 5295E-mail:
paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/
Ofertas_Publicas/Default.aspx  (neste
website selecionar o tipo de oferta "CRA”,
em seguida clicar em “CRA Klabin” e em
“Prospecto Preliminar”).

6. DEVEDORA

KLABIN S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
30, 40 e 50 andares



Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Sr. Matheus Licariao

Tel: (11) 3012-6019

E-mail: mlicariao@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.santander.com.br/br/pessoa-
juridica/corporate-finance/ofertas-em-
andamento (neste site clicar em “Download do
Prospecto Preliminar” na secao “Distribuicao
Publica da 1052 Série da 1@ Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdérios do
Agronegdcio S.A.");

7. ASSESSOR JURIDICO DA
DEVEDORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Mastriani Simoes Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

9. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°

Osasco - SP

At.: Michele Fernandes

Tel: (11) 3465-1602

Fax: (11) 3465-1602

E-mail: michelef.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br
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Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Tiago Brasil Rocha
Tel: (11) 3046-8401

E-mail: invest@klabin.com.br
Website: www.klabin.com.br

8. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
Sao Paulo, SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi e Renato
Buranello

Telefone: (55 11) 3356-1656 | 3356-1548
Fac-simile: (55 11) 3356-1700

Site: http://www.demarest.com.br
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br |
rburanello@demarest.com.br

Website: www.demarest.com.br

10. AGENTE FIDUCIARIO E
INTITUICAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ferreira de Araujo, n® 221, conjs. 94
e 95

Sao Paulo - SP

CEP: 05428-000

At.: Marina Pafiella/Flavio Scarpelli/
Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177



10. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

Alameda Santos, 700, 7° andar

Sao Paulo - SP

CEP: 01418-100,

At.: Mario Vitor Winter Capuano

Tel: 11 4504 2619

Email: mario.capuano@fitchratings.com
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E-mail:
agentefiduciario@vortxbr.comWebsite:
www.vortx.com.br

11. AUDITOR INDEPENDENTE DA
DEVEDORA

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Francisco Matarazzo, 1400 - Torre
Torino

Sao Paulo - SP

CEP: 05001-100

At.: Tadeu Cendon Ferreira

Tel: (11) 3674-2000

Email: tadeu.cendon@pwc.com



EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Preliminar antes de
tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secao “Identificacdao da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante, do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da
Agéncia de Classificacao de Risco, dos Auditores Independentes e do Banco Liquidante”,
na pagina 41 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em
"Informacdes sobre Companhias", clicar em "Informagbes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)" buscar e clicar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” em
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica". No website acessar
"download" em "Prospecto Preliminar CRA Série 1052 Série")

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br (neste website acessar em "Comunicados e
Documentos”, o item "Prospectos", em seguida buscar "Prospectos CRA" e,
posteriormente, acessar " InformacOes Relevantes" e em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”, e acessar o “Preliminar — 1052 Série da 12
Emissao” no titulo “Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”)

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, 275
Sao Paulo - SP
Site: www.bmfbovespa.com.br (neste pagina no campo a esquerda "Empresas
Listadas", buscar e clicar em "Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegodcio S.A." e, em seguida clicar em “Informages Relevantes" e em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e acessar o “Prospecto
Preliminar de Distribuicao Publica da 1052 Série da 1@ Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegodcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.")
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdao de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras criados pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociagao, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados com a producgao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa
de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA, com Valor
Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o valor
total de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), em série Unica,
observado que a quantidade de CRA podera ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por
cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, de acordo com
a demanda dos Investidores a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, sendo o
aumento de até 20% (vinte por cento), mediante o exercicio parcial ou total da Opcao de Lote
Adicional e 0 aumento de até 15% (quinze por cento), mediante o exercicio parcial ou total da
Opcao de Lote Suplementar.

Os CRA serao objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagdo no
valor de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), nos termos da Instrucao CVM
400.

Caso os Coordenadores verifiquem excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA, ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, exceto (i) pela colocacao de CRA perante
Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais e tenham apresentado
Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, caso a CVM
autorize o pedido de dispensa da vedacao contida no artigo 55 da Instrucdao CVM 400,
formulada no ambito do procedimento de registro da Oferta, tendo em vista o
atendimento das condicdes estabelecidas nos termos da Deliberacao CVM 476 e (ii) pelas
ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este estdo divulgados neste
Prospecto.

Condigbes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e nao esta sujeita a condicdes legitimas que nao dependam da
Emissora, do Debenturista Inicial, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos
termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.
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Créditos do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora adquirirda junto ao
Debenturista Inicial, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo, os Créditos do
Agronegocio, representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas
descritas na segdo "Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegdcio", deste Prospecto
Preliminar.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissao, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do
Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizacao.

O somatorio do valor nominal das Debéntures totalizard R$ 945.000.000,00 (novecentos e
quarenta e cinco milhdes de reais) na Data de Emissao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento, conforme definida abaixo, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no PatrimOnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizacao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emissao dos CRA:

Investidores

® I -

RS o Contrato de
Conta Aquisicdo
Patriménio
Separado

Debenturista Inicial

RS o Debéntures

* T

Klabin
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Onde:

1. Klabin emite Debéntures que sdo subscritas e integralizadas pelo Debenturista
Incial;

2. A Debenturista Inicial realiza a transferéncia dos Créditos do Agronegdcio
representados pelas Debéntures para a Securitizadora, mediante o pagamento pela
Securitizadora do Preco de Aquisicao;

3. A Emissora realizard a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, com lastro nas
Debéntures, mediante instituicdo de regime fiduciario e conforme disposto no
Termo de Securitizacao;

4. Os valores devidos no ambito das Debéntures pela Klabin serdo integralmente
realizas na Conta Centralizadora, que compde o PatrimOnio Separado; e

5. A Securitizadora realiza o0 pagamento da Remuneragao dos CRA e Amortizagao dos
CRA para os Titulares dos CRA com os recursos oriundos dos eventos de
amortizacao e remuneracao das Debéntures.

Autorizacées Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunidao do Conselho de Administracao
da Emissora realizada em em 11 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada
na JUCESP sob o n® 329.972/16-9, em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no jornal
"0 Estado de Sao Paulo e Diario Oficial de Sao Paulo em 29 de julho de 2016 e na Reunido
da Diretoria da Emissora, realizada em 09 de dezembro de 2016, nas quais se aprovou a
emissao de séries de CRA em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais).

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegdcio sera a Klabin S.A., sociedade por acdes com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 39, 4° e 5°
andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 89.637.490/0001-45.

Debenturista Inicial

A Eco Consult — Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 39 andar, conjunto 33, sala 01,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 17.118.468/0001-88, na
qualidade de Debenturista Inicial, subscrevera e integralizara as Debéntures e,
posteriormente, alienara e transferira as Debéntures a Emissora. Para mais informacoes
sobre o Debenturista Inicial, vide secao “Informacdes sobre a Debenturista Inicial” na
pagina 151 deste Prospecto.
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Local e Data de Emissao

Os CRA serao emitidos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao
dos CRA ¢é 28 de margo de 2017.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), podendo ser acrescido em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opgao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24 da
Instrucao CVM 400, respectivamente.

Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA, sendo possivel que tal
quantidade seja aumentada em virtude do exercicio da Opcdao de Lote Adicional e da
Opgao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24 da
Instrucao CVM 400. O numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos
Investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo
entre a Emissora, a Klabin e os Coordenadores.

Série

Esta é a 1052 (centésima quinta) série no ambito da 12 (primeira) emissao da Emissora.
Valor Nominal Unitario dos CRA

Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar,
CEP 01418-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.813.375/0002-14 para a elaboracao dos
relatérios de classificacdo de risco para esta Emissdao, e para a revisdao trimestral da
classificacao de risco até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de
Risco atribuiu o rating preliminar “"AAA(exp)sf(bra)” aos CRA.

Garantias

Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacao por parte da Emissora. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagoes.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso e
considerando a localidade de depdsito eletronico dos CRA na CETIP e/ou na

50



BM&FBOVESPA. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato
emitido pelo Agente Escriturador, considerando as informacgdes prestadas pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 28 de margo de 2022, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado e Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores e os Participantes Especiais iniciardo o recebimento de reservas dos
Investidores Nao Institucionais. Ainda, apos o referido prazo, os Coordenadores poderao
realizar a coleta de intencao de investimentos para os Investidores Institucionais, no
ambito da Oferta, em data a ser definida no cronograma tentativo constante deste
Prospecto, nos termos do artigo 44 e 45 da Instrucao CVM 400, sem fixacao de lotes
minimos ou maximos. O recebimento de reservas iniciar-se-a no Periodo de Reserva. O
Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, e sem fixacdo de
lotes minimos ou maximos, e definira (i) a Remuneracdo dos CRA; e (ii) o eventual
exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar.

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin, podera
optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucao CVM 400, mediante o exercicio da Opcao do Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Klabin, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
24 da Instrucao CVM 400, poderao optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até
15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, mediante o
exercicio da Opcao de Lote Suplementar.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais poderao indicar taxas
minimas de Remuneracao dos CRA, desde que ndo seja superior a Taxa Maxima, sendo
estas taxas condicao de eficacia dos Pedidos de Reserva e intengdes de investimento. Os
pedidos de reserva e intengdes de investimento serao cancelados caso a taxa minima de
Remuneracao dos CRA por ele indicada seja inferior a Remuneracdo dos CRA estabelecida
no Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneragao dos CRA sera apurada a partir de taxas de corte para as propostas de
remuneragao de acordo com o procedimento abaixo, observada a Taxa Maxima.

O Investidor Nao Institucional indicara, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura
do Pedido de Reserva, e o Investidor Institucional indicara nas intengdes de investimento,
conforme aplicavel, observadas as limitacdes referentes a Pessoas Vinculadas: (i) a taxa
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minima de Remuneragdo dos CRA que aceita auferir para os CRA que deseja subscrever; e
(ii) a quantidade de CRA que deseja subscrever.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificagdo de divergéncia relevante entre as informacOes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucao CVM 400.

A Remuneracao dos CRA indicada pelos Investidores sera considerada até que seja
atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opcao de Lote Adicional e a Opcao
de Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, sendo as ordens
alocadas sempre da menor taxa de remuneragao para a maior taxa de remuneragao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opgcao de Lote Adicional e a Opgao
de Lote Suplementar), observado o previsto no paragrafo acima, a Remuneracao dos CRA
do dltimo Pedido de Reserva considerado no ambito da Oferta determinard a
Remuneracao dos CRA aplicaveis a todos os Investidores.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas nao participarao, durante o Procedimento de Bookbuilding,
da definicao da Remuneragao.

Recebimento de Reservas

As reservas poderao ser efetuadas pelos Investidores Nao Institucionais que preencherem
seus Pedidos de Reserva, podendo neles estipular, como condicao de sua confirmagao,
taxa de juros minima da Remuneracao, a qual sera apurada na data do Procedimento do
Bookbuilding (07 de marco de 2017), segundo critérios objetivos previstos neste Prospecto
Preliminar.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderdo desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva, sem 0nus, caso haja divergéncia relevante entre as
informacOes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores
Nao Institucionais, foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido
entre os dias 13 de fevereiro de 2017 e 6 de marco de 2017 (inclusive), enquanto o
"Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" corresponde ao periodo compreendido
entre os dias 13 de fevereiro de 2017 e 21 de fevereiro de 2017 (inclusive), restando
claro, portanto, que o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se encerra 7 (sete)
Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de Reserva.
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Atualizacao Monetaria dos CRA

Nao sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo ou correcdo monetaria
do Valor Nominal Unitario.

Remuneracao dos CRA

A partir da Data de Integralizacao, os CRA fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a percentual da Taxa DI, a ser apurado
em Procedimento de Bookbuilding, observado a Taxa Maxima.

A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou desde a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdao, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdao, obedecida a seguinte
férmula:

J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

“J"” = valor da Remuneracao dos CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario de cada CRA, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdao (inclusive), de calculo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

P
Fat D1=| |(1 TDI x—)
ator L + 7100

onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k' um numero
inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacao, sendo 'n' um ndmero inteiro;

“P” corresponde a taxa de juros a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding;

TDIx = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

oI, = ( 2k 1)
100
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onde:

“DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vadlida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos semestralmente, aos titulares de
CRA em cada Data de Pagamento da Remuneracao, conforme planilha constante do
Anexo II ao Termo de Securitizacao, a partir da Data de Integralizagao.

Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos titulares de CRA no ambito do Termo de
Securitizacao deverao ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao ou na
Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da subsecao “Local de Pagamento”,
acima.

Excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, devera ser acrescido
a Remuneracdo devida um valor equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util que
antecede a Data de Integralizacao, calculado pro rata temporis, de acordo com a férmula
descrita acima.

Para efeito do cdlculo da Remuneragdo dos CRA, sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data do calculo da
Remuneracao dos CRA (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove)
sera considerado a Taxa DI, divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se
que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sdo Dias Uteis, e que
nao houve nenhum dia ndo Util entre eles.

Considera-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia: (i) se inicia na
Data de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracao (inclusive) imediatamente anterior e termina na Data
de Pagamento da Remuneracdao (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdao. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.
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Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicao: (i) a
taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informaces do Banco Central -
SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros, opcao SELIC - Taxa-dia SELIC;
ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd& como objeto a
deliberacao pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o0 novo parametro de remuneracao dos CRA, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneracao. Tal Assembleia Geral devera ser realizada
dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacdo do edital de
convocacao, ou, caso nao se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagao do edital de
convocagao ou da data previamente estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral
em primeira convocagao, caso a segunda convocacao da Assembleia Geral tenha sido
realizada em conjunto com a primeira convocagao.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas no Termo de Securitizagdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
até a data da definicdo ou aplicacao, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os titulares de CRA
quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizacao que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral, a referida
Assembleia Geral nao sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser
utilizada para o célculo da Remuneracao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e e os Titulares de CRA
ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada acima, a Emissora devera
informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado obrigatorio das Debéntures
pela Klabin em conformidade com os procedimentos descritos no item 4.3.3 da Escritura
de Emissao de Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, no
prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral, (ii)
da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser
definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa DI a ser utilizada para
calculo da Remuneragdo nesta situacao sera a Ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.
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Prorrogacao de Prazo

Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacdo a cada titular de
CRA sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva
Remuneracao.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, em que ndo haja expediente bancério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos.

Deverd haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do
pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o
respectivo pagamento da Amortizacao aos titulares do CRA.

Qualquer alteracdo implementada nos termos deste paragrafro devera ser efetuada
mediante aditamento ao Termo de Securitizagdo, assinado, em conjunto com o Agente
Fiduciario, apds aprovacao dos titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto
nos casos previstos no Termo de Securitizacdao, devendo tal fato ser comunicado a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.

Apos a Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacao ou, nas hipdteses
definidas no Termo de Securitizacao, seu valor de Resgate Antecipado, calculado pela
Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneragao aplicavel.

Nao havera amortizagdo programada dos CRA.
Encargos Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, e repassados pela
Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, a multa moratdria ndo compensatéria
de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacao
monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido
e ndao pago pela Emissora. Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das Despesas; (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua
respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser
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acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada titular de CRA; e (iii)
liberados a Conta de Livre Movimentagao.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissao de
Debéntures; ou (ii) do Resgate Antecipado Total das Debéntures previsto na Clausula 4.8.
da Escritura de Emissao de Debéntures.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera
corresponder ao respectivo Prego de Resgate.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serao
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
conforme 0 caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de
sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA, caso a Klabin realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.18. da Escritura de Emissdo de Debéntures. A
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo:
(i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que se efetivara o resgate, que
nao podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou publicacao
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a forma e prazo para manifestacao do
titular de CRA a Emissora em relacdao a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais
informagdes relevantes para a realizacao do resgate dos CRA. A apresentacdao de proposta
de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, podera ser realizada pela Emissora, a partir
da Data de Integralizagdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se havera o resgate antecipado; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
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comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a CETIP efou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso informando a respectiva data do resgate antecipado. O
resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo todos os procedimentos de aceitacao, validacao dos
investidores realizado fora do ambito da CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Amortizacao Extraordinaria dos CRA

Os CRA deverdao ser amortizados extraordinariamente na hipdtese de amortizacao
extraordinaria facultativa das Debéntures, prevista nas Clausulas 4.8.7. e seguintes da
Escritura de Emissao de Debéntures, devendo a Emissora promover a amortizacdo
extraordinaria dos CRA pelo seu saldo devedor, acrescido da Remuneragao devida e nao
paga, conforme a amortizacao das Debéntures.

A amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures s6 podera ocorrer com
observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorridos 24 (vinte e quatro)
meses da data de integralizacao das Debéntures e (ii) a Devedora, imediatamente antes
ou simultaneamente a amortizagdo aqui prevista, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacao ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com caracteristicas
semelhantes a Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento; (iii) apds a
Amortizacao Extraordindria Facultativa, o saldo do valor nominal das Debéntures totalize,
no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observados os prémios
previstos na Escritura de Emissao de Debéntures.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes da amortizagdo antecipada facultativa das
Debéntures para a Amortizacdo Extraordindria dos CRA, até o 2 (segundo) Dia Util
seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Os pagamentos a que se refere o paragrafo acima, serdo efetuados sob acompanhamento
do Agente Fiduciario, alcangando todos os CRA proporcionalmente ao seu Valor Nominal
Unitario na data do evento. A Emissora comunicara os Titulares de CRA sobre a
amortizacao extraordinaria por meio de publicagdo de comunicado, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacio do pagamento antecipado, informando:
(a) a data da Amortizacao Extraordinaria; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario dos
CRA que sera amortizada; (c) o Valor da Amortizacao Extraordinaria; e (d) quaisquer
outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo certo que a operacionalizacdo da
amortizacao extraordinaria dos CRA, através da CETIP ou da BM&FBVOESPA, conforme o
caso, sera realizada com a anuéncia do Agente Fiduciario.

Na hipdtese de Amortizagao Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborara e disponibilizara a
CETIP e a BM&FBOVESPA, via sistema, o valor da amortizacao extraordinaria dos CRA, em até
3 (trés) Dias Uteis antes da data do evento de amortizacdo extraordindria, sendo que o valor
da amortizacdo extraordinaria devera ser anuido pelo Agente Fiduciario, o qual devera
informar a CETIP e a BM&FBOVESPA sobre sua anuéncia. Ainda, a Emissora devera
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disponibilizar uma nova tabela de pagamentos dos CRA, recalculando o Valor Nominal Unitario
dos CRA, se necessario os percentuais de amortizagao das parcelas futuras, mas sem
alteracdo do nimero de amortizagdes e vencimento final, correspondente as alteracdes que
tiverem sido promovidas no cronograma de amortizacdo das Debéntures.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das
Debéntures, conforme indicado na Clausula 5.2. da Escritura de Emissdo de Debéntures, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada a orientacdo
da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a tais
eventos. Caso, observados os quéruns de instalacdo previstos no Termo de Securitizacao,
(i) em primeira convocagao, os Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral ou, (ii) em segunda
convocacao, a maioria simples dos Titulares de CRA presentes, conforme aplicavel, sendo
que, nesta hipdtese, referente a segunda convocacao, o quérum de instalagdo ndo podera
ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdao, votem por orientar a
Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora devera assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipdtese,
incluindo, sem limitacao, a nao instalacao da Assembleia Geral ou nao manifestacao dos
Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado da Debéntures devera ser declarado, o que
acarretara o Resgate Antecipado dos CRA.

Fluxo de Pagamentos

Datas de Pfgamento das Datas de Pagamento do PaOETEnte
Debéntures CRA
27 de setembro de 2017 28 de setembro de 2017 Remuneragao
27 de margo de 2018 28 de margo de 2018 Remuneragao
27 de setembro de 2018 28 de setembro de 2018 Remuneragao
27 de margo de 2019 28 de margo de 2019 Remuneragao
26 de setembro de 2019 27 de setembro de 2019 Remuneragdo
26 de margo de 2020 27 de marco de 2020 Remuneragdo
25 de setembro de 2020 28 de setembro de 2020 Remuneragao
25 de margo de 2021 26 de marco de 2021 Remuneragao
27 de setembro de 2021 28 de setembro de 2021 Remuneragao
25 de margo de 2022 28 de marco de 2022 Valor Nominal Un~itério +
Remuneracao

59




Formalizacao da Aquisicao

A Emissora pagara ao Debenturista Inicial o valor correspondente ao Prego de Aquisigdo,
sem que haja aplicacao de qualquer taxa de desconto pela Emissora.

No prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Preco de Aquisicdo, o
Debenturista Inicial devera (a) para fins de formalizacdo, providenciar o extrato em nome
do Debenturista expedido pelo Escriturador, e (b) dar a Emissora plena e geral quitacao
em relacao ao Prego de Aquisicao, mediante entrega do competente termo de quitagao.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o
disposto abaixo e no Termo de Securitizacao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM
ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacdo, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacao de edital no
Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A segunda
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada separadamente da
primeira convocacao, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da data prevista para
instalacao da Assembleia Geral de titulares dos CRA.

Independentemente da convocacao prevista nesta cladusula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao
manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderdao ser quaisquer
procuradores, titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.
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A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer niumero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA
as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacoes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares
de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas deliberacoes
em Assembleias Gerais que (@) impliguem (i) a alteracdo da Remuneragdao ou
Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) a
alteracao da Data de Vencimento; (iii) as alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidacao do PatrimOnio Separado, do Resgate Antecipado dos CRA ou da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA; (iv) as Aplicacdes Financeiras Permitidas; (v) a concessao de
prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a Klabin para a substituicdo do Crédito do
Agronegdcio e manutencao da securitizacao; (vi) transferéncia, a qualquer titulo, da
parcial ou totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 3.6.3. da Escritura de
Emissao de Debéntures; ou (vii) as alteracdes na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.
Essas deliberagdes dependerdo de aprovacao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacao; ou (b) que declarem
o Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, nos termos previstos na
Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizacao, caso em que devera ser observado o quérum
previsto.

O Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de
CRA, sempre que tal alteracao decorra: (i) exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para
negociacao; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da correcao de erros materiais,
e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos
Documentos da Operagao que nao afetem os direitos dos titulares de CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacao e de deliberagao estabelecido no Termo de Securitizagdo, serao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos titulares de CRA, na forma da
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regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizacdao da Assembleia de titulares de CRA.

Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, com a consequente constituicdo do Patrimonio
Separado.

Os Créditos do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario serdo destacados do
patriménio da Emissora e constituirdo patrimonio distinto para os CRA, que ndo se
confundirdo com o patriménio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigagOes relativas ao PatrimOnio Separado e manter-se-ao
apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patriménio Separado sera composto (i) pelos Créditos do Agronegdcio; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos respectivos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Adicionalmente, os Créditos do Patrimonio Separado dos CRA: (i) responderao apenas
pelas obrigacdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracao do
Patriménio Separado e custos e obrigagbes fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizacao; (ii) estarao isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; (iii) nao serdo passiveis de constituicdo de
garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderao
pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que estejam afetados.

Administracao do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimoénio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstracoes
financeiras do Patrimonio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio de finalidade
do Patrimo6nio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pela Klabin ou sera custeada pelos
recursos do PatrimoOnio Separado e serda paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de
cada més.
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A Taxa de Administracao continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso 0s recursos
do PatrimOnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracao e um Evento de Resgate Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA
arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Klabin apds a realizagdo do Patrimonio Separado.

A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0S mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
cladusula fosse incidente.

A Klabin ou o Patrimonio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas
com relacao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certidoes,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos
titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentacdao, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os
Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em
até 10 (dez) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo e desde que tenha
havido aprovacgdao prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Klabin para
despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais).

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracao dos termos e condigoes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdao de Debéntures, sera devido a
Emissora, (i) pela Klabin, caso a demanda seja originada por esta; ou (ii) pelo Patrimonio
Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracao adicional
no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas
tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovacao da entrega, pela Emissora, de
"relatorio de horas" a parte que originou a demanda adicional..

O pagamento da remuneragdo prevista no paragrafo acima ocorrerda sem prejuizo da
remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Liquidacao do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos poderad ensejar a assuncao imediata
da administragdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patriménio Separado:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

pedido de recuperagao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

extincdo, liquidacdo, dissolugcdo, declaracao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora;

qualificacao, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacao, sendo que, nesta hipotese, a
liguidagdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagoes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serad
contado de notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e

decisao judicial por violacao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatoério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se 4, em primeira convocacao, com a
presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer numero, sendo validas as
deliberagdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulacao.

A Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima, sera convocada mediante publicacao
de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.
Caso ndo haja quoérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou
segunda convocagdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario
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devera nomear um liquidante do Patrimonio Separado e indicar formas de liquidacao a
serem adotadas por ele para fins do cumprimento nos paragrafos abaixo.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacao do Patrim6nio Separado,
hipétese na qual deverd ser deliberada a administracdo do Patrim6nio Separado pelo
Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicOoes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneragao. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragdo do Patrimonio Separado.

A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos
do Patrimonio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou
pela instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista acima), para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacao da
Emissora decorrente dos CRA.

Na hipdtese do inciso (iv) da Clausula 13.1 do Termo de Securitizacad e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do PatrimOnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacao dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio
aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios
até a data de liquidacdo total do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 3.4 do
Termo de Securitizacao.

A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 30 do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

) Despesas;
(i) Remuneracao;
(iii)  Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(iv)  Liberacao dos valores a Conta de Livre Movimentagao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

rdem dos Eventos Data Prevista
Eventos
1. Publicagao do Aviso ao Mercado 6 de fevereiro de

2017

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico

6 de fevereiro de

2. investidor 2017
.. 6 de fevereiro de
3. Inicio do Roadshow 2017
. , 13 de fevereiro
4, Inicio do Periodo de Reserva de 2017
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 13 de fevereiro
de 2017
6. Divulgacao das Demonstracoes Financeiras da Emissora 17 de fevereiro
de 2017
2 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas 21 de fevereiro
) Vinculadas de 2017
8. Encerramento do Periodo de Reserva® 6 de ;:)al;go de
9 Data limite de alocacao dos CRA considerando os Pedidos 7 de marco de
. de Reserva® 2017
10. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 7 de ZT)T;O de
11.  Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 9 de ZT)T;O de
12. Registro da Oferta pela CVM 23 de marco de
2017
13.  Divulgacdo do Antncio de Inicio® 24 de marco de
2017
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico 24 de margo de
14. .
Investidor 2017
15. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 28 de2r(1)1f7rc_;o de
16.  Data de Inicio de Negociacio dos CRA na CETIP 29 de marco de

2017
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Ordem dos

Eventos Data Prevista
Eventos

29 de margo de

17. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na BM&FBOVESPA 2017

30 de margo de
2017

o) As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracOes, atrasos e
antecipacOes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicado a CVM e podera ser analisada como Modificagdo de
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

18.  Divulgagdo do Antncio de Encerramento®

Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensao, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informagGes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacao
de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, ver secdo "Suspencdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo da Oferta", na pagina 74 deste Prospecto Preliminar.

@ Nota: Data de Inicio da Oferta.

©) Nota: Data de Encerramento da Oferta.

*) Nota: Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitacdo em adquirir os CRA.
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Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdao financeira realizada por
meio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no
mercado secundario (mercados organizados), por meio (a) do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) nao estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio; e/ou (iii) nao sejam
enquadrados como Investidores Qualificados.

Distribuicao dos CRA

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider poderd contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, e poderao ser colocados junto ao Publico Alvo somente apds a
concessao do Registro da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400. Os Coordenadores,
com anuéncia da Emissora e da Klabin, organizardao a colocacao dos CRA perante os
Investidores, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes
de natureza comercial ou estratégica.

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tera inicio apds:
(i) o Registro da Oferta; (ii) a divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do Registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizardo ao publico este Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao
Mercado.

Apés a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar,
os Coordenadores poderdao realizar apresentagcdbes a potenciais Investidores
(roadshow e/ou apresentacgOes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitarios e os documentos de suporte que as Instituicdes Participantes da Oferta
pretendam utilizar em tais apresentacdes aos Investidores deverdao ser previamente
submetidos a aprovacao ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da
Instrugao CVM 400.

Assim como os demais Investidores Nao Institucionais, a participacdao das Pessoas
Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes
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Especiais e estara limitada a parcela (tranche) do Direcionamento da Oferta (conforme
definido abaixo) destinada aos Investidores Nao Institucionais.

As Pessoas Vinculadas: (i) estardo sujeitas as regras e restricdes aplicaveis a Investidores
Nao Institucionais dispostas neste Prospecto e previstas no Contrato de Distribuicao; (ii)
nao terdo suas ordens de investimento consideradas, durante o Procedimento de
Bookbuilding, para a definicdo da Remuneracao dos CRA; e (iii) terdao suas ordens
limitadas e alocadas em CRA equivalentes a, no maximo, 15% (quinze por cento) do Valor
Total da Emissdo (sem considerar o eventual exercicio total ou parcial da Opgao de Lote
Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar).

Caso as ordens das Pessoas Vinculadas excedam o referido percentual maximo, os CRA
serao rateados entre as Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva (abaixo definidos), até o limite de 15% (quinze por cento)
do Valor Total da Emissdo (sem considerar o eventual exercicio total ou parcial da Opcao
de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar).

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricao dos CRA dos Investidores
Nao Institucionais, sera considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido
entre os dias 13 de fevereiro de 2017 e 6 de marco de 2017 (inclusive), enquanto o
"Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondera ao periodo compreendido
entre os dias 13 de fevereiro de 2017 e 21 de fevereiro de 2017 (inclusive), restando
claro, portanto, que o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se encerra 7 (sete)
Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de Reserva.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificagdo de divergéncia relevante entre as informacOes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucao CVM 400.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), somente sera permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas caso a CVM defira, na forma da Deliberagdo CVM 476, a
dispensa da vedacdo a colocagdo dos CRA junto as Pessoas Vinculadas, que sejam
Investidores Nao Institucionais, prevista no artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estardo sujeitas as
mesmas regras e restricoes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas no
Prospecto Preliminar e no presente Contrato.

O disposto acima nao se aplica as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora
para atuar como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM. Visando a
otimizacdo da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometera, no
ambito do contrato a ser celebrado com o formador de mercado, a atender a
totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, em taxas iguais ao percentual da
Remuneragdo dos CRA definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite a ser
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acordado no referido contrato, independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional e/ou de Opgdo
de Lote Suplementar serdao aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocagao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao

Durante todo o Prazo de Colocacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracao dos CRA,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao até a data da sua efetiva
integralizacao.

Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricao, em moeda corrente nacional,
pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Os Coordenadores serao responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas a CETIP e a
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo
respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.

A liquidacdao dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta
Centralizadao. A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com
a colocacao dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento
dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacao dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para liquidagao da Oferta.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no émbito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA
para liquidacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM 400, os Coordenadores
poderdao revender, até a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da garantia firme de colocagdo por prego nao superior
ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA entre a Data de
Integralizacdo e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apds a
divulgacdo do Anudncio de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do
Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso. A revenda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera
ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.
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Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacao e a Remuneragao, ou quaisquer outros valores a
que fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de Resgate Antecipado ou
Resgate Antecipado Total, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional,
por meio do sistema eletrénico de liquidagdo e compensacao administrado pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente exclusivamente aos Investidores Institucionais e
aos Investidores Nao Institucionais, sempre observada a obrigatoriedade de estarem
enquadrados na definicao de investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B
da Instrugdo CVM 539, ndo existindo quaisquer restricoes a transferéncias dos CRA.

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada exclusivamente aos Investidores da
seguinte forma: (i) no minimo 80% (oitenta por cento) alocados aos Investidores Nao
Institucionais; e (ii)) no maximo 20% (vinte por cento) alocados aos Investidores
Institucionais.

Para fins do calculo da quantidade de CRA a ser alocada a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional, conforme Direcionamento da Oferta previsto acima, deverao ser
levados em consideracao, caso sejam emitidos, os CRA decorrentes do exercicio total ou
parcial da Opcgao de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar.

Na hipdtese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento
da Oferta destinado (i) aos Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes serao
direcionados para os Investidores Institucionais, e (ii) aos Investidores Institucionais, os
CRA restantes serao direcionados para os Investidores Nao Institucionais.

Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito deste Prospecto exceda o Valor Total da Emissdao, serao
atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que
indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdao rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA

Caso seja apurado, durante o Procedimento de Bookbuilding, que a demanda para a
distribuicao dos CRA ¢ insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, poder-se-a
proceder a realocacdo da distribuicao, em conformidade com a demanda verificada.
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Oferta Nao Institucional

Os CRA serao alocados para Investidores Nao Institucionais que realizarem seu Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reservas ou o Periodo de Reservas para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-
Institucionais ser superior a quantidade de CRA destinados a Oferta Ndo Institucional,
observado o Direcionamento da Oferta, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados
entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais seja igual ou inferior a 80% dos CRA, observado o Direcionamento da
Oferta, os CRA remanescentes serdao destinados aos Investidores Institucionais, nos
termos da Oferta Institucional.

Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta de Investidores Nao Institucionais, os CRA destinados
a Oferta para Investidores Nao Institucionais serdo rateados entre os Investidores Nao
Institucionais, nao sendo consideradas fracdes de CRA.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devadora, poderao manter a
quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta de Investidores Nao Institucionais ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo,
em seguida, a alocagdo dos Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais, observado, no
caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, o critério de rateio acima.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tiverem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais serao
destinados aos Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA deverao
apresentar suas intencdes de investimento aos Coordenadores durante o
Periodo de Reserva;

(ii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos
necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu
Pedido de Reserva;

(iii) ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas caso seja verificado excesso de demanda pelos
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Coordenadores superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400;

(iv) caso o total de CRA constante das intencdes de investimento dos Investidores
Institucionais exceda a parcela de CRA direcionada para Investidores
Institucionais, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo
atendidos as intencbes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se as intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos as
intengdes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serao rateadas entre os Investidores
Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivos
intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, os Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-
simile (@) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o
horario limite da Data de Liquidagdo que cada Investidor Institucional devera
pagar o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima
previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou
intengdo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;

(vi) nas hipoteses de identificacao de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua
decisdo de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da
intencdo de investimento, nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da
Instrucao CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor Institucional devera informar
sua decisao de desisténcia da intencao de investimento ao Coordenador que
recebeu a respectiva intencao de investimento; e

(vii)as previsdbes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais
contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocacao e dos contratos de adesao dos Participantes Especiais.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante de CRA destinados aos Investidores
Institucionais, observado o previsto acima, os CRA remanescentes serao direcionados aos
Investidores Nao Institucionais.

Disposicoes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacao dos Pedidos
de Reserva ou das intengdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacao da Oferta, o Termo de Securitizacdao e as informacdes constantes deste
Prospecto Prelimar, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros,
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sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiqguem com o Coordenador de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengdo de investimento,
a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento
nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em
contato com o Coordenador escolhido para obter informagdes mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a
realizacdo do cadastro no Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider
divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdao devidos pela Emissora, e repassados pela
Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria, ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o respectivo valor devido e ndao pago pela Emissora. Referidos encargos
serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverao ser, na
seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas; (ii) rateados entre os
titulares de CRA, observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e
deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao
devida a cada titular de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre Movimentagao.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao
destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o
Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacao em até 2 (dois) dias corridos antes
da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e
decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta clausula nao
inclui "atos e fatos relevantes", que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugao
da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacOes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacoes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e
da CETIP, e nao serao publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.
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Despesas do Patriménio Separado

As seguintes Despesas serdo de responsabilidade da Klabin ou do Patrimbnio Separado,
conforme o caso:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as despesas com a emissao dos CRA e a gestao, realizacao e administracao do
Patrimbnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administragdo e os honorarios previstos na clausula 9.5.7 do Termo de
Securitizagao;

despesas com a formatacao e disponibilizacao dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do
Anlncio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentagdo aplicavel;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de rating, a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacao dos Créditos do
Patrimo6nio Separado;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimonio
Separado;

eventuais despesas com registros perante orgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdao de convocacdo e societdaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacdo aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razao do exercicio de suas fungdes
nos termos do Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicOes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
0 caso, da documentacdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, do
Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operacao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;
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(x) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentagdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagao, desde
que solicitadas pelos titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario no exclusivo interesse dos titulares dos CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o
Patrimo6nio Separado;

(xii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
titulares dos CRA e a realizagdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do
Patrimo6nio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancoes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei e/ou ao Patrimonio Separado; e

(xv) quaisquer outros honordrios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizagao.

Os tributos que nao incidem no Patrimonio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem sujeitos passivos por forca da
legislagdao em vigor.

Em caso de Resgate Antecipado e nao recebimento de recursos da Klabin, as Despesas
serdao suportadas pelo PatrimOnio Separado e, caso nao seja suficiente podera ser
deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacao do
Patriménio Separado. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndao tenham
sido saldadas na forma desta cldusula serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegocio e gozardao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacao da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagdo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndao podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
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Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Distribuicao importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao do anuncio de inicio, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacdo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacao ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicOes para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio da publicacao de Anuncio de Retificagdo, que sera publicado nos
mesmos veiculos utilizados para publicagdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Apds a publicacao de Anuncio de Retificacao, os
Coordenadores somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serao considerados
cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo quando, passados 5 (cinco) Dias Uteis
de sua publicacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipdtese, os
Coordenadores presumirao que os Investidores pretendem manter a declaragao de
aceitacao.
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Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo investidor em razao de revogacao ou
qualquer modificacao na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
data em que em receber a comunicacao enviada pelo investidor de revogacao da sua
aceitacao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdao CVM 400.

Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicao das Instituicoes
Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agencia de Classificacao de Risco foi contratada para realizar a classificacao de risco dos
CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de classificacdo de
risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de realizacdo
de Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigacdao de revisao da nota de classificagao de
risco no periodo de 3 (trés) meses, nos termos do paragrafo 7° do artigo 7° da Instrucdo CVM
414 (iii) descumpra quaisquer outras obrigacOes previstas na sua contratacao; (iii) caso haja
renincia da Agéncia de Classificagao de Risco ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; e (iv) em comum acordo entre as partes.

Ainda, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, pela Devedora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda.; ou (ii) Moody's América Latina Ltda. A substituicdo por
qualquer outra agéncia de classificacao de risco devera ser deliberada em Assembleia
Geral.

Agente Fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como Agente
Fiduciario em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA, sendo
responsavel, entre outras fungdes, por (i) assessoria juridica para andlise e revisdao de
instrumentos legais das operagdes; (ii) conservar, em boa guarda, cdpia dos Documentos
da Oferta e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes; (iii)
acompanhamento das informacdes periddicas da Emissora, identificando com eventuais
deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias e contratuais;
(iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagdes
obrigatdrias, alertando os titulares dos CRA acerca de eventual descumprimento de
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obrigacdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que venha a ter ciéncia;
(v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacdes constantes nos CRA; e (vi)
notificar os titulares dos CRA de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes
assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo
até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela
Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario,
renlncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a
Emissora efetua-la.

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) dias Uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugao CVM 538.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos
no Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicoes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contrata a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes para
desempenhar a funcao de Auditores Independentes da Emissora, para avaliar todos os
procedimentos internos e politicas definidas pela Emissora, e averiguar se 0s seus
sistemas e controles internos sao efetivos e implementados dentro de critérios adequados
ao desempenho financeiro da Emissora. Os Auditores Independentes da Emissora foram
escolhidos com base na qualidade de seus servicos e sua reputacao ilibada. Os Auditores
Independentes da Emissora prestam servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela
verificagao de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 308, os auditores independentes ndao podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso
(i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutdrio em funcionamento
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permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcao de geréncia, em periodo nao
superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo
de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrugao CVM 308, a Emissora nao
contrata os auditores independentes para a prestacdao de servicos de consultoria que possam
caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacao normativa, dentre os fatores
de maior importancia, para a administracao da Emissora, na selecdo, contracao e, quando
0 caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, estdo a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacao ao mercado financeiro, em
particular aos produtos de securitizacdao e que envolvem o mercado do agronegdcio de
forma geral e qualidade na prestacao de servigos.Caso tais fatores ndao sejam observados,
a Emissora estabelece novos padroes de contratacao.

CETIP ou BM&FBOVESPA

A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, poderao ser substituidas por outras
camaras de liquidagdo e custdédia autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperacao judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperacao extrajudicial ou tiverem sua faléncia, intervencao
ou liquidacao requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas autorizagdes para execucao dos
servicos contratados. Os titulares de CRA, mediante aprovacdao da Assembleia Geral,
poderdao requerer a substituicdo da BM&FBOVESPA ou da CETIP em hipdteses diversas
daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA foram escolhidos com base na qualidade de seus servicos
prestados e na larga experiéncia na realizagdo de suas atividades.

Escriturador
Os servigos de escrituragao dos CRA serao realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razao da sua reputacao ilibada e reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de escrituracdo de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoéria;
(ii) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 novo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.
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Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipodteses previstas acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigos de pagamento de valores envolvidos em operagoes e
liguidagao financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no Contrato de
Prestacao de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante
requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua
faléncia ou liquidacao requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdao da prestacao de servicos objeto de Banco
Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na legislagdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacao. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve
ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacao de novo banco
liquidante.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado para a prestacao de servicos de Formador
de Mercado, por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, nos
termos das Regras de Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja rentincia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos
em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Formador de Mercado sem a
observancia das hipodteses previstas acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracao do
Patriménio Separado.

Informacgoes sobre Pré-pagamento dos CRA

Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de (i) Resgate Antecipado dos
CRA; e (ii) Amortizagdo Extraordinaria.
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Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissao de
Debéntures; ou (ii) do Resgate Antecipado Total das Debéntures previsto na Clausula 4.8.
da Escritura de Emissao de Debéntures.

Havera o Amortizagcdo Extraordinaria dos CRA na hipotese de amortizacao extraordinaria
facultativa das Debéntures, prevista nas Clausulas 4.8.7. e seguintes da Escritura de
Emissao de Debéntures, devendo a Emissora promover a amortizacao extraordinaria dos
CRA pelo seu saldo devedor, acrescidos da Remuneragao devida e ndao paga, conforme a
amortizacao das Debéntures.

A amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures s6 podera ocorrer com
observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorridos 24 (vinte e quatro)
meses da data de integralizacao das Debéntures e (ii) a Devedora, imediatamente antes
ou simultaneamente a amortizagdo aqui prevista, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacao ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com caracteristicas
semelhantes a Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento; (iii) apds a
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, o saldo do valor nominal das Debéntures totalize,
no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observados os prémios
previstos na Escritura de Emissao de Debéntures.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes da amortizagdo antecipada facultativa das
Debéntures para a Amortizacdo Extraordindria dos CRA, até o 2 (segundo) Dia Util
seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do PatrimoOnio
Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Os pagamentos a que se refere o paragrafo acima, serdo efetuados sob acompanhamento
do Agente Fiduciario, alcangando todos os CRA proporcionalmente ao seu Valor Nominal
Unitario na data do evento. A Emissora comunicara os Titulares de CRA sobre a
amortizacao extraordinaria por meio de publicagdo de comunicado, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacio do pagamento antecipado, informando:
(a) a data da Amortizacdao Extraordinaria; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario dos
CRA que sera amortizada; (c) o Valor da Amortizacao Extraordinaria; e (d) quaisquer
outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo certo que a operacionalizacdo da
amortizacao extraordinaria dos CRA, através da CETIP ou da BM&FBVOESPA, conforme o
caso, sera realizada com a anuéncia do Agente Fiduciario.

Para informagOes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
liquidacdo do Patriménio Separado, Amortizacdo Extraordindria dos CRA, Resgate
Antecipado dos CRA e de pré-pagamento €/ou vencimento antecipado das Debéntures.”
na pagina 115 deste Prospecto.
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Procedimentos em relacdo ao Preco de Aquisicdo em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacdo de Recursos” na pagina 92 deste Prospecto e da Escritura de Emissao
das Debéntures, a Klabin devera utilizar os recursos por esta captados por forga do Prego
de Aquisicao e, caso o0s recursos captados nao sejam suficientes para resgatar as
Debéntures, outros recursos detidos pela Klabin,para realizar o pré-pagamento das
Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA em razao do Resgate Antecipado, de modo que os
recursos captados e nao utilizados pela Devedora serao devolvidos para os Investidores.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA e/ou a CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i)
Termo de Securitizacdo; (ii) Escritura de Emissdao de Debéntures; (iii) Contrato de
Aquisicdo de Debéntures; (iv) Contrato de Distribuicao; (v) Contrato de Custddia e
Escrituracao; (vi) Contrato de Prestacao de Servigos de Banco Liquidante; e (vii) Contrato
de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informagoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo sera celebrado, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para
fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos
do Patrim6nio Separado. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Créditos do
Agronegocio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu
valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres e obrigacdes da Emissora
e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e
da Instrugao CVM 538 e da Instrugao CVM 414.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Klabin S.A.”, celebrado
entre a Devedora, o Debenturista Inicial, o0 Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade
de interveniente anuente.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Debenturista Inicial, conforme
previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures.

Os Créditos do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro dos
CRA, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizagdo.

Contrato de Aquisicao de Debéntures

O Contrato de Aquisicao de Debéntures sera celebrado entre o Debenturista Inicial, a
Emissora e a Devedora. Por meio do Contrato de Aquisicao de Debéntures a Debenturista
Inicial alienard e a Emissora adquirirda a totalidade das Debéntures detidas pelo
Debenturista Inicial.
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Pela aquisicdo das Debéntures, a Emissora pagara ao Debenturista Inicial o valor
correspondente ao preco de integralizacdo das Debéntures pago pelo Debenturista Inicial
a Emissora, conforme previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apds a efetiva integralizacdo das
Debéntures pela Debenturista Inicial e do pagamento do Preco de Aquisicao pela
Emissora, a totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora
a ser a legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela
Devedora em razao das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da
remuneragao e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacOes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdao de Debéntures.

Em decorréncia da celebragdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, todos os recursos
relativos aos Créditos do Agronegdcio serao devidos integralmente e pagos diretamente a
Emissora, mediante depdsito pela Devedora na Conta Centralizadora.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores disciplinara a forma de colocacao dos CRA, bem como a relacdo existente
entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serao distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de distribuicdo para o montante de
R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) e sera prestada de forma individual e
nao solidaria pelos Coordenadores, em volume de R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e
cinco milhdes de reais) cada.

Os CRA emitidos em razao do exercicio da Opcdo de Lote Adicional e de Opgao de Lote
Suplementar, serao distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocacao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores poderao convidar outras
instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao
celebrados Termos de Adesao entre os Coordenadores e os Participantes Especiais. O Contrato
de Distribuicdo esta disponivel para consulta e cdpia na sede da Emissora e do Coordenador
Lider, indicadas na segao “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio e
Instituicdo Custodiante, do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo
de Risco e do Banco Liquidante” deste Prospecto Preliminar.

O Comissionamento encontra-se descrito na segao "Demonstrativo dos Custos da Oferta",
na pagina 85 deste Prospecto.

Os Coordenadores poderao convidar Participantes Especiais, instituicdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdao de valores mobiliarios para participar da
Oferta, sendo que, neste caso, serao celebrados termos de adesdao anexos ao Contrato de
Distribuicdo. Para maiores informacOes sobre os valores da remuneracao dos
Coordenadores, verificar a segao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, pagina 85 deste
Prospecto .
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Os Investidores poderao ter acesso e, inclusive, cépia do Contrato de Distribuicao na sede
da Emissora e/ou do Coordenador Lider, nos enderecos informados na secao
"Identificacdao da Emissora, do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Coordenador Lider,
dos Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes"”, na pagina 35 deste Prospecto
Preliminar.

Condicoes de Revenda

Caso a garantia firme de colocacdao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no
artigo 54-A da Instrugao CVM 400; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal
Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagao. A revenda dos CRA devera ser
efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

Remuneracao

Os Coordenadores receberao da Devedora pela colocacao dos CRA, (i) a Comissao de
Estruturacao, Coordenacao e Colocagao, (ii) a Comissao de Sucesso, (iii) a Comissao de
Distribuicdo e (iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na Secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 90 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario

Por meio do Contrato de Agente Fiduciario, a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda com recursos do Patrimbnio Separado (em caso de
inadimplemento pela Devedora), como remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes a que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao,
remuneracao de R$ 12.000,00 (doze mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura do Termo de Securitizacdo, e os
demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos
CRA.

A remuneracao do Agente Fiduciario continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneragao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente
Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da remuneracao do Agente Fiducidrio, e um evento de liquidacao do
Patriménio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com sua remuneracgao,
ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com a Devedora apds
a realizacao do Patriménio Separado.

As parcelas de remuneracdao do Agente Fiducidrio serao atualizadas anualmente pela
variacao acumulada do Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pela IBGE ou, na
sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
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da data de pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada “pro rata temporis” se necessario.

Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza), (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social); e (iii) COFINS (Contribuicao Social para o Financiamento da Seguridade Social)
incluindo quaisquer majoracdes das aliquotas ja existente, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneracao como se tais tributos ndo fossem incidentes.

No caso de inadimplemento no pagamento da Debéntures ou dos CRA ou de
reestruturacao de suas condicOes apos a subscricao, ou, da participacao em reunidoes ou
conferéncias telefénicas, bem como atendimento as solicitagdes extraordindrias, sera
devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (a) a assessoria aos Titulares
de Debéntures e/ou dos Titulares de CRA, (b) comparecimento em reunides com a
Devedora, Emissora, Titulares de CRA e/ou com os Titulares de Debéntures, (c) a
implementacao das consequentes decisdes dos Titulares de CRA, dos Titulares de
Debéntures e da Emissora e/ou da Devedora, e (d) para a execugdo das garantias ou das
Debéntures ou dos CRA, conforme aplicavel. A remuneragao adicional devera ser paga
pela Devedora ou pela Emissora, conforme aplicavel, ao Agente Fiduciario no prazo de 05
(cinco) dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custddia, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. foi contratada pela Emissora, pela a remuneragao ali prevista, com recursos
recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, para atuar como fiel depositario com as
funcoes de (i) receber os Documentos Comprobatorios; (i) fazer a custddia e guarda dos
Documentos Comprobatdrios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatodrios; (iv) cumprir com as
demais funcOes previstas no Termo de Securitizagao.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como Instituigdo
Custodiante em razdao da sua reconhecida experiéncia na prestacdao de servicos de
custddia de direitos creditdrios e escrituragao de valor mobilidrios.

A Instituicdo Custodiante recebera da Emissora, com recursos pagos diretamente pela
Devedora, ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da
Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe
competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, uma remuneracao
que consistira em (i) para a custédia dos Documentos Comprobatodrios, que evidenciam a
existéncia dos Créditos do Agronegocio, parcelas mensais no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento da remuneracao devido no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data de assinatura dos Instrumentos da Emissdo e demais
parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes, observado que nos ultimos 12 (doze)
meses que antecedem a Data de Vencimento, a parcela sera calculada pro-rata pelo
tempo decorrido.
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Procedimentos de Verificagcdo do Lastro

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, em
observancia ao artigo 28 da Instrugdo CVM 541, de 20 de dezembro de 2013. Deste modo,
a verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pela Instituicdo Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatdrios lhe forem apresentadas. Exceto em caso de solicitacdo expressa por
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estara dispensada
de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

Contrato de Escrituracao

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios foi contratada como
Escriturador dos CRA, por meio do Contrato de Escrituracdao, conforme remuneragao ali
prevista.

O Escriturador recebera da Emissora, com recursos da Devedora ou por ela reembolsados,
ou, ainda, com recursos do Patrim6nio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora),
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Ihe compete, o
montante mensal de R$ 700,00 (setecentos reais) por Série, sendo o primeiro pagamento
da remuneracdo devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da liquidacdo
de cada série e demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes. As parcelas de
remuneracao do Escriturador serdao atualizadas anualmente pelo IGP-M, e em caso de
extingdo, devera ser adotado indice substituto constante da Lei, de comum acordo entre
as partes.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacao de Servigos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e
o Banco Liquidante, em 03 de dezembro de 2013, para regular a prestacao de servigos de
liguidagao financeira de certificados de recebiveis do agronegdcio de emissao da Emissora,
por parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servicos de banco liquidante.

O Banco Liquidante receberd da Emissora, como remuneragao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe compete, nos termos da lei aplicavel e do Termo de
Securitizacao, o montante mensal de R$ 2.600,00 (dois mil e seiscentos reais) com
vencimento todo 5° (quinto) dia Util de cada més ou primeiro dia Util subsequente.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora e a Emissora contrataram o Formador de Mercado, para a prestacao de servigos
de Formador de Mercado, por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposicOes da
Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado
111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serdao pagas pela Emissora e
reembolsadas pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Comissées e Despesas " Valor Total (R$)"” :)::rs ::oRLAn(ilt?ésr)i“o) % e-lr-nogfljg iz)of::a\((?lor
Valor Total da Emissao 700.000.000,00 1.000,00 100
Coordenadores 8.400.000,00 12,000 1,20
Comisséo de Estruturagdo e Colocagdo 1.050.000,00 1,600 0,15
Prémio de Garantia Firme 350.000,00 0,500 0,05
Comissgo de Sucesso 0 0,000 0,00
Comisséo de Distribuicdo 7.000.000,00 10,000 1,00
Securitizadora 73.500,00 0,105 0,01
Comisséo de Estruturagdo 70.000,00 0,100 0,01
Taxa de Administracdo (mensal) 2.500,00 0,004 0,00
Agente Fiduciario CRA (Anual) 12.000,00 0,017 0,00
Instituicéo Escrituradora das Debéntures (Implantacéo) 2.000,00 0,003 0,00
Instituicéo Escrituradora das Debéntures (Mensal) 2.100,00 0,003 0,00
Custodiante dos CRA (anual) 6.000,00 0,009 0,00
Escriturador dos CRA (anual) 8.400,00 0,012 0,00
Banco Liquidante dos CRA (semestral) 500,00 0,001 0,00
Taxa de Custodia CETIP (anual) 0,00 0,000 0,00
Formador de Mercado (anual) 1.000,00 0,001 0,00
Registros CRA 331.045,10 0,473 0,05
CVM 283.291,10 0,405 0,04
CETIP (Taxa de Anélise e Taxa de Registro) 16.310,00 0,023 0,00
ANBIMA 25.599,00 0,037 0,00
BM&FBOVESPA 6.569,50 0,009 0,00
Taxas de Distribuicdo 9.448,00 0,013 0,00
CETIP 5.948,00 0,008 0,00
BM&FBOVESPA 3.500,00 0,005 0,00
Agéncia de Classificacdo de Risco 125.000,00 0,179 0,02
Implantagdo 65.000,00 0,093 0,01
Manutengéo (anual) 60.000,00 0,086 0,01
Auditores Independentes da Devedora 144.000,00 0,206 0,02
Advogados Externos 410.000,00 0,586 0,06
Avisos e Anuncios da Distribuigéo 50.000,00 0,071 0,01

() valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 06 de fevereiro
de 2017, considerando a distribuicao de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos
mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sao vinculadas ao Preco
de Integralizacdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.
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2 A Comissdo de Distribuicdo incidird sobre o numero total de CRA efetivamente
distribuidos, com base no Prego de Integralizacdo, multiplicado pelo seu Valor Nominal
Unitario. A Comissao de Distribuicdo podera ser dividida em partes iguais entre os
Coordenadores, quando se tratar de esforcos conjuntos de distribuicdo, e podera ser
repassada, em parte ou na totalidade, para os Participantes Especiais.

® A Comissdo de Sucesso, serd paga pela Devedora aos Coordenadores, na Data de
Liquidacao, incidente sobre a diferenca liquida entre: (i) o valor presente do fluxo de
pagamentos da Remuneracdao dos CRA, calculado aplicando-se a taxa maxima para
Remuneracao dos CRA utilizada no inicio do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) o
valor presente do fluxo de pagamentos da Remuneragao dos CRA, calculado utilizando-
se a taxa final de Remuneragdo dos CRA determinada apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding ("Diferenca de Spread”). Referidos valores relativos aos
do fluxo de pagamentos da Remuneracao dos CRA serdo trazidos a presente pela taxa
de duration mais proximo obtido pela curva Pré BM&F divulgada na data do
Procedimento de Bookbuilding. A Comissao de Sucesso sera incidente sobre o Valor
Total da Emissdo, com base no Preco de Integralizacdo, e serd calculada pela
multiplicacdo do percentual definido pelo valor presente da Diferenca de Spread,
conforme previsto no Contrato de Distribuicao;
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com a subscrigdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados
pela Emissora para pagamento do Preco de Aquisicao a Debenturista Inicial, nos termos
do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista Inicial utilizara referidos recursos
oriundos do recebimento do Preco de Aquisicdo na subscricdo e integralizacao da
totalidade das Debéntures emitidas pela Devedora, conforme a Escritura de Emissdo de
Debéntures.

A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio,
principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploragao industrial e comercial de
celulose, pasta de madeira, papel, cartdao e congéneres, conforme descrito na secao
“Informagdes Sobre a Devedora”.

Nesse sentido, os recursos obtidos pela Devedora com a emissdao das Debéntures serdo
destinados as atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da silvicultura e da
agricultura do Emissor, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos,
custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento, aquisicdao de
defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica
integrada de transporte de madeira.
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COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures deverdo seguir a
destinacdo prevista no item “Destinagdo dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento
dos CRA.

A Devedora devera prestar contas, a Debenturista Inicial e ao Agente Fiduciario, da
destinacdo de recursos e seu status, na seguinte periodicidade: (i) a cada 12 (doze)
meses a contar da Data de Integralizagdo das Debéntures e nos termos do relatdrio na
forma do Anexo III a Escritura; (ii) em caso de Vencimento Antecipado das Debéntures
ou nos casos de Resgate Antecipado Total das Debéntures; e (iii) sempre que solicitado
por escrito por Autoridades, pela Debenturista Inicial, pelo Agente Fiduciario, para fins de
atendimento a Normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20
(vinte) dias do recebimento da solicitacdo, copia dos contratos, notas fiscais, atos
societarios e demais documentos comprobatérios que julgar necessario para
acompanhamento da utilizagdo dos recursos ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdao dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, a
partir dos documentos fornecidos nos termos do item acima.

Uma vez atingido o valor da destinacdao dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pela Debenturista Inicial ou pela Emissora, nos termos previstos acima e observados os
critérios constantes do Anexo III a Escritura de Emissao de Debéntures, a Klabin ficara
desobrigada com relacdo as comprovagdes de que trata este item, exceto se prazo menor
for exigido para cumprimento de determinacao de Autoridades ou atendimento a Normas.
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DECLARACOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, do item 15 do anexo
III a Instrucdo CVM 414 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo contera, as informacOes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, da Devedora e do Debenturista
Inicial, e suas atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informagoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a
Instrucao CVM 400 e a Instrugao CVM 414;

as informacgOes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacOes prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta; e

sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.
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Declaracao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrucdo CVM
583 e do item 15 do anexo III da Instrugao CVM 414, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(M

(i)

(iii)

o0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo e o Termo de
Securitizacao conterao todas as informagOes relevantes a respeito da Oferta,
dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informagdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM
400 e a Instrucao CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 11 da Instrugao CVM 583.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do item 15
do anexo III a Instrucao CVM 414:

(i)

(i)

(i)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissao, para assegurar que,
nas datas de suas respectivas divulgagdes: (a) as informacdes fornecidas pela
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e que integrardao o prospecto
definitivo da Oferta Prospecto Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, em todos o0s seus aspectos relevantes, permitindo aos
Investidores (conforme definido nos Prospectos) uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e integrardo o Prospecto
Definitivo sdao ou serao suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades,
situacdo econOmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrucdo CVM
400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serao subscritas e integralizadas pelo Debenturista
Inicial e, posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures.

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a emissao
foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 27 de
setembro de 2016, cuja ata sera arquivada na JUCESP.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures:

Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da Emissao é de R$945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes
de reais), na Data de Emissao, observada a possibilidade de cancelamento de determinada
quantidade de Debéntures, conforme previsto no item “Prazo e Forma de Subscricdao e
Integralizacao” abaixo.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 945.000 (novecentas e quarenta e cinco mil) Debéntures, na Data de
Emissdao, observada a possibilidade de cancelamento de determinada quantidade de
Debéntures, conforme previsto no item “Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo”
abaixo.

Data de Emissao das Debéntures

A Data de Emissdo das Debéntures sera 27 de marco de 2017;

Nuamero da Emissao

A emissao das Debéntures constituira a 82 (oitava) emissao de debéntures da Klabin S.A.;
Séries

A emissao das Debéntures sera realizada em uma Unica série;

Espécie

As Debéntures serao da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures nao
conferirao qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da debenturista em
caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Devedora
decorrentes das Debéntures.
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Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo das Debéntures.

Colocacao

A Debéntures serdao objeto de colocacdo privada, sem a intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em
uma Uunica data, pelo seu Valor Nominal Unitario das Debéntures, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de
recursos financeiros, na Data de Integralizagao na Conta de Livre Movimento.

As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas na data de
integralizacao das Debéntures, ou caso a Eco Consult manifeste, previamente a subscri¢cao
das Debéntures, que nao tem a intengdo de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, serdao canceladas, devendo a Devedora e a Securitizadora celebrar
aditamento a Escritura, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de
Integralizacao, sem necessidade de realizacdo de assembleia geral de Debenturistas ou
aprovacao societaria pela Devedora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissao das Debéntures.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 1.824 (mil oitocentos e vinte e quatro) dias
contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 25 de marco de 2022,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures e deste Prospecto.

Comprovacao de Titularidade

A titularidade das Debéntures sera comprovada extrato em nome do Debenturista
expedido pelo escriturador das Debéntures. A Devedora devera promover tal transferéncia
em prazo ndo superior a 1 (um) Dia Util a contar da assinatura da Escritura de Emissdo de
Debéntures e da transferéncia das Debéntures, por forca do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures. Para fins de comprovacao do cumprimento da presente obrigacdo, a
Devedora devera, dentro do prazo acima mencionado, apresentar a Emissora copia
autenticada extrato em nome da Emissora expedido pelo Escriturador.

Destinacao dos Recursos

Os recursos serao destinados as atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da
silvicultura e da agricultura da Devedora, em especial por meio do emprego dos recursos
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em investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serao da forma nominativa e escritural, ndo havendo emissao de
certificados representativos de debéntures, ndo conversiveis em agdes de emissdao da
Devedora.

Amortizacao das Debéntures

O Valor Nominal Unitario sera pago integralmente pela Devedora, em parcela Unica, na
Data de Vencimento, conforme tabela abaixo.

Fluxo de Pagamento da Amortizacao das Debéntures

Data de Pagamento Percentual Amortizado

25 de margo de 2022 100%

Atualizacao das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracao das Debéntures

A partir da Data de Integralizacdo, as Debéntures fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 98,00% (noventa e oito por
cento) da variacao acumulada da Taxa DI, calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
onde:

“J"” = valor da Remuneracao das Debéntures acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive), até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

P
Fat D1=1_[(1 TDI x—)
ator L + 7100
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onde:

“k” corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k' um nimero inteiro;

A\ /4

n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacao, sendo 'n' um ndmero inteiro;

“P” corresponde a 98,00;

TDIx = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, =2k 1)
100
onde:

“DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Devedora e a Securitizadora estao desde ja autorizados a reduzir a Remuneracao das
Debéntures, de comum acordo, sem necessidade de realizacao de assembleia geral de
Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Devedora, desde que tal alteracdo seja
devidamente formalizada antes da Data de Integralizacdo, mediante a celebragao e
registro do competente aditamento a Escritura de Emissdao de Debéntures.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures

Os valores relativos a Remuneragao das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente,
conforme tabela abaixo, a partir da Data de Integralizagao:
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DATAS . . PORCENTAGEM DE
PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO — .
R AMORTIZACAO DO
DEBENTURES
DE PAGAMENTO VALOR NOMINAL
Inicio do Periodo de Fim do Periodo de
Capitalizagao (inclusive) Capitalizagao (exclusive)
27/09/17 Data da Integralizagdo dos CRA 27/09/17 0,00%
27/03/18 27/09/17 27/03/18 0,00%
27/09/18 27/03/18 27/09/18 0,00%
27/03/19 27/09/18 27/03/19 0,00%
26/09/19 27/03/19 26/09/19 0,00%
26/03/20 26/09/19 26/03/20 0,00%
25/09/20 26/03/20 25/09/20 0,00%
25/03/21 25/09/20 25/03/21 0,00%
27/09/21 25/03/21 27/09/21 0,00%
25/03/22 27/09/21 25/03/22 100,00%

Repactuacao Programada

As Debéntures ndo serao objeto de repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Klabin podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar resgate antecipado

facultativo da totalidade das Debéntures.

O Resgate Antecipado Total das Debéntures somente podera ocorrer mediante publicacao
de comunicacdo de Resgate Antecipado Total das Debéntures, dirigida a Debenturista nos
termos da clausula 4.8.1. da Escritura de Emissdao de Debéntures, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da data de realizacdo do Resgate

Antecipado Total das Debéntures.

100




Em caso de Resgate Antecipado Total das Debéntures, que sd podera ocorrer, com
observancia cumulativs dos seguintes requisitos: (i) apos transcorridos 24 (vinte e quatro)
meses da Data de Integralizacao, e (ii) a Emissora, imediatamente antes ou
simultaneamente ao resgate aqui previsto, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacao ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento; e (iii) no resgate aqui previstro, a Klabin pagara, aos
Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, multiplicado pelo prazo remanescente
das Debéntures, além da Remuneracao das Debéntures devida e ndo paga, calculada
desde a data de integralizagdo das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até data da realizacdo do
Resgate Antecipado Total.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Total serdo obrigatoriamente canceladas.
Resgate Antecipado Total

Exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma retengdo, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 9 da Escritura de
Emissao das Debéntures, a Klabin podera optar por realizar o Resgate Antecipado Total
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures.

A Klabin deverd encaminhar comunicado & Debenturista, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, informando (i) a data em que o pagamento do Preco de Resgate das
Debéntures sera realizado, (ii) o valor do Preco de Resgate das Debéntures; e (iii) demais
informagdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures.

O valor a ser pago pela Klabin a titulo de Resgate Antecipado devera corresponder ao
Preco de Resgate das Debéntures.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

A Klabin podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar Amortizacao
Extraordinaria Facultativo das Debéntures.

A Amortizacao Extraordindria Facultativa somente podera ocorrer mediante publicacao de
comunicacao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, dirigida as Debenturistas nos
termos da Escritura de Emissao de Debéntures, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias e maxima de 30 (trinta) dias da Data da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa.

Em caso de Amortizacao Extraordindria Facultativa, que sd podera ocorrer: (i) apds
transcorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Emissao das Debéntures, (ii) desde
que, antes ou simultaneamente ao resgate, a Klabin participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, de emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacdao ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
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brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima, e (iii) apés a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das Debéntures totalize, no
minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a Klabin pagara, aos
Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, multiplicado pelo prazo remanescente
das Debéntures, acrescido da Remuneracao das Debéntures devida e ndo paga, calculada
desde a Data de Integralizacao das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa.

Na comunicacao de Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera constar: (i) a Data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa; (ii) o percentual do Valor Unitario Nominal das
Debéntures que sera amortizado; (iii) o Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa; e
(iv) quaisquer outras informacgdes que a Klabin entenda necessarias a operacionalizacao
da Amortizacao Extraordindria Facultativa.

Oferta de Resgate Antecipado Total

A Klabin podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas sem distincao,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicdes para aceitar ou nao o
resgate das Debéntures por eles detidas.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Klabin devera notificar, por escrito, o
Debenturista, informando que deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja comunicagao
devera conter, no minimo:

(i) o valor proposto para o resgate das Debéntures;

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de envio da Notificacao de Resgate;

(iii) a forma e prazo para manifestagdo do Debenturista em relacdo a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures; e

(iv) demais informac0es relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui
previstos, podera ser realizada pela Klabin, a partir da Data de Integralizacao,
a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

A Klabin devera informar o Debenturista e o Agente Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia do prazo mencionado na Escritura de Emissao das Debéntures,
se as condicOes de resgate estabelecidas pela Klabin, foram atendidas de maneira integral
ou hao.

As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Klabin.
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Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automatico

Observada a Escritura de Emissao de Debéntures, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigacOes constantes da Escritura de Emissdo de
Debéntures serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora
0 pagamento integral, com relacdao a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagdo até a data do efetivo pagamento, nas seguintes
hipoteses:

(@) descumprimento, pela Klabin, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndao sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

(b) pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Klabin e/ou por
qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida homologacao
judicial do referido plano;

(c) extingdo, liquidacdo, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia da
Klabin e/ou por qualquer de suas controladas;

(d) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao sanado no respectivo
prazo de cura, da Klabin e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo
quaisquer emissdoes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura;

(e) inadimplemento de qualquer operacao no ambito dos mercados financeiro e de
capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Klabin
e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissdes de
debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nao haja, se tal
inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados do
inadimplemento;

(f) reducao de capital social da Klabin, exceto se (1) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (2)
previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

103



(g) (1) incorporacao (de sociedades e/ou de agdes) da Klabin por quaisquer terceiros;
(2) fusdo ou cisdao da Klabin; e/ou (3) transferéncia do controle acionario, direto ou
indireto, da Klabin, ou a realizacdo pela Klabin de qualquer reorganizacao societaria,
exceto (I) mediante prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em assembleia geral
especialmente convocada com esse fim; (II) caso Klabin Irmdos & Cia. e/ou a Niblak
Participacbes S.A. mantiverem o controle, direto e/ou indireto, sobre mais de 51%
(cinquenta e um por cento) das acoes de emissao da Klabin com direito a voto; (III) se
tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econémico da Klabin; ou
(IV) a sociedade sobrevivente da referida reorganizacao societaria assuma expressamente
as obrigacdes da Klabin na Escritura de Emissdo de Debéntures;

(h) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao diversa da descrita
no item 3.5.1 da Escritura de Emissao;

(i) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Klabin esteja em
mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissao
de Debéntures, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agoes;

3) transformacdo da forma societaria da Klabin de sociedade anénima para sociedade
limitada, nos termos do artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por Agoes;

(k) se a Escritura de Emissao de Debéntures, o Contrato de Transferéncia de
Debéntures, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposicoes, for declarada
invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou decisdao judicial ou sentenga
arbitral;

0] na hipdtese de a Klabin e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura
de Emissao de Debéntures, o Contrato de Transferéncia de Debéntures, o Termo de
Securitizagdo, ou qualquer documento relativo a operacdao de Securitizacdao ou qualquer
das suas respectivas clausulas;

(m) <caso a Escritura de Emissdo de Debéntures, ou qualquer outro documentos
relacionado a operagdo de securitizacdo envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se refere
a prestadores de servico, o vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrera apos
transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servico, no prazo previsto no
respectivo contrato; ou

(n) constituicdo pela Klabin, controladas e coligadas, ou em decorréncia de divida ou
obrigacdo da Klabin, controladas e coligadas de qualquer onus sobre as Debéntures que
nao seja decorrente da sua vinculacdo a Securitizacao.
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Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por
terceiros, a Klabin devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissdao de Debéntures e exigir da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures acrescido da Remuneracdo das Debéntures devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacao até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, nas seguintes hipoteses, exceto se a Assembleia Geral de Titulares
de CRA deliberar pela nao declaracao de seu vencimento antecipado:

(a) descumprimento, pela Klabin, de qualquer obrigacdo nao pecunidria relacionada as
Debéntures estabelecida na Escritura de Emissdo, nao sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis do referido vencimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(b) ndo cumprimento de qualquer decisao judicial final e irrecorrivel ou arbitral definitiva,
de natureza condenatdria, contra a Klabin e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitadrio ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto se tiver
oferecida em garantia da discussao judicial tempestivamente;

(c) arresto, sequestro ou penhora de bens da Klabin, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver sido sanado;

(d) protesto de titulos contra a Klabin e/ou qualquer de suas controladas cujo valor nao
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado a Debenturista pela Klabin, ou se
for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no
prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

(e) nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Klabin e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, referida autorizagdao ou
licenca estiver comprovadamente em processo de renovagao ou se dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de tal nao renovacdao, cancelamento, revogacao ou
suspensdao a Klabin comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovacao ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacao;

(f) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Klabin das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer documento da
operacao, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de
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CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizacao, especialmente
convocada para este fim;

(g) mudanga ou alteracdo do objeto social da Klabin de forma a alterar suas atuais
atividades principais relacionadas ao agronegdcio ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as atividades
atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela Debenturista e mantida
sua caracteristica de integrante da cadeia do agronegdcio, parra gins do artigo 23 da Lei
11.076;

(h) expropriacdo, nacionalizacao, desapropriacdo ou qualquer aquisicdo compulsoria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos ativos,
propriedades ou das agdes do capital social da Klabin;

(i) violacao pela Klabin e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer
pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
conforme reconhecido em decisao judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, e a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

(j) inobservancia da legislacdo socioambiental em vigor, em especial, mas nao se
limitando, (1) a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, bem como (2) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizacdao em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicao analoga
a de escravo;

(k) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Klabin na Escritura de Emissao; ou

(I) venda, alienacao e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Klabin ou suas controladas que ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou
superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Klabin, com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior.

Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos acima devera ser prontamente
comunicada pela Devedora a Debenturista Inicial ou a Emissora, em prazo de até 1 (um)
Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de informar
pela Devedora nao impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos na
Escritura de Emissao de Debéntures e nos demais Documentos da Operacdo, pela
Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e dos CRA.
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Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o
nao automatico), independentemente da comunicacao referida acima, a Devedora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, se for o caso, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo até a data do seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis contados:
(i) com relacao aos eventos de vencimento antecipado automaticos, da data em que
ocorrer o evento ali listado; e (ii) com relacao aos eventos da clausula 5.2 da Escriutra de
Emissao das Debéntures, da data em que for aprovado pela Debenturista o vencimento
antecipado, se assim deliberado for por titulares de CRA.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Devedora mediante depdsito na
Conta Centralizadora.

Outras caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento
A Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da Oferta.

Adicionalmente, no periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a
Devedora efetuou (i) em janeiro de 2014 a 62 emissdao de debéntures, no valor de R$
1.700 milhdes, sendo estas mandatoriamente conversiveis em acdes, com prazo de 5 anos
e pagamento de juros semestrais; e (ii) em junho de 2014, a 72 emissao de debéntures,
no valor de R$ 800 milhdes, em duas séries com caracteristicas distintas, podendo a
primeira série ser convertida futuramente em acdes, porém nao de forma mandatoria,
com prazo de vencimento em 2020 para a primeira série e 2022 para a segunda série,
com pagamento de juros semestrais.

Considerando todas as debéntures emitidas pela Devedora no periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, nao houve qualquer inadimplemento ou perda.

Nivel de Concentracao dos Créditos do Agronegocio

Os Créditos do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade
de emissora das Debéntures.

107



Critérios Adotados pelo Debenturista Inicial de Elegibilidade e para Concessao
de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, 0 Debenturista Inicial realiza uma anadlise de documentos
que faz com que ela conhega a situacdo comercial, econdmica e financeira daqueles que
podem vir a se relacionar com ela no futuro. A aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com
base em uma analise de documentos que fizeram com que o Debenturista Inicial concluisse
uma analise comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i)
andlise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) andlise de garantias, examinados sob o
critério da discricionariedade de sua administracdo.

Prestacao de servigos de consultoria especializada, gestao, custodia e cobranca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emissao e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos. A verificacdo do
cumprimento da Destinacao dos Recursos e da cobranca do pagamento das Debéntures
serao realizados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no Escritura de Emissao de
Debéntures e no Termo de Securitizacao.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacgdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegdcio e demais obrigacoes
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicao de
Debéntures podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da
Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicoes dos CRA e
das obrigagbes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus
termos e condicoes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
poderd produzir, poderia produzir ou produziria um "“efeito adverso” sobre a Emissora e/ou
a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre 0s negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das
operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora e/ou o Debenturista Inicial. Na ocorréncia
de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referencias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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Riscos da Operacao de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Klabin) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacao ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores,
uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Nao existe regulamentacao especifica acerca das emissées de certificados de
recebiveis do agronegocio

A atividade de securitizacao de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, por meio da Instrucdao CVM 400, no que se refere a ofertas
publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo
existe regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugao CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucao CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com adaptacoes a fim de acomodar as
incompatibilidades entre a regulamentagdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as
caracteristicas das operacoes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo
de eventual edicdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operagdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operacao e eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos.
A inexisténcia de uma regulamentacdo especifica a disciplinar os CRA pode levar a menor
previsibilidade e divergéncia quanto a aplicacao dos dispositivos atualmente previstos para
os certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) adaptados conforme necessario para os
CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os Investidores.
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem,
sem limitacao, perdas em decorréncia de condiges climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela
Devedora, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que podem afetar a renda
da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que podem afetar o setor agropecuario em geral.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de
distribuicao elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento
dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneragao relacionados aos CRA serao feitos com base na
Taxa DI referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de
acumulo da Remuneracao dos CRA (limitada a data de emissdao das Debéntures) e
encerrado 1 (um) Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA. Nesse sentido, o valor da Remuneracao a ser pago ao Titular de CRA podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no
intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acumulo de remuneracdo e a
respectiva Data de Pagamento dos CRA.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa
de remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA

A taxa aplicavel a Remuneracao dos CRA sera definida apds a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, no qual serdao aceitos Pedidos de Reserva de investidores que sejam
Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode promover ma formagao na taxa final de juros aplicavel aos CRA e pode
promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissao de
Debéntures; ou (ii) do Resgate Antecipado Total das Debéntures.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros, inclusive em razao de tributacdo, ndao havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes aos CRA

Quorum de deliberacao em Assembleia Geral

Algumas deliberacOes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a
captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez
dos CRA para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora

A realizacao da classificacao de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos @ Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administragao e
desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagoes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem
afetar a condicao financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagao de
risco representa uma opinido quanto as condigdes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e remuneracao das Debéntures, cujos direitos creditdrios lastreiam os CRA, sendo
que, no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificacao de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacoes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagOes relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes
de risco obtidas com relacao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
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mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacao no
mercado secundario.

Risco relacionado a adogao da Taxa DI para calculo da Remuneracao.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela
CETIP. A referida sumula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do
julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI a
contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. No entanto, ha a possibilidade de,
numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA. Em se
concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI podera ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as
Debéntures e os juros relativos a Remuneragdao dos CRA e/ou conceder aos Titulares de
CRA uma remuneracao inferior a atual Remuneracao dos CRA, bem como limitar a
aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao
brasileira aplicavel a fixacao de juros remuneratérios.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execugcdao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdao
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Créditos do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributarios

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isengao essa
que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacao tributdria
eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacao ou aplicacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
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dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencao veiculada pela Lei n° 11.033 venha a
ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a
tributacdo aplicvel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB,
decorrentes de alienagao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de
que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo
dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuragao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei
11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado, constituido em favor dos
titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos
aos titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial das Debéntures serao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneragao dos CRA e amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo
economico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar
suas obrigagOes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e cedidas a Emissora pelo Debenturista
Inicial, por meio da celebracdo do Contrato de Transferéncia de Debentures. A Emissora, nos termos
do art. 9 e seguintes da Lei 9.514/97 e art. 39 da Lei 11.076/04, criou sobre as debéntures um regime
fiducidrio, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos titulares dos CRA. Uma vez
que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi condicao do negdcio juridico firmado entre a Devedora,
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Debenturista Inicial e Emissora, convencionou-se que as Debéntures nao poderdo ser transferidas a
terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacao do Patrimo6nio
Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em
um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os titulares dos CRA deverdo: (i) além de tratar do
mecanismo e das condigdes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a
amortizacdo ou resgate dos CRA; e (i) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de
Debéntures em assembleia geral, a Emissora nao podera transferi-las sem a prévia autorizagao da
Devedora.

Caso a deliberacao sobre a alienacao das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes
riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serdo resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em comparacdo com a
manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os
Titulares dos CRA terdo a sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (i) a Devedora nao autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter
as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienacdo, até que ocorra qualquer das hipoteses
autorizadas (liquidacdo do Patrimonio Separado ou a declaragao de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Amortizacao Extraordinaria dos
CRA, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento
antecipado das Debéntures.

Os CRA estao sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacao do PatrimoOnio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures, Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures e/ou Resgate Antecipado Total das Debéntures. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, podera nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacdo da
Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo é
possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorra
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serao objeto de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA, conforme
previsto na Escritura de Emissao de Debéntures, caso de (i) resgate antecipado facultativo total
das Debéntures a ser realizado a exclusivo critério da Devedora e independentemente da vontade
dos Debenturistas na hipdtese (@) da Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma
dedugao ou um pagamento referente a acréscimo de tributo; ou (b) mediante o pagamento de
prémio, apds transcorrido 24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizacdo, conforme previsto
na Escritura de Emissao de Debéntures; (ii) resgate antecipado total obrigatdrio (@) na hipdtese
de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacao da Taxa DI sem que a Emissora,
mediante aprovacao dos Titulares dos CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice
que deverad substitui-lo; ou (b) na ocorréncia de declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 5 da Escritura de Emissdo de Debéntures. Em
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qualquer desses casos, havera o resgate antecipado dos CRA, o que podera causar prejuizos aos
Titulares dos CRA. Os CRA poderdo ainda ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria, apos
transcorrido 24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizacdo, conforme previsto na Escritura
de Emissao de Debéntures.

Verificado qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de
eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual
liguidagdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Créditos do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a
Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperagao do respectivo
crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com
excecao da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora nao pague o valor
devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdao, os Titulares dos CRA nao
terdao qualquer garantia a ser executada, ocasidgo em que podem vir a receber a
titularidade das proprias Debéntures.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboragdo e formalizacdo da
Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, bem como falhas na alienagdo e transferéncia das
Debéntures, por meio do Contrato de Alienagao de Debéntures, podem afetar o lastro dos
CRA g, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja a Klabin, a qual origina
os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacao
da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na
condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do
Agronegacio.

Risco Relativo a Situacao Financeira e Patrimonial da Debenturista Inicial

A aquisicdo das Debéntures da Debenturista Inicial pela Emissora pode ser declarada
invalida ou tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds
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a sua aquisicdo pela Emissora, caso apurado em acdo judicial prdpria que referida
aquisicao foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia
das Debéntures, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Debenturista Inicial estiver
insolvente ou, em razdo da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude
a execucao, (@) caso quando da transferéncia das Debéntures a Debenturista Inicial seja
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre as
Debéntures penda, na data de aquisicao, demanda judicial fundada em direito real e (c)
nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucao fiscal, se a Debenturista Inicial,
quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se
encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das Debéntures pela Debenturista Inicial a
Emissora pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia,
recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Debenturista Inicial.
Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em efeito material adverso aos
Titulares dos CRA por afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim
como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacoes ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacées decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacao de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios s3ao administrados
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdao de Debéntures, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamento.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizacao. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre as
novas normas de administragdo Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que
podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos
CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

117



A Medida Provisoria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer
titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico
deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacdo”. Nesse sentido, as
Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes, poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os titulares
dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao dos créditos do Patrimonio
Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimonio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

A Devedora pode nao conseguir executar integralmente sua estratégia de
negocios e manter a estabilidade dos resultados operacionais e das taxas de
crescimento.

A capacidade da Devedora de implementar uma estratégia de negdcio e manter a
estabilidade dos resultados operacionais e da taxa de crescimento depende de uma série
de fatores, incluindo a habilidade de: (i) manter clientes atuais e atrair novos clientes;
(ii) estabelecer e manter parcerias; (iii) contratar e reter mao de obra capacitada; e (iv)
aumentar a capacidade de atuacdao em mercados existentes e expandir para novos
mercados.

A perda, pela Devedora, mesmo que temporaria, de quaisquer dessas habilidades, seja
originada por dificuldades competitivas ou fatores de custos, e a eventual incapacidade
para equacionar riscos, incertezas e problemas, pode limitar a capacidade da Devedora de
executar integralmente a estratégia de negocio e afetar a capacidade de concorrer
efetivamente no mercado, impactando negativamente os resultados operacionais da
Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo
de pagamento dos CRA.

A atividade da Devedora apresenta riscos operacionais relevantes que se
materializados podem resultar na paralisacao parcial de suas atividades e
impactar adversamente os seus resultados e condicoes financeiras.

A Devedora tem suas operagdes sujeita aos riscos associados a utilizagdo na produgdo de
quimicos, armazenamento e descarte de residuos quimicos, incluindo explosdes, incéndios,
desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as intempéries e desastres naturais,
falhas mecanicas, tempo necessario para manutengdo ou reparos nao programados,
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interrupgdes no transporte, correcdes, vazamento de produtos quimicos e outros riscos
ambientais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode resultar em lesdes corporais ou
morte, danos graves a bens, destruicdo de maquinas e equipamentos, bem como danos
ao meio ambiente, com suspensao das operacdes e imposicao de responsabilidade civil,
incluindo obrigacdo de indenizacdo a terceiros. A cobertura de seguro, mantida pela
Devedora nao assegura que a ocorréncia de qualquer dos eventos acima nao impacte
negativamente os negdcios, as operagdes, as condicOes financeiras, as perspectivas
futuras da Companhia e a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente dos CRA.

A cobertura de seguros da Devedora pode ser insuficiente para ressarcir
eventuais perdas, bem como nao abrange danos causados as suas florestas,
como incéndios e pragas florestais.

As unidades industriais da Devedora estao seguradas por apdlices contra incéndio e
responsabilidade civil geral de riscos operacionais. As coberturas dos ativos tém
coberturas para alguns eventos da natureza como vendavais, alagamentos, descargas
atmosféricas e queda de aeronaves. Adicionalmente, sao contratados seguros para o
transporte nacional e internacional dos produtos fabricados pela Devedora e inclusive com
responsabilidade civil geral sobre produtos no mercado nacional e no exterior. Outros
fatores de risco como deslizamentos, contaminacdes e desmoronamentos sao
frequentemente avaliados no processo de analise da viabilidade técnica da sua ocorréncia
com vistas a contratagdo ou ndo de coberturas nesse sentido.

A Devedora pode ser afetada adversamente por decisoes a ela desfavoraveis
em processos judiciais e administrativas em curso.

A Devedora é parte em diversas agdes judiciais e processos administrativos
envolvendo questdes fiscais, administrativas, civeis e trabalhistas, as quais um total
de aproximadamente R$ 3.336 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016. Desse total, R$ 70 milhdes encontram-se provisionados, considerados com
risco de perda provavel, de acordo com os assessores juridicos da Devedora. A
condicao financeira da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento das
Debéntures, pode ser afetada em virtude de decisbes desfavoraveis nessas acoes
judiciais e processos administrativos.

Elevacoes no preco de insumos podem aumentar o custo de producao e reduzir
a rentabilidade da Devedora

Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em valores superiores aqueles apurados
pelos indices de reajustamento dos contratos, causando uma diminuicdo na rentabilidade
da Devedora. Adicionalmente, a ocorréncia de alteragbes na legislagdo tributaria, com
alteracao de aliquotas de impostos ou criacao de novos tributos que venham a encarecer
0s insumos necessarios a producao da Devedora, aumentando o custo final do produto a
ser entregue, em valores superiores aqueles que o mercado consumidor possa absorver,
gerando assim dificuldades na comercializacdo dos produtos, ou a diminuicdo da
lucratividade da Devedora, impactando negativamente as atividades, resultados
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operacionais, sua situagao financeira e recursos disponiveis para efetuar os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora é a unica produtora brasileira que atua no segmento de cartao de
embalagem para liquidos (liquid packaging board) e grande parte das vendas
da Devedora se destina a um unico cliente da América Latina, que consome a
maior parte da producao desse cartao. Essa relacao faz com que a Devedora
dependa desse cliente para manter-se nesse segmento de mercado.

A Devedora é a Unica produtora brasileira de cartdo de embalagens para liquidos (liquid
packaging board) e fornece a totalidade no mercado nacional, ha mais de 20 anos, para
um Unico cliente consumidor dessa linha de produto, sendo o maior cliente da Devedora
nesse segmento de mercado e adquire grande parte dessa producao, bem como € o Unico
grande consumidor deste tipo de embalagem no Brasil.

No exercicio de 2016, o faturamento para este cliente correspondeu a 19% da receita
liguida da Devedora.

Assim, caso este cliente deixe de adquirir a producdao de cartdes de embalagem de
liguidos da Devedora por qualquer motivo, seus resultados operacionais e sua condi¢ao
financeira poderao ser negativamente afetados de forma relevante, fazendo com que a
Devedora possa nao ter recursos para arcar 0os pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Parte relevante das vendas de celulose de fibra curta da Devedora estao
concentradas em poucos clientes

Uma parte relevante do fornecimento de celulose de fibra curta da Devedora foi
contratada por um numero reduzido de clientes. Estes contratos, somados, correspondem
a mais de 70% da comercializacdo total de celulose de fibra curta da Klabin e, no exercicio
de 2016, o faturamento correspondente a estes contratos correspondeu a cerca de 9,5%
da receita liquida da Devedora.

Caso referidos clientes decidam resilir os respectivos contratos ou nao honrem com suas
obrigacbes de pagamento, os resultados operacionais da Devedora e sua condicao
financeira poderao ser negativamente afetados de forma relevante, impactando na
capacidade da Devedora de pagar pontualmente as Debéntures, Unico fluxo de
pagamento dos CRA.

O setor de papel é altamente competitivo. A Devedora pode perder participacao
significativa de mercado caso nao seja capaz de manter-se competitiva com
relacao aos principais fabricantes mundiais.

A Devedora sofre concorréncia em todos os segmentos em que atua, tanto de
concorrentes nacionais quanto internacionais. Ndo ha garantias de que a Devedora
conseguira se manter competitiva nos mercados em que atua, tanto no mercado
internacional, como no nacional, influenciada por custos e taxas de cambio. Caso a
Devedora nao seja capaz de manter sua posicdo dentre as lideres destes mercados, sua
condicao financeira e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados e,
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consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento
dos CRA.

Os precos do papel e celulose sao ciclicos e estao sujeitos a fatores que estao
fora do controle da Devedora. A variacao dos precos de papéis de embalagem,
cartoes para embalagem e celulose pode afetar as receitas e os resultados
operacionais.

O desempenho do setor de papel e de celulose tem natureza ciclica, sendo influenciado
principalmente pelos periodos de expansdo e retracdo da economia mundial. A expansao
da economia faz com que a demanda por papel aumente e os estoques mundiais do
produto diminuam, causando o aumento dos precos no mercado internacional. A retracao
da economia gera a diminuicdo da demanda pelo produto e o aumento dos estoques
mundiais, resultando na reducao dos precos praticados no mercado internacional.

Outros fatores também influenciam os precos dos produtos fabricados pela Devedora, tais
como a capacidade de producdo mundial, as estratégias adotadas pelos principais
produtores mundiais e a disponibilidade de substitutos para tais produtos e,
consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento
dos CRA.

O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos habitos de
consumo pode levar a substituicdo dos produtos da Devedora por produtos de
menor preco ou tecnologia diferenciada.

O surgimento de novas tecnologias pode fazer com que os produtos da Devedora se
tornem obsoletos, acarretando substituicao de seus produtos por produtos inovadores,
eficientes, de alta qualidade e a precos competitivos, assim como mudancga nos habitos de
consumo de seus clientes. Caso a Devedora deixe de antecipar as tendéncias do setor ou
nao consiga introduzir ou desenvolver produtos e servicos ao menos no mesmo momento
que seus concorrentes, os clientes da Devedora poderao deixar de utilizar seus produtos
substituindo-os por produtos concorrentes, o que podera afetar adversamente a condicao
financeira, os resultados operacionais da Devedora e a capacidade da Devedora realizar os
pagamentos das Debéntures e, consequentemente dos CRA.

A Devedora podera incorrer em custos maiores decorrentes do cumprimento da
Legislacao Ambiental.

A Devedora esta sujeita a leis e regulamentos ambientais na esfera federal, estadual e
municipal. Esse conjunto de regras contém normas de controle ambiental, dentre as quais
se destacam as que tratam do armazenamento e descarga de materiais perigosos e da
emissao de poluentes liquidos, sdlidos e gasosos. O descumprimento dessas leis ou
regulamentos, ou a ocorréncia de acidentes que afetem o meio-ambiente, pode resultar
em sancOes de natureza administrativa, civil e/ou criminal com multas, obrigacdes de
indenizar e/ou desembolsos financeiros por parte da Devedora, os quais podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais, sua condicao financeira e a geragao de
recursos para realizar os pagamentos das Debéntures.
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Note-se, ainda, que a legislacao ambiental estd se tornando mais rigorosa no Brasil e
internacionalmente, sendo possivel que os investimentos e despesas necessarios a
observancia da legislacao ambiental aumentem substancialmente no futuro, o que podera
afetar adversamente a condicao financeira, os resultados operacionais da Companhia e a
capacidade da Devedora realizar os pagamentos das Debéntures e, consequentemente
dos CRA.

A Devedora esta esta sujeita a riscos regulatorios associados as suas operacoes
internacionais

A Devedora esta sujeita a leis e regulamentacdes regionais, locais e internacionais em
areas distintas como seguranca de produtos, vicios e defeitos de produtos, marcas
registradas e patentes, concorréncia, salde e seguranca de funcionarios, meio ambiente,
governanga corporativa, listagem e divulgagdes, emprego e impostos. O descumprimento
dessas leis e regulamentacoes pode expor a Devedora a agdes civeis e/ou criminais,
levando a indenizagdes, multas e sangdes criminais contra a Devedora e/ou seus
funcionarios, com possiveis consequéncias a sua reputacdo corporativa.

Custos de construcao e manutencao maiores do que o esperado podem afetar
negativamente a condicao financeira da Devedora e os seus resultados
operacionais.

A capacidade da Devedora (i) de concluir adequadamente seus projetos de acordo com o
cronograma inicialmente estabelecido; e (ii) de obter a eficiéncia esperada do maquinario
empregado na producdo de seus produtos, esta sujeita, dentre outros fatores, a
flutuacGes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudancas na economia em geral,
condicbes de crédito e negociais, a inadimpléncia ou adimpléncia insatisfatéria dos
contratados e subcontratados e interrupgdes resultantes de problemas de engenharia
imprevisiveis. Esses fatores podem significativamente aumentar os custos da Devedora e,
caso nao repasse tais custos a terceiros, os mesmos poderao atrasar a geragao de receita
da Devedora, afetar o fluxo de caixa da Devedora, a sua condigdo econdmico financeira e
seus resultados operacionais e, consequentemente sua capacidade de pagamento das
Debéntures.

Os negocios e o resultado operacional da Devedora podem ser afetados pelo
desempenho em certas economias.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, as exportacdes corresponderam a
40% da receita liquida no exercicio (32% da receita liquida no exercicio de 2015). Caso a
condicdo econdmica dos paises importadores seja afetada adversamente, o resultado
operacional da Companhia podera ser afetado.

A emissao das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total
da Devedora.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora
e ndo ha garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para cumprir com as
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obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdao de Debéntures o que podera afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Investidores.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas do Patrimonio Separado, estas
serao suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos
CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sao administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores, a
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos titulares dos CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegocio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizacao €
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes
favoraveis pode prejudicar a situacao econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e gestao do patrimonio
separado.

A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do patrimonio separado e
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afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o regime fiduciario e o patrimonio separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacao de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimoénio liquido da Emissora frente ao valor total da ofertas.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade
do patriménio separado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicao, no entanto, podera nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados
da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimonio separado. o que podera afetar
negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicao Custodiante

A Emissora contratara o Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegoécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Nao emissdao de carta de conforto relativa as demonstracoes financeiras
publicadas da Emissora.

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigacoes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacdao escrita dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes
do Prospecto Definitivo e/ou do formuldrio de referéncia, relativas as demonstragdes
financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta
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conforto ou qualquer manifestacao pelos Auditores Independentes da Emissora sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo
e/ou de seu formulario de referéncia. Eventual manifestacdo dos Auditores Independentes
da Emissora quanto as informagdes financeiras da Emissora poderia dar um quadro mais
preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situacao financeira da
Emissora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracoes
em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de
pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

Riscos climaticos

As alteracdes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracdao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producao da matéria prima
da Companhia pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e
politica brasileira, podem ter um efeito adverso sobre a Devedora

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificagdes
significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras
de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal
para controlar a inflacao, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em
controles de precos e saldrios, desvalorizacao do Real, bloqueio ao acesso a contas
bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervencao do Banco
Central para afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora podera vir a ser
negativamente afetada por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
certos fatores, tais como:

+ variagao cambial;
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« expansao ou contratacao da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

+ inflagao;

- taxas de juros;

« flutuagdes nas taxas de cambio;

« redugOes salariais e dos niveis econémicos;

+ aumento do desemprego;

« politicas cambiais, monetaria e fiscal;

« mudancas nas leis fiscais e tributarias;

« racionamento de agua e energia;

« liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

« outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A inflacao e os esfor¢os do governo brasileiro de combate a inflacao podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacao e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada
com a especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram
efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econOmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervengao
no mercado de cambio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflacdao. Se o Brasil experimentar inflacao elevada no futuro, a Devedora
podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar
suas condigoes financeiras

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacao com
relacdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas, minidesvalorizagdes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
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tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o
Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do
Real frente ao Dolar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Dolar pode levar a
deterioracao das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracées na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como funcao
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da
Emissora e da Devedora.

Em caso de redugao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora
e da Devedora.

Acontecimentos e Percepcao de Riscos no Mercado Internacional

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente, inclusive nos
Estados Unidos. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, ou politicas econdmicas diferenciadas tém
afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda
estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos
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valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
o preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou
indiretamente a Emissora e da Devedora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente
a Emissora e a Devedora

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
praticando uma taxas de juros mais elevadas. Uma elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacOes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o
que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto
nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+
para BB, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer
deterioracao nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora,
seus resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus
resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e
continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
continuara afetando a confianca dos investidores e a populacao em geral, o que resultou
na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Além disso, as investigagdes da “Operagao Lava Jato” e da “Operacao Zelotes” atualmente
em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter
um efeito negativo nos negocios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registando
uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagdes conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A
“Operagdo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes
empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais
nos setores de infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da
“Operagdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estdao sendo investigados e, em determinados
casos, foram desligados de suas funcdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacao
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Zelotes” investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem
ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria aplicadas pela
secretaria da receita federal, que estariam sob analise do referido conselho.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode
assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e
econOmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas investigagdes ou de outras.
Além disso, nao se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negdcios, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua
capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio.
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A SECURITIZAGCAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacao de recursos
provenientes da comercializagdo de determinado direito creditdrio do agronegdcio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producao e/ou a
industrializacao de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor demandante
de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participagdo no nosso PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencdo governamental, com pequena evolucao e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulagdo desta politica agricola, por meio da regulamentacao do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacdao da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacoes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracOes trazidas pela Lei Federal n°® 10.200, foi
permitida a liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencao de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam
a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, e
o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
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confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de
crédito nominativo de livre negociacao representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas
e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na producdo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA € o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios
do agronegocio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiducidrio € instituido mediante declaracdao unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacao de créditos do agronegdcio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condigdes: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissao; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissdo; (iii) a afetagcdo dos créditos como lastro da emissao da respectiva
série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipoteses, condicdes e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condicOes de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé
respondam pelas obrigacOes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacoes contidas neste
Prospecto Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa do
PIS e do COFINS estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF.
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Nao obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre
10 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de
10 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos estdao, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituicOes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excegoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estdao atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacao
ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao
4.373, estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao
¢ feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de
tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributagdo
Favorecida” — “JTF”). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais,
sao atualmente consideradas Jurisdicao de Tributagdao Favorecida os lugares listados no
artigo 1° da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 04 de junho de
2010.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (IOF)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigoes
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previstas pela Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operagbes simultaneas, incluindo as
operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracOes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacOes ocorridas apos este eventual alteragao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o referido
Decreto n°® 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA

Este sumario é apenas um resumo das informacoes da Emissora e ndo contém todas as
informacgdes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagoes
completas sobre a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstracdes Financeiras, que integram o presente Prospecto, por referéncia, podendo
ser acessados na forma descrita na secao "Documentos Incorporados a este Prospecto por
Referéncia". As informagdes sobre eventuais pendéncias judiciais da Emissora estdo no
Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor devera ler referidos documentos antes
de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009,
nos termos da Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do
agronegocio com a consequente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a producao agricola brasileira, e
disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar
rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013,
empresa constituida com propdsito Unico de deter participagdes em outras empresas, e
ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturagdo de operacgdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizagdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura
operacoes financeiras adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranga de
investidores, quanto a demanda de recursos para produtores e empresas rurais, no
custeio e comercializacao das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros
disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimonio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegocio de sua emissdao s3ao administrados
separadamente, de sorte que o patrimonio separado das suas emissdes tem como Unica
fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agronegdcio
que compdem o patrimonio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administragdo separada de seu patrimonio préprio e dos patriménios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de
direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
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dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
dos patrimoOnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio proprio se
revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento
dos certificados de recebiveis do agronegdcio.

Informacoes sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacao, emissao e gestao
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sao
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. A Emissora atua exclusivamente no
mercado nacional e ndo possui funcionarios tampouco politica de recursos humanos. Nao
ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 11 de julho de 2016, com sua ata
devidamente registrada na JUCESP sob o n° 329.972/16-9, em sessao de 27 de julho de
2016, publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo” e no DOESP, em 29 de julho de 2016
foi aprovada a emissao de séries de CRA em montante de até R$ 10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais).

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido pela
Emissora no ambito de referida aprovacao societaria corresponde a R$ 9.211.692.112,60,
correspondentes a 99 (noventa e nove) séries, todas da 12 (primeira) emissdo, das quais
31 ofertas ainda estao em circulagdao, somando R$ 6.517.144.292,10.

O patriménio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2016 era de R$ 769.000,00
(setecentos e sessenta e nove mil reais).

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas

[0)
realizadas com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas
realizadas com coobrigacdo da Emissora 0% (zero por cento)

(*)

(*)O Patrimébnio Separado constituido em favor dos titulares dos CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razOes que fundamentam as variagdes das contas do balanco patrimonial
e das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os
ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razoes que fundamentam as variagdes das contas do
balanco patrimonial e das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as Ultimas Informacgdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual
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periodo do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de
Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade,
porém, formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a
Instrugao CVM 480, na condicdo de companhia aberta registrada na Categoria "B", a
Emissora esta dispensada de incluir politicas de gerenciamento de risco no Formulario de
Referéncia.

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servico no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso,
entendemos por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do
agronegocio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores
e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissoes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

A Emissora ndao possui patentes, marcas tampouco licencas e possui como principais
concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegdcio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante
Securitizadora S.A.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estao
descritos na secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles:
“Crescimento da Emissora e seu capital”, “Os incentivos fiscais para aquisicao de
certificados de recebiveis do agronegdcio”, “A administracao da Emissora e a existéncia de
uma equipe qualificada” e “Manutencao do registro de companhia aberta” nas paginas 131
e seguintes deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide
secdo 4 do seu Formulario de Referéncia

Administracao

A administragdo da Emissora compete a seus 6rgaos internos, Conselho de Administracao
e Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2
(dois) anos, sendo permitida a reeleicao.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a
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presidéncia serd assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na
falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto

Social:

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

fixar a orientacao geral dos negdcios da Emissora;

eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuigoes,
observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos
celebrados ou em via de celebragao ou sobre quaisquer outros atos;

convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembleia Geral Ordinaria, no prazo determinado por lei;

manifestar-se sobre o relatdrio da administragdo e as contas da Diretoria;
aprovar a alienacao ou aquisicao de quotas ou agdes de emissdao de outras
sociedades e de propriedade da Emissora;

aprovar a aquisicao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imdveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Emissora, a constituicdo de Onus reais e a prestacao de garantias a obrigacoes
de terceiros;

aprovar a contratacao de auditores externos independentes;

aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;
aprovar e autorizar a contratacao de empregados ou prestadores de servigos
cuja remuneracao anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);
aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer
obrigacOes contratuais cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais)
por transacao;

deliberar e aprovar sobre a emissdao de acdes, debéntures, bonus de
subscricdo, Certificados de Recebiveis de Agronegdcio - CRA e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando
o preco de emissao, forma de subscricao e integralizacao e outras condigdes da
emissao; e

exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia
Geral.
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O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato fermino do
Mandato

MoaC|r_ Fgrrelra Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Teixeira

Joaquim Douglas Conselheiro 30.04.2015 30.4.2017

de Albuquerque

Milton Scatolini Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017

Menten
Diretoria

A Diretoria é o 6rgao de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestdao dos negdcios sociais. A Diretoria € composta por 2 (dois) diretores, eleitos
e destituiveis pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o
outro sera designado Diretor de Relacdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparacao das demonstragdes financeiras e o
relatério anual da administracao da Emissora, bem como a sua apresentacao
ao Conselho de Administracao e aos Acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicoes definidas pelo
Conselho de Administracao:

(i) representar a Emissora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e demais érgaos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

(ii) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii) prestar informacgdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado
de balcao onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a
regulamentagdo aplicavel da CVM.
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Nome o Inicio do Termino do
9 Mandato Mandato
Milton Scatolini | i otor presidente 22.04.2015 22.04.2017
Menten
C_rlstlan de _ Diretor de Relagao 22.04.2015 22.04.2017
Almeida Fumagalli | com Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
dividido em 100.000 (cem mil) agGes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta
dividido entre os acionistas da seguinte forma:

ACOES ACOES ~
ACIONISTA ORDINARIAS PREFERENCIAIS PAR"(E/I';ACAO
(%) (%) o
Ecoagro
Participacdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira 0,00001 N/A 0,00001
Teixeira
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016, a Emissora contratou a
PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n©
61.562.112/0001-20, com sede em Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a auditoria
independente de suas demonstracOes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Joao
Manoel dos Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operacdes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditdrios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depodsito do agronegdcio e warrant agropecuario, e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas
de crédito a exportagdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicao de patrimonio segregado em
regime fiduciario.
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A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operacao envolvida, bem como, em relatérios de avaliagdo de rating
emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicao direta de seus negdcios.

Até a presente data, todas as emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio
contaram com a instituicao de regime fiduciario dos respectivos patrimonios separados,
sem garantia flutuante.

Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negdécios concentrados no mercado nacional, pois ndo
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relagao de dependéncia com
0 mercado nacional.

Negocios com partes relacionadas
A Emissora celebrou os seguintes contratos com suas partes relacionadas:

) Contrato de rateio de despesas comuns celebrado entre a Emissora e a Eco
Gestao de Ativos Ltda. em 01 de abril de 2013;

(i) Contrato de mutuo celebrado entre a Emissora, na qualidade de credor, e a
Debenturista Inicial em 26 de janeiro de 2016, no valor toal de R$
750.000.000,00; e

(iii)  Contrato de rateio de despesas comuns celebrado entre a Emissora e a
Ecoagro Participacdes S.A. em 01 de abril de 2013.

As demais informagdes dos contratos com partes relacionadas estao descritas no item
16.2 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, disponivel em: www.cvm.gov.br (neste
website, acessar "InformacOes de Regulados”, clicar em “Companhias”, apds, clicar em
“Consulta a Informacdes de “Companhias”, em seguida clicar em "“Documentos e
Informacdes de Companhias”, buscar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A", e
selecionar "Formulario de Referéncia").

Influéncia dos fatores macroeconémicos e efeitos da acao governamental e da
regulamentacao sobre os negocios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentacao da CVM no que

tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir
na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
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medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites
a importacdao, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagbes acerca da
influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na
secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos” na

pagina 134 deste Prospecto Preliminar.
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INFORMAGOES SOBRE O DEBENTURISTA INICIAL

O Debenturista Inicial € uma sociedade empresaria limitada constituida em 08 de outubro
de 2012.

O capital social do Debenturista Inicial € de R$10.000,00 (dez mil reais), representando
por 10.000 (dez mil) quotas no valor de R$1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas
e integralizadas.

O controle da sociedade é exercido pela Ecoagro Participagdes S.A., detentora de 99,80%
(noventa e nove por cento e oitenta centésimos por cento) do capital social da
Debenturista Inicial e o restante é detido por 20 (vinte) pessoas fisicas, cada uma com
participagao de 0,01% (um centésimo por cento) do capital social da Debenturista Inicial.

Principais Atividades

O Debenturista Inicial tem por objeto preponderante (i) consultoria, assessoria,
agenciamento e estruturacao de negdcios comerciais, em qualquer segmento da
economia, inclusive agronegocio, que tenha como partes qualquer pessoa fisica, pessoa
juridica, empresa seguradora, produtores rurais, cooperativas, sociedades de economia
mista, agentes domiciliados no exterior, universalidade de bens e direitos como fundos
de investimentos e instituicao financeira brasileira e/ou estrangeira; e (ii) consultoria e
estruturagao de negdcios relacionados aos titulos de financiamento do agronegdcio.

Experiéncia Prévia em operacoées de Securitizacao envolvendo CRA

O Debenturista Inicial ndo possui experiéncia prévia em operagdes de securitizagdo tendo
como objeto Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.
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INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LiDER

O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 20 e 39 (parte), 4° e 59 andares, Bairro
Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz
parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco
Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes
empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além
de escritorios de representacdo em Lima, Nova Iorque, Miami Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Tédquio, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fusOes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Itau BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking
de distribuicao de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a segunda colocagao em 2015 e 2016, com
participagdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido
reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como
0 Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América
Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures da Rede D'Or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhao), Comgas
(R$592 milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350
milhdes), Cemig (R$1,0 bilhdo), entre outras. Em operagdes de notas promissorias
recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagdes de Cemig
(R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200
milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes), entre outras. Destacam-se
ainda as operacdes de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdao),
os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com risco BR Malls (R$225 e R$
403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e
CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes
incluem os CRA de Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675
milhdes), Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda
fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de
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bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas
em um total de $6 bilhdes. Dentre as operacdes recentes em que o Itad BBA atuou como
joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes), Republica do
Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Ital Unibanco
Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0
bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes),
Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itau
BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de
acoes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicao e permuta de acles, além de
assessoria na conducao de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas
e trocas de participacOes acionarias. A conducao das operagOes € realizada em conjunto
com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores
domeésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de
pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume
ofertado e em nimero de operagoes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegdcio (CRA). Até 30 de setembro de 2016 o Itau BBA participou de operagoes
de debéntures, notas promissdrias e securitizacao que totalizaram mais de R$6,0 bilhdes.
De acordo com o ranking da ANBIMA, na presente data o Ital BBA esta classificado em
segundo lugar no ranking de distribuicao de operacdes em renda fixa e securitizagdao. A
participacdo de mercado soma perto de 18,5% do volume distribuido. Com equipe
especializada, a area de fusdes e aquisicOes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucOes eficientes para assessoria, coordenacao, execucao e negociacao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusOes e reestruturagbes societarias. A drea detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios.

Na area de fusOes e aquisicOes, o Itau BBA prestou assessoria financeira a 47 transacoes
em 2015, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagoes,
acumulando um volume total de US$ 10,3 bilhdes.
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INFORMACOES SOBRE O BB - BI

O Banco do Brasil S.A. ("Banco do Brasil”), empresa controladora do BB-BI, em seus mais
de 200 anos de existéncia, acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos,
participando da histéria e da cultura brasileira.

Em 2015, o Banco do Brasil recebeu o prémio “Top of Mind 2015 — As marcas mais
lembradas em todo o Pais”, elaborado pelo Instituto Datafolha. O Banco do Brasil encerrou
o terceiro trimestre de 2016 com uma base de 64,6 milhdes de clientes e com cerca de
56,8 mil pontos de atendimento entre rede prdpria, compartilhada e correspondentes,
fazendo-se presente em 99,7% dos municipios brasileiros.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 38 pontos de atendimento localizados
em 24 paises. Em maio de 2014, foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai,
na China, sendo a primeira agéncia de um banco da América Latina naquele pais. Até
julho de 2016, havia 869 bancos atuando como correspondentes do BB em 105 paises. Na
Argentina, a rede do Banco Patagonia conta com 199 pontos de atendimento. O Banco do
Brasil Américas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 6 agéncias e por meio de
convénios estabelecidos tem disponiveis 65 mil terminais de saques e demais servicos,
além de servigos de internet e mobile banking.

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB-
Banco de Investimento (BB-BI), subsidiaria integral para executar atividades de banco de
investimento. No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua por meio das
seguintes subsidiarias integrais: BB Securites Ltd. (Londres), Banco do Brasil Securities
LLC. (Nova Iorque) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfolio do BB-BI estdo servigos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturacao e
distribuicao de operacoes, liquidacao e custddia de ativos, bem como produtos e servicos
para pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sao destacados a seguir:

I. FusOes e aquisicoes: O BB-BI presta assessoria financeira em operagdes de
alienacdes, reorganizacdes societarias (fusdes, cisdes e incorporagdes), colocagbes
privadas, ofertas publicas de aquisicdo de agdes (OPA) e emite laudos de avaliacao e de
fairness opinion para empresas.

I1. Ouro: O Banco oferece servigos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes pelos clientes, além da custddia desses ativos.

II1. Private Equity: O BB-BI é cotista de 15 fundos e atua como assessor em 7 deles,
com 53 investimentos indiretos em empresas localizadas em varias regides do pais, nos
mais diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, portos, ferrovias,
agroindustria, etc.) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas,
emergentes e empresas com tecnologia inovadora).

IV. Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: através do BB Investimentos sdao ofertados os
servicos de coordenagdo, estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas comerciais e
letras financeiras. (ii) Mercado internacional: atuacdao na coordenacao, estruturagao e
distribuicao de papeis emitidos por empresas, bancos e governos por meio das corretoras

146



localizadas em Londres, Nova Iorque e Cingapura, conferindo uma atuagao global do BB
no mercado de capitais.

V. Renda Variavel: O BB-BI oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de
ofertas publicas de acdes, ofertas publicas de aquisicdo de acdes (OPA) e ofertas de
Cepacs (instrumento de captagdo de recursos para financiar obras publicas). Atua também
na estruturacao e distribuicdo de Fundos de Investimento Imobilidrios (FII). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda variavel abrange os servigos de compra e
venda de acgoes, e para os investidores do segmento private abrange também o servico de
aluguel de agodes.

VI. Securitizagdo: O BB-BI atua na coordenagao, estruturagao e distribuicdo de
operacOes de securitizacao, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de
ativos é convertido em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos
de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Desempenho em Mercado de Capitais

No 3T16, o BB-BI atuou como coordenador em 18 emissdes de titulos de renda fixa, entre
Debéntures e Notas Promissorias, totalizando volume de R$ 4,9 bilhdes. Em termos de
originacao, o BB-BI ocupou a 22 posicao nos ranking Anbima Renda Fixa Curto Prazo
(volume) e a 32 posicao no ranking Anbima Renda Fixa Consolidado, com 17,2% e 12,3%
de participacao de mercado,respectivamente.

No mercado de Securitizacao, foram coordenadas 6 operagdes de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio — CRA, com volume total de R$ 645 milhdes, posicionando o
BB-BI na 22 colocacao do Ranking Anbima de Originacao por Valor.

No 3T16, 8 empresas emitiram um total de US$ 7,9 bilhdes, das quais 5 contrataram o BB
para atuar como lead-manager, emitindo US$ 5,3 bilhdes. Tal desempenho colocou o BB
na primeira posicao no Ranking Anbima de Emissdes Externas.

No que se refere a empresas estrangeiras, o BB atuou como co-manager em 1 transacao,
totalizando US$ 700 milhdes. Atuou também no assessoramento a 4 operacdes de
recompra de titulos (Tender Offer), com volume negociado préximo a US$ 9,5 bilhdes.
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INFORMACOES SOBRE O BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela
originagao e execucao de fusOes e aquisicdes e pela originacao, estruturacao, sindicalizagao e
distribuicdo de operacgdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e
“Best Investment Bank in Brazil’ em 2013, 2015 e 2016 pela Global Finance Magazine, tendo
assessorado, no ano de 2014, transacdes de Investment Banking com volume de
aproximadamente R$172 bilhdes e em 2015 R$135 bilhdes:

Presenca constante em operacoes de renda varidavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e
atuando como coordenador lider do Unico IPO realizado em 2015, Par Corretora.
Considerando as ofertas publicas registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities
and Exchange Commission desde 2014, o Bradesco BBI participou como
coordenador e joint bookrunner de todas as ofertas realizadas no Brasil,
totalizando um volume de superior a R$37 bilhdes.

No terceiro trimestre de 2016, podemos destacar a participacao do Bradesco BBI no Re-
IPO da Energisa, no valor de R$ 1,5 bilhdo, no Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2
bilh&o e na OPA de cancelamento de registro da Evora, no valor de R$ 111 milhdes.

com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2015
com grande destaque em renda fixa. No terceiro trimestre de 2016 coordenou 54
operacdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$ 27
bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando
sua presenca em distribuicao no exterior, tendo atuado como Bookrunner em treze
emissdes de bond e como Dealer Manager em oito tender offers e em um consente
solicitation até setembro de 2016.

No terceiro trimestre de 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais
bancos que assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 7
transagOes anunciadas com valor de aproximadamente R$29 bilhdes. Dentre elas,
destacamos as principais: (i) assessoria a JHSF na venda de 100% do Shopping
Metrd Tucuruvi por R$440 milhdes; (ii) assessoria a Estacio na combinacao de
negdcios com a Kroton por R$6.554 milhdes; (iii) assessoria a Petrobras na venda
do controle da NTS por R$16.851 milhdes; (iv) assessoria a CSN na venda de sua
subsidiaria Metalic por R$317 milhdes; e (v) assessoria a Camargo Corréa S.A. na
venda do controle da CPFL Energia por R$5.853 milhdes

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco
privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituigdes
financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A.
esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior.
Clientes e usuarios tém a disposicdo 84.403 pontos de atendimento, destacando-se
5.337 agéncias. No terceiro trimestre de 2016, o lucro liquido foi de R$12,736 bilhdes,
enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram R$1,270 trilhdo e R$98,550
bilhdes, respectivamente, segundo o Relatdrio de Analise Econdmica e Financeira da
instituicao.
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INFORMAGOES SOBRE O SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdao em ativos,
administra quase €1 trilhdo em fundos, possui mais de 121,6 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 12,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de
negdcios na Europa, alcangando, principalmente, uma presenca destacada no Reino
Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente,
acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do
Santander Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7
bilhdes na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30%
dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na
América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,1 mil
funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu
0 Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em
2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de
2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal
Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do
ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007,
o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consdrcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as
atividades de administracao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao do ABN AMRO realizada pelo RFS
Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario
indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo
Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em
diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporacdes, governos e instituicbes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdao de recursos
de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia uma carteira de mais
de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento bancario
(PABs) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total de ativos em torno de
R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo
100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar 48%
no resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.
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O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfolio de produtos e servicos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sao
oferecidos nas areas de transagbes bancarias globais (global transaction banking),
mercados de crédito (credit markets), finangas corporativas (corporate finance), acoes
(equities), taxas (rates), formacao de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa
forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo
Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operagdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A
area de research do Santander é considerada pela publicagdo "Institutional Investor" como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina.
Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada
exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura
credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a
ativos latino-americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a
equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacao
da "Institutional Investor". Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura
dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil
por meio de salas de agdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis primeiros
colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos — Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuigao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda
emissao de debéntures simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de R$ 420,0
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures
simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0
milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissao de debéntures da Triangulo do Sol
Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na
distribuicao da terceira emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A. no
montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de
debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugdes e
Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante de R$
250,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL
Participacbes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$
400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissao de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de letras financeiras da Companhia de
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Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou
como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da Brasil
Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na
distribuicao da primeira emissao de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no
montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
segunda emissao de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$
300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdao de
debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios das 3022,
3032 e 3042 séries da 12 emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com
lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locacdo de unidades
sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0
milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e
quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de
investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0
bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicao publica de certificados de recebiveis
do agronegdcio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em
certificados de direitos creditdrios do agronegdcio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A.,
no montante de R$ 120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicao da
quarta emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$
800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xxii)
atuou como coordenador na distribuicao da quarta emissdao de debéntures simples da BR
Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
Brasil, no montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicao
publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner II — Financeiro e Comercial, fundo de
investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0
milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissao de debéntures
simples da Companhia Paranaense de Energia — COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv)
atuou como coordenador na distribuicdo da oitava emissao de debéntures simples da JSL
S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicao da
quarta emissao de debéntures simples da Restoque Comércio e Confeccdes de Roupas
S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicao da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de
Sao Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na
distribuicao da primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no
montante de R$ 200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicao da terceira
emissao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuicao da segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A.
Mercado Organizados, no montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicao da terceira emissdo de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios
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S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicao da
Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicao da sétima
emissao de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (ii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissao de debéntures da Diagndsticos
da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdao da nona emissao de debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdao de
debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissao de quotas seniores do FIDC
RCI Brasil I - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi) atuou
como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar
Investimentos S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da primeira emissao de notas promissérias da NC Energia S.A., no
montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na distribuicao da terceira
emissao de debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante
de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicao da quarta emissao de
letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (x) atuou
como coordenador lider na distribuicao da quinta emissdo de debéntures da Valid Solugdes
e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante de
R$62,5 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizacao — CPSEC, no montante de R$600,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures
da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xiii)) atuou como coordenador na
distribuicao da primeira emissdo de notas promissorias da Neoenergia S.A., no montante
de R$71,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissao de debéntures da Ventos de S3ao Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0
milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicao da terceira emissdao de debéntures
da Estacio Participacdes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures da NC Energia S.A.,
no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissao de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes;
(xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissao de letras financeiras
da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de
R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicao da primeira emissao de
debéntures da Ventos de Sao Tomé Holding S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx)
atuou como coordenador na distribuigdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas
mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos
creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures da AES Tieté S.A., no
montante de R$594,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicao da quarta
emissdo de debéntures da Companhia de Gas de S3o Paulo — COMGAS, no montante de
R$591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicao da primeira
emissao de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante de R$70,63
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milhdes; (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da sétima
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.
advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da
Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou como coordenador lider na
distribuicao da quinta emissdo de debéntures da Companhia Energética de Pernambuco,
no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima
quinta emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora
S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacao de operagdes de compra e
vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e
outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (Vi)
atuou como coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizacao
advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid Solucdes e
Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante de R$
199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissao da RB Capital Companhia
de Securitizacdao lastreados em cédulas de crédito imobilidrios que representam a
totalidade dos créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela BR Malls Participagdes
S.A., no montante de R$ 225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuicao da
terceira emissdao de Letras Financeiras do Parana Banco S.A., no montante de R$ 250
milhdes, (x) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 112 Emissao da Octante Securitizadora S.A.
lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Cédulas de Produto
Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Nufarm Industria
Quimica e Farmacéutica S.A.
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INFORMACOES SOBRE A DEVEDORA

Esta secdo contém um sumdrio das informacbes da Devedora, obtidas e compiladas a
partir de fontes publicas consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores, tais
como certidoes emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de registros
publicos, relatdrios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre outras.

Klabin S.A.

Data de constituicao da Devedora 08/11/1978

Forma de Constituicao da Devedora Constituida sob a forma de sociedade por
agoes.

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duragao Prazo de Duragao Indeterminado

Data de Registro CVM 06/08/1997

Valor de Mercadoem 31/12/2016 Aproximadamente R$ 19,4 bilhdes

A Klabin é uma companhia de capital aberto, com suas agdes negociadas no segmento
especial de listagem da BM&FBOVESPA, Nivel 2, que conta com altos niveis de governanca
corporativa. Adicionalmente, 48,94% das agdes emitidas pela Klabin encontravam-se em
circulagdo no mercado (free float), em 14 de outubro de 2016. Apds a quinta janela de
conversao em Units encerrada em 21 de novembro de 2014, foram formadas 693 milhoes
de Units. Dessa forma, mais de 95% das acOes preferenciais estao incorporadas nas Units.

KLBN11*-693 MM de Units

KLBN3 - 1.156 MM de ag¢oes 1 KLBN11 =1 ON + 4 PN's

KLBN4 - 110 MM de agoes

72MM

W Outros W Monteiro Aranha
B KIC/NIBLAK ® Outros ADR's Capital Group M Outros
m BNDES
*Equivalentea:
-693 MM de ON’s

-2.772 MM of PN’s

Breve historico da Klabin:

A trajetéria da Klabin Irmdos & Cia, controladora da Klabin S.A. teve inicio em 1899,
quando as familias Klabin e Lafer fundaram a referida empresa, em Sao Paulo, para
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comercializacdo de produtos de papelaria e de artigos de escritorios e tipografia. Quatro
anos depois, a empresa ja entrava no segmento da producao de papel. O arrendamento
de uma pequena fabrica permitiu o comecgo da produgao de folhas para impressao.

Em 1909, foi constituida a Companhia Fabricadora de Papel. Apds viagens regulares a Europa
em busca de novas técnicas de produgao, a empresa adquiriu, em 1934, a Fazenda Monte
Alegre, no municipio de Tibagi, oeste do Parana, para a construcdo da primeira fabrica
integrada de celulose e papel do Pais, denominada Industrias Klabin do Parana (IKP).

O primeiro projeto de florestas plantadas teve inicio em 1943, inicialmente com araucaria
e eucalipto e depois, na década de 50 com o pinus, dando inicio ao plantio de grandes
areas. Este projeto resultou no inicio das atividades fabris em 1946, com a producdo de
papel jornal e para embalagem.

Desde essa época, a empresa buscava manter o mosaico existente atualmente, onde as
florestas plantadas de pinus e eucalipto estdo entremeadas com areas de florestas nativas
preservadas. Na darea fabril, foram introduzidas determinadas tecnologias, como as
caldeiras de recuperacao, integradas a processos que aumentaram a produtividade e a
protecao ambiental.

Hoje, a Klabin atua na producdo, exportacao e reciclagem de papéis no Brasil. Dentre seus
mercados de atuagdo, destacam-se papéis e cartdes para embalagens, embalagens de
papeldo ondulado e sacos industriais; além de comercializar madeiras em toras. A Klabin
possui 16 unidades industriais no Brasil — distribuidas por oito estados e uma na
Argentina, além de empregar mais de 18,5 mil colaboradores, entre proprios e terceiros e
ter exportado 1.333 mil toneladas em 2016.

Em 2007, sua capacidade total instalada foi elevada de 1,6 milhdo para 1,9 milhdes de
toneladas/ano. Em 2008, foi concluido o projeto de expansdao da Unidade Monte Alegre,
no Parana, que totalizou um investimento em torno de R$ 2,2 bilhdes, posicionando essa
unidade entre as maiores fabricas de papéis do mundo e a sexta maior produtora global
de cartdes de fibras virgens. A Klabin também é responsavel por volta de 8% de todo o
kraftliner comercializado internacionalmente.

No que se refere ao setor de papeldao ondulado, a Klabin possui sete unidades de
conversao de embalagens no pais. No segmento de sacos multifolhados e do tipo SOS, a
Klabin atende a diferentes mercados, como o da construcao civil, alimentos, produtos
quimicos e agronegdcio. Ainda, a Klabin desenvolve papéis e cartdes de alto valor
agregado, produzidos de um mix de fibras longas (pinus) e curtas (eucalipto).

Além de ser responsavel pelo abastecimento de matéria-prima — madeira — para todas
suas fabricas de papel, a Unidade Florestal da Klabin € uma das maiores fornecedoras do
Brasil de toras originadas de florestas plantadas para os segmentos de serraria e
laminacao. Em 2012, a Klabin contabilizou 505 mil hectares de florestas, sendo 242 mil
hectares de florestas plantadas e 213 mil hectares de mata nativa preservada. Em 1998, a
Klabin recebeu a certificacdo do FSC (Forest Stewardship Council) — em portugués,
Conselho de Manejo Florestal, para sua Unidade Florestal no Parana. Hoje, a Klabin tem
suas florestas e todos os seus processos produtivos certificados pelo FSC, confirmando
que a Klabin desenvolve suas atividades dentro dos padrdes socioambientais.
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A Klabin aderiu, em 2004, ao Chicago Climate Exchange (CCX), organizacao internacional
de intercambio de emissdes de gases geradores de efeito estufa,apresentando a essa
entidade projeto florestal de sequiestro de carbono. Com isso, habilitou-se a vender
créditos de carbono para empresas integrantes da organizagdo que necessitam tomar
medidas para reducao e controle de gases causadores do aquecimento global. Desde
2005, a empresa € membro-pleno da organizagao.

A Klabin é uma das maiores recicladoras de papel do Brasil. Associada com a Tetra Pak,
TSL Ambiental e Alcoa, a Klabin desenvolveu uma nova tecnologia, inédita no mundo, de
reciclagem total de embalagens longa vida. Em 2005, foi inaugurada a EET, uma usina de
reciclagem em Piracicaba, Sdo Paulo, que permite separar o aluminio, o filme de
polietileno e a fibra celuldsica.

Em marco de 2016 a Klabin iniciou as operagdes da sua nova fabrica de celulose
("Unidade Puma”), localizada no municipio de Ortigueira, um marco na histéria da Klabin
pela magnitude do projeto e por praticamente dobrar a capacidade produtiva da Klabin. As
obras da nova Unidade foram executadas em 24 meses, dentro do orcamento previsto. O
investimento total foi da ordem de R$ 8,5 bilhdes, incluindo infraestrutura, impostos e
corregoes contratuais. A Unidade Puma tem capacidade de produgao de 1,5 milhdo de
toneladas de celulose, dos quais 1,1 milhdao de toneladas de celulose branqueada de fibra
curta (eucalipto) e 400 mil toneladas de celulose branqueada de fibra longa (pinus), parte
convertida em celulose fluff, sendo a Unica unidade industrial do mundo projetada para a
fabricacdo das trés fibras. A producao da Klabin contribui para a substituicdo das
importacdes de celulose fluff, importante insumo utilizado em fraldas e absorventes, e
representa uma consequente economia de divisas para o pais.

Visao Geral

A divulgacao de informagdes faz parte da cultura da Klabin. Desta forma, desde 9 de
janeiro de 2014, a Klabin integra o Nivel 2 de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores
de Sao Paulo (BM&FBOVESPA).

O estatuto social da Klabin garante aos titulares de acdes preferenciais o direito a tag
along, com recebimento de preco igual a 100% do valor pago por acdo ordinaria
integrante do bloco de controle.

A Klabin mantém politicas de divulgacao de fatos relevantes e de negociacao de acoes,
aplicaveis a todos os acionistas e profissionais com acesso a informacdes que possam ser
consideradas privilegiadas. Essas politicas estabelecem os processos de comunicagdo com
0 mercado e as restricdes para as negociacdes com papéis da Klabin.

Bimestralmente, os conselheiros reiinem-se para avaliacOes de resultados e discussdes de
metas e estratégias. O desempenho da Klabin é tornado publico por meio da divulgacao
de informacgdes trimestrais, demonstragdes financeiras anuais e relatorios anuais de
sustentabilidade.

A Klabin mantém como principais érgaos de governanca a Assembleia Geral de Acionistas,
o Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal e a Diretoria. Estes érgaos atuam em
sinergia para o alcance de resultados econdmicos, financeiros, sociais e ambientais da
companhia.
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A empresa apresenta as demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IRFS - International Financial Reporting
Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Em agosto de 2011 a Klabin aderiu ao "Codigo ABRASCA de Autorregulacao e Boas
Praticas das Companhias Abertas" que estabelece principios, regras e recomendagdes com
0 objetivo de contribuir para o aprimoramento das praticas de governanga corporativa,
visando a promover a confianga dos investidores, facilitar o acesso ao mercado de capitais
e reduzir o custo do capital, fomentando a sustentabilidade e a perenidade das
companhias abertas brasileiras, assim como a criacao de valor no longo.

Descricao das Atividades da Devedora

Empresa brasileira de base florestal, a Klabin é produtora de papéis e cartdes para
embalagens, embalagens de papeldao ondulado e sacos industriais do Brasil, além de
também ser produtora de toras para serrarias e laminadoras. E também uma das maiores
recicladoras de papéis e a principal exportadora do setor no pais.

Produtos da Klabin

Hoje, os produtos da Klabin sdo: papéis (kraftliner, papelcartdo e reciclado), papeldao
ondulado, sacos industriais, celulose fibra curta e fibra longo e celulose fluffy. A Klabin
também atua no setor florestal, com vendas de toras de madeira.

Mercado de Papéis — Lideranca em Mercados Resilientes

Lideranca em Mercados Resilientes
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Fonte: IBA — IndUstria Brasileira de Arvores, Associacdo Brasileira de Papeldo Ondulado
(ABPO) e Klabin
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Mercado de Papéis — Foco em Mercados Crescentes

Foco em Mercados Crescentes
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A Klabin é uma das maiores empresas na producdo de papel kraftliner na América Latina,
além de ser uma das maiores produtoras e exportadoras de papéis para embalagens,
respondendo por mais da metade das exportagoes brasileiras em 2013. O papel kraftliner
fabricado pela Klabin é exportado para mais de 60 paises e, juntamente com o papel
reciclado, abastece de forma integrada as fabricas de embalagens de papeldao ondulado da

Klabin.

O papelcartao da Klabin é produzido com um mix de fibras curtas (eucalipto) e longas
(pinus), que confere resisténcia e 6tima qualidade de impressdao a embalagem. Todas as
fabricas de papelcartdo da Klabin tém a certificacdo Cadeia de Custddia do FSC (Forest
Stweardship Council).
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A Klabin também é uma das maiores empresas brasileiras do setor de papeldo ondulado e possui
uma das maiores capacidade de producdo do mercado nacional. As embalagens da Klabin
atendem a todos os segmentos da economia, com total protecdao aos produtos transportados,
possuindo presenga em no territdrio nacional com as unidades indicadas abaixo.

NOVAS UNIDADES DE PAPELAO
ONDULADO

o &,

| @'HEVI
.5 Localizagdo: Manaus
(AM)

v

.
A ' Localizagdo: Rio Negro
1 | (PR)

Lider também na fabricagdo de sacos industriais, reconhecidos pela qualidade e o
atendimento a clientes é personalizado nos diversos segmentos de mercado, com
destaque para a construgao civil, alimentos, produtos quimicos e agronegacio.
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Além dos segmentos de papéis, a Unidade Florestal da Klabin atua na venda de toras
originadas de florestas plantadas para a industria de laminacao e madeira serrada. Esses
processos garantem confiabilidade e baixo custo aos produtos, sempre em sintonia com a
politica de sustentabilidade da Klabin. A Klabin possui suas florestas certificadas pelo FSC
(Forest Stewardship Council) e foi a primeira empresa do setor de Papel e Celulose do
Hemisfério Sul a conquistar a certificagdo FSC, para suas areas florestais do Parana, em
1998. Ainda, a Klabin possui um modelo integrado de negdcio desde a floresta plantada
até a Conversao.

Ainda, segue abaixo informagdes sobre a produtividade florestal de pinus e eucalipto da
Klabin perante a média dos demais paises e sua evolucao, bem como o custo de caixa
unitdrio total:

Pinus e Eucalipto — Produtividade Florestal Custo Caixa Unitario Total (R$/ton)1
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Fonte: 15 @ Kiabin
Nota 1: Custo Catond Uit exchind custon oo hadconmies.

Em margo de 2016, Klabin iniciou as operagdes da sua nova fabrica de celulose (“Unidade
Puma”), localizada no municipio de Ortigueira, no Paranda. A Unidade Puma tem
capacidade de producao de 1,5 milhdo de toneladas de celulose, dos quais 1,1 milhdo de
toneladas de celulose branqueada de fibra curta (eucalipto) e 400 mil toneladas de
celulose branqueada de fibra longa (pinus), parte convertida em celulose fluff. Ainda a
Unidade Puma gera 1,4 mil empregos diretos e indiretos. Além de ser uma fabrica
autossuficiente em geracao de energia, com uma producao de 270 MW de energia e estar
a uma distancia média de 72 km das florestas que a abastecem.
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Abaixo os principais indicadores da Unidade Puma e seu CAPEX histdrico:

Puma — Curva de Custo Global na Producdo de Celulose
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Volume de Vendas (mil ton)

Segue abaixo quadro com o volume de vendas totais, o volume de vendas de papéis e
volume de vendas de celulose em mil toneladas dos Ultimos 3 anos:

| 4 F
P/olume de Vendas! (mil ton) Volume de Vendas de Celulose (mil ton)
2650
1771 1.883
0 0
2014 2015 2016 2014 2015 2016

Volume de Vendas de Papéis (mil ton)

mKraftliner mCartoes Revestidos

637 685 i
389 l 418 I 399 I

2014 2015 2016

Fonte: Klabin
Nota: 1. Excluindo o volume de Madeira

Total de Conversao

Abaixo o quadro com o total de conversao em mil toneladas dos 3 ultimos anos da Klabin,
o qual em 31 de dezembro de 2016 totalizou 708 mil toneladas

Total de Conversao (mil ton)

2014 2015 2016
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Destaques Financeiros da Klabin

A Klabin encerrou o exercicio social em 31 de dezembro de 2016 apresentando os
seguintes highlights financeiros em milhdes de reais:

2014 2015 2016
Receita liquida 4.894 5.688 7.091
Lucro bruto 2.244 2.242 2.397
Margem bruta 46% 39% 34%
EBITDA Ajustado 1.718 1975 2287
Margem EBITDA Ajustado 359 349% 309
Divida liquida 5.242 12.411 12.005
Div. lig. / EBITDA Ajustado 3 1x 6. 3x 5 2x

@) Nota: O EBITDA Ajustado, Margem EBITDA Ajustado e Divida liquida n3o sdo
considerados métricas contabeis em conformidade com o IFRS , ver secdo “Capitalizacao
da Devedora” na pagina 169 deste Prospecto para maiores informacoes.

EBITDA Ajustado

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Klabin apresentou um EBITDA
Ajustado de R$ 2.288 milhdes contra R$ 1.975 milhdes no periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2015. No quadro abaixo a Devedora apresenta os resultados referentes ao
EBITDA Ajustado dos ultimos 3 anos em milhdes de reais.

2.288

1.975
1.718

2014 2015 2016
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Receita Liquida da Klabin

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Klabin apresentou uma receita
liqguida de R$ 7.091 milhdes em comparagao com R$ 5.688 milhdes verificada no periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2015. A comparacao da receita liquida da Klabin dos
ultimos 3 anos consta do quadro abaixo em milhdes de reais:

7.091
5.688

4.89%4

2014 2015 2016

Lucro Liguido da Klabin

Em 31 de dezembro de 2016, o lucro liquido da Klabin da totalizou R$ 2.482 milhdes,
enquando em 31 de dezembro de 2015, a Klabin apresentou um prejuizo liquido de
R$ 1.253 milhdes. Abaixo o grafico com as informacdes sobre o lucro liquido da Klabin dos
3 ultimos anos em milhGes de reais:

2482
730
2014 2016

-1.253

Endividamento Liguido e Alavancagem

Em 31 de dezembro de 2016, o volume da divida liquida da Klabin encerrou em R$ 12.005
milhdes, versus os R$ 12.411 milhdes verificado em 31 de dezembro de 2015, o que
resultou em uma divida liquida sobre EBITDA Ajustado (indice de alavancagem) de 5,2x
em 31 de dezembro de 2016, versus 6,3x em 31 de dezembro de 2015.
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Os graficos abaixos (em R$ milhdes) expde a divida liquida da Klabin apurada nos ultimos
3 anos, o indice de alavancagem (em vezes) e o cronograma de pagamento da divida da
Klabin até 2025, bem como o perfil da divida da Klabin por moeda e o custo e prazo médio
da divida bruta da Klabin:

Endividamento Liquido (R$ mi) e Alavancagem (Vezes) Cronograma de Amortizagao da Divida (R$ mi)
— Endividamento Liquido s Divida Liquida/EBITDA 232
12411 12.005 = 2
Caixa e Equivalentes, 185
Titulos e Valores -
Mobilidrios
5242 6.464 o e
2014 2015 2016 Cuto 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Prazo
iCusto (%) e Prazo (em meses) Médio da Divida Bruta Perfil da Divida por Moeda

mMeodaLocal WMoeda Estrangeira  # Prazo Médio da Divida Bruta Onta Ras: 1IX 210 siseia toia
20%

* 52 124% » 50 .4
9,3%

Moeda
Estrangeira
1%

2014 2015 2016

Fonte: Kistin

CAPEX

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, o CAPEX da Klabin totalizou
R$ 2.567 milhdes. Desse total, R$ 1.707 milhdes foram destinados para o Projeto PUMA;
R$ 540 milhdes para manutencao; e R$ 320 milhdes para projetos especiais e expansao.

Veja informagGes no quadro abaixo sobre o CAPEX nos ultimos 3 anos da Klabin em
milhOes de reais:

®mManutencdo  mProjetos Especiais e Expansdo  mProjeto Puma
4.627

2014 2015 2016

@) Nota: CAPEX é considerado o gasto efetivo de caixa, ndo sendo considerado uma
métrica contabil.
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Principais Concorrentes

A Devedora concorre com diversas companhias em todos os segmentos em que atua. No
segmento de papéis para embalagens, seus principais concorrentes no mercado interno
sao WestRock, International Paper e Trombini. No setor de cartdes, excluindo cartdes para
liguidos, seus concorrentes no mercado interno sdo Suzano, Papirus, Ibema e Itapagé. No
segmento de caixas de papeldao ondulado seus principais concorrentes no mercado interno
sao WestRock, International Paper e Trombini. No segmento de sacos industriais, seus
principais concorrentes no mercado interno sao Trombini, Cocelpa, Conpel, Primo Tedesco
e Iguacu. No segmento de celulose, seus principais concorrentes no mercado interno sao
Fibria, Suzano e Eldorado. Adicionalmente, a Klabin sofre a concorréncia de diversos
fabricantes de menor porte

Os principais concorrentes da Devedora no mercado internacional de papéis e cartdes sao
Mead/Westvaco (América do Norte), Graphic Packaging International (América do Norte),
Korsnas (Europa), Stora Enso (Europa) e CMPC (América Latina). No mercado de papel
Kraftliner, os principais concorrentes internacionais da Klabin sao Smurfit Kappa (Europa),
SCA (Europa), Portucel (Europa), Misionero (América Latina), Sappi (Africa),
Weyerhaeuser (América do Norte) e Smurfit Stone (América do Norte). No mercado de
celulose fluff, os principais concorrentes internacionais sao Georgia Pacific (América do
Norte) e Weyerhaeuser (América do Norte).
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INFORMAGOES SOBRE A INDUSTRIA DE PAPEL E CELULOSE

As informacOes contidas neste Prospecto em relagdo ao setor agricola interno e externo
sdo baseadas em dados publicados pelo Poppy, IBA - Industria Brasileira de Arvores,
Poyry e por demais érgaos publicos e outras fontes independentes e ndo representam ou
expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da Emissora, dos Coordenadores,
da Klabin e do Agente Fiduciario com relacao aos setores analisados. A Emissora, os
Coordenadores, a Klabin e o Agente Fiduciario ndao assumem qualquer responsabilidade
pela precisao ou suficiéncia de tais indicadores e/ou projecdes do setor agricola.

A industria brasileira de celulose e papel é diversificada e com custos competitivos de
producao. Em 2015, o Brasil produziu 17 milhdes de toneladas de celulose de mercado e
5,5 milhdes de toneladas de papéis para embalagem, de acordo com os dados divulgados
pela Poyry e pela IBA — IndUstria Brasileira de Arvores.

A indUstria brasileira produz tanto papéis essencialmente de menor valor agregado, como
papel de jornal e papéis reciclados, quanto produtos de papel com maior valor agregado,
como papelao ondulado, papéis sanitarios, papéis térmicos, autocopia e papel para
moeda.

Segundo dados da consultoria finlandesa especializada em papel e celulose Poyry, o
tamanho do mercado de mundial de papéis para embalagem de 233 milhdes de toneladas
por ano e o mercado mundial de celulose de mercado é de 63 milhdes de toneladas por
ano.

Os precos dos nossos produtos variam de acordo com os pregos vigentes no mercado
internacional, historicamente ciclicos e, portanto, sujeitos a variagdes significativas em
curtos periodos de tempo.
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Mercado Brasileiro de celulose (dados IBA — IndUstria Brasileira de Arvores)

Celulose / Pulp Total Total
1.000 toneladas / 1,000 tons 2014 2015
Producdo / Production 16.465 17.370

Var. %

Exportacoes / Export (1) 10.614 11.598
Importacdes / Import (1)
(1) Fonte / Source: SECEX/MDIC

Mercado Brasileiro de papéis (dados IBA — Industria Brasileira de Arvores)

Papel / Paper Total Total . o
1.000 toneladas / 1,000 tons 2014 2015 ;
Producéo / Production 10.397 10.357
Embalagem / Packaging & Wrapping 5.373 5.471 1,8
Imprimir e Escrever / Printing & Writing 2.616 2.492 -4,7
Imprensa / Newsprint 105 98 -6,7
Fins Sanitaros / Tissue 1.129 1.114 0,7
Papelcartao / Cardboard 702 6N -1,6
Outros / Other 479 49 2.5
Vendas Domésticas /Domestic Sales 5.714 5.4456 4,7

Exportagoes / Export (1) 1.846 2.058 11,5

importacoes / Import (1)
(1) Fonte / Source: SECEX/MDIC
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CAPITALIZACAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total da Devedora (Consolidada), composta por
seus empréstimos, financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio
liguido, e indicam (i) a posicao em 31 de dezembro de 2016; e (ii) ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total
de R$ 697.100.000,00 apds a deducao das comissdes e despesas estimadas na Oferta,
sem considerar a Opcao de Lote Adicional e Lote Suplementar, conforme previstas na
Secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 89 deste Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2016

Efetivo Ajustado®

(Em milhares de reais)

Passivo Circulante

Empréstimos, e 2.838.109 2.838.109
Financiamentos e
debéntures

Passivo Nao

Circulante

Empréstimos, e 15.630.438 16.327.538
Financiamentos e

debéntures

Patrimonio Liquido 7.100.336 7.100.336
Capitalizagdo Total V) 25.568.883 26.265.983

(1) Capitalizacao Total - soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante consolidado

com o patrimdnio liquido consolidado.

(2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 700.000.000,00
deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, sem considerar a Opgdo de Lote Adicional e Lote Suplementar, no valor

de R$ 2.900.000,00 mil perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 697.100.000,00 mil.

Indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Klabin estima captar com a emissao das Debéntures (apos a
deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" deste Prospecto) nao apresentarao, na data em que
a Klabin receber tais recursos liquidos, qualquer impacto (i) nos indices de capital
circulante liquido, (ii) liquidez corrente, (iii) liquidez seca, (iv) liquidez imediata, (v) giro do
ativo total, (vi) prazo médio de recebimento, (vii) endividamento geral, (viii) alavancagem,
(ix) retorno sobre patrimonio liquido e (x) margem liquida EBITDA Ajustado.
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Por outro lado, em relagao ao (i) grau de endividamento, (ii) composicao de endividamento e
(iii) retorno ativo total sobre EBITDA ajustado, os recursos liquidos que a Klabin estima captar
com a emissao das Debéntures (apds a deducdao das comissOes e despesas estimadas da
Oferta, conforme previstas na secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta" deste Prospecto)
impactarao, na data em que Klabin receber os recursos, tais indicadores.

A Klabin utiliza como medida nao contabil o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustado
e Divida Liquida por serem indicadores Uteis do seu desempenho operacional.

O EBITDA Ajustado é calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que a
Klabin entende que ndo afetam a sua geragao de caixa, como (i) variacao do valor justo
dos ativos bioldgicos; (ii) equivaléncia patrimonial; (iii) realizagdo de custo atribuido
imobilizado — terras; e (iv) EBITDA ajustado de controlada em conjunto. O EBITDA
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) € uma medida nao
contabil elaborada pela Klabin em consonancia com a Instrugdo da CVM n° 527, de 4 de
outubro de 2012, conforme alterada, conciliada com suas demonstracdes financeiras e
consiste no lucro (prejuizo) liquido acrescido pelo resultado financeiro liquido, pelo
imposto de renda e contribuicdao social e pelas depreciagdes e amortizagoes.

A Margem EBITDA Ajustado é calculado pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita
liguida de vendas e a Divida Liquida, que é calculada pela soma de caixa, equivalentes e
titulos e valores mobiliarios com empréstimos, financiamentos e debéntures.

O EBITDA Ajustado, Margem EBITDA Ajustado e Divida Liquida nao sao medidas reconhecidas
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS), nao representam o fluxo de
caixa para os periodos apresentados e nao devem ser consideradas como alternativa ao lucro
liquido, ao fluxo de caixa operacional, assim como ndao devem ser consideradas como
indicador de desempenho operacional ou alternativa ao fluxo de caixa como indicador de
liquidez da Klabin. Nao poderdo também ser considerados para o calculo de distribuicao de
dividendos. Nao possuem um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas
com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

A administracao da Klabin utiliza o EBITDA Ajustado como medida de desempenho e
entende que a sua apresentacdo € mais apropriada para a correta compreensdo de sua
condicdo financeira, pois se trata de uma medida pratica para aferir o desempenho
operacional e permitir uma comparacao com outras companhias do mesmo segmento,
ainda que estas possam calcula-lo de maneira distinta. O EBITDA Ajustado demonstra o
desempenho operacional sem a influéncia de fatores ligados, dentre outros, (i) a sua
estrutura de capital, como despesas com juros de seu endividamento e flutuagdes de
taxas de cambio no resultado financeiro; (ii) a sua estrutura tributaria, como seu imposto
de renda e contribuicdao social (iii) a sua despesa com depreciacao, exaustao e
amortizacao sobre seu elevado saldo ativo de imobilizado e ativos bioldgicos e; (iv) a
variagao do valor justo dos ativos bioldgicos que ndo afeta o caixa da Klabin .

Estas caracteristicas, no entendimento da Klabin, tornam o EBITDA Ajustado uma medida

mais pratica e apropriada de seu desempenho, apurando o resultado advindo
exclusivamente do desenvolvimento de suas atividades.
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As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas demonstracoes financeiras consolidadas relativas ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2016, incorporadas por referéncia a este Prospecto e, na coluna
“Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a
Devedora estima receber na Oferta, no montante de R$ 697.100.000,00) apos a deducdo
das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”:

Em 31 de dezembro de 2016

INDICE DE LIQUIDEZ Indice Efetivo Indice Ajustado
Capital Circulante Liquido 5.816.371 5.816.371
(R$mil)™
Liquidez Corrente® 2,40 2,40
Liquidez Seca® 2,19 2,19
Liquidez Imediata® 1,56 1,56

(1) Capital Circulante Liquido - corresponde ao valor do ativo circulante consolidado menos o valor do passivo circulante consolidado.

(2) indice de Liquidez Corrente — corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante consolidado pelo passivo circulante consolidado.
(3) Indice de Liquidez Seca — corresponde ao quociente da divisio do (i) ativo circulante consolidado menos o saldo de estoques
consolidado pelo (ii) passivo circulante consolidado.

(4) Indice de Liquidez Imediata — corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

consolidado pelo (ii) passivo circulante consolidado.

Em 31 de dezembro de 2016

INDICE DE ATIVIDADE Indice Efetivo Indice Ajustado
Giro do Ativo Total®” 0,24 0,24
Prazo Médio de 80,47 80,47

Recebimento (dias)®

(1) Indice de Giro do Ativo Total — corresponde ao quociente da diviséo da receita liquida de vendas consolidada pelo ativo total
consolidado.

(2) Prazo Médio de Recebimento — corresponde ao quociente da divisdo (i) saldo de contas a receber (circulante e ndo circulante)
consolidado de 31/dezembro/2015 e 2016 somados e divididos por dois pela (ii) receita liquida de vendas consolidada do exercicio de 2016,

(iiii) multiplicando pela quantidade de dias do exercicio (365).
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Em 31 de dezembro de 2016

INDICE DE Indice Efetivo Indice Ajustado
ENDIVIDAMENTO
Endividamento Geral (em 75,78% 76,34%
%)(1)
Grau de Endividamento® 3,13 3,23
Composigao de 18,65% 18,09%
Endividamento (em %)®
Alavancagem Financeira 5,25 5,25
(maltiplos)®

(1) Indice de Endividamento Geral - corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e n3o circulante consolidado
pelo (ii) ativo total consolidado.

(2) Grau de Endividamento — corresponde ao quociente da divisao da (i) soma do passivo circulante e ndo circulante consolidado pelo (ii)
patrimdnio liquido consolidado.

(3) Indice de Composicdo do Endividamento — corresponde ao quociente da divis&o do (i) passivo circulante consolidado pela (ii) soma
do passivo circulante e ndo circulante consolidado.

(4) Alavancagem Financeira — corresponde ao quociente da divisdo da (i) somatoria de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobilidrios no ativo consolidado descontados do somatdrio de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo consolidado pelo (ii)

EBITDA ajustado consolidado.

Em 31 de dezembro de 2016

INDICE DE LUCRATIVIDADE Indice Efetivo Indice Ajustado
Retorno Ativo Total sobre 7,80% 7,62%
EBITDA Ajustado (em
%)(1)
Retorno Patrimonio 32,22% 32,22%

Liquido sobre EBITDA
Ajustado (em %)®
Margem Liquida EBITDA 32,26% 32,26%

Ajustado (em %)™

(1) Retorno Ativo Total sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA ajustado consolidado pelo (ii) ativo
total consolidado.

(2) Retorno Patrimonio Liquido sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA ajustado consolidado pelo
(i) patrimdnio liquido consolidado.

(3) Margem Liquida EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA ajustado consolidado pela (ii) receita liquida

de vendas consolidada.
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RELACIONAMENTOS
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negocios, o Coordenador Lider e o conglomerado econdmico do qual
faz parte ndao mantém relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo
econOmico. A Emissora ndo possui investimentos em aplicacdes financeiras no
Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relacdes de empréstimos e
financiamentos, entre o Coordenador Lider e a Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
Coordenador Lider como instituicao intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara
que, além das informagOes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econdmico, sendo que o Ital BBA ja foi e sera coordenador lider e/ou
coordenador de outras emissoes de CRA da Emissora.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negocios, o Coordenador Lider manteve relacionamento com a
Devedora em:

CCBs para custeio agricola:

» Data de Inicio: agos/16 e set/16;

e Data de Vencimento: 30/08/17;

» Saldo Total em Aberto: R$ 34 milhdes; e
e Taxa: 12.75% a.a.

Operacoes de crédito rural PRONAF

* Data de Inicio: nov/08 e jan/15;

» Data de Vencimento: jan/17 e set/22;

* Saldo Total em Aberto: R$ 20,8 milhdes;

e Taxa: 2,5% a.a.a 6,5% a.a.; e

« convénio pelo qual a Klabin presta garantia em operacdes de crédito rural PRONAF
formalizadas pelo Ital BBA ou Ital Unibanco diretamente com os fornecedores de
madeira da Klabin, em instrumentos de Cédula de Crédito Rural Pignoraticia ou
Nota de Crédito Rural.

173



Aquisicdo de direitos creditorios de fornecedores da Klabin

* Data de Vencimento mais longo: fev/17;
e Saldo Total em Aberto: R$ 3,5 milhdes; e
e Taxas de mercado.

Fianca de Prazo Indeterminado

» Data de Inicio: 02/08/2007;

Data de Vencimento: prazo indeterminado;

Montante Total: R$ 57 milhoes;

» Taxas variaveis; e

* Fianca por prazo indeterminado em discussoes fiscais.

Operacoes de trade finance: NCE e 3 PPEs

» Data de Inicio: mar/12 e nov/15;

e Data de Vencimento: fev/19 e out/23;

* Montante Total: US$ 400 milhdes; e

e Taxas: US$ + 5 % a.a. e US$ + 6% a.a.

Operacoes de Repasse do BNDES

» Data de Inicio: mar/06 e mai/16;

e Data de Vencimento: dez/17 e mai/25;

e Saldo Total em Aberto: R$ 33 milhdes;

* Taxas estipuladas conforme regras vigentes e definidas pelo BNDES nos momentos
das contratagdes; e

» convénio pelo qual a Klabin presta garantia em operagdes de Repasse do BNDES
formalizadas pelo Ital BBA ou Itau Unibanco diretamente com os fornecedores de
madeira da Klabin, em instrumentos de Repasse do BNDES.

Servicos:

- prestamos servicos de cash management local e internacional, processando os
pagamentos da Klabin e os recebimentos tanto locais via contrato de cobranca quanto
internacionais. Todos os servicos sao prestados com tarifas de mercado.

- administramos o fundo exclusivo da Klabin, desde 22/08/13, cujo volume aplicado hoje é
aprox. R$ 643 milhdes e com taxa de administracao variavel em funcao do volume, desde
0,06%eaa até 0,10%aa.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuagao do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta. Ainda, a Devedora
declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Devedora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu conglomerado econdmico.
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Entre o Coordenador Lider e o Debenturista Inicial

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao Coordenador Lider e o
conglomerado econémico do qual faz parte, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario
entre o Coordenador Lider e a Debenturista Inicial.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos
Servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de agente
fiduciario nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servigos ao
mercado e, inclusive, também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do
Coordenador Lider.

Entre o Coordenador Lider e a Instituicdo Custodiante
O Ital BBA e o Custodiante nao possuem exclusividade na prestagao dos servicos.

O Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de custodiante nas
emissdes em que atua, bem como o Custodiante presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Itau BBA.

Nao existe relacionamento societario entre o Itad BBA e o Custodiante.
Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

O Ital BBA participa de ofertas com o Banco Liquidante como coordenadores e participa
de outras operacdes de mercado de capitais com o Banco Liquidante como prestador de
servicos de banco liquidante.

O Itau BBA e o Banco Liquidante nao possuem exclusividade na prestacao dos servicos. O
Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de banco liquidante
nas emissdes em que atua, bem como o Banco Liquidante presta servicos ao mercado e,
inclusive, também para algumas empresas do mesmo grupo econémico do Ital BBA.

Entre o Coordenador Lider e o Escriturador
O Ital BBA e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestagao dos servicos.

O Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestagao de servicos de escrituracao nas
emissdes em que atua, bem como o Escriturador presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Itau BBA.

Nao existe relacionamento societario entre o Ital BBA e o Escriturador.
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Entre o BB-BI e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o BB-BI atuou como (i) Coordenador Lider na 832 Série da
12 Emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, no valor total
de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), (ii) Coordenador na 802 e 812 Séries
da 12 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, no valor
total de R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de reais) e (iii)
Coordenador na 912 e 922 Séries da 12 emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora, no valor total de R$ 402.255.000,00 (quatrocentos e dois
milhdes, duzentos e cinquenta e cinco mil reais).

Exceto pelo disposto acima, nesta data, o conglomerado econdmico do BB-BI ndo mantém
relacionamento relevante com a Securitizadora.

A Securitizadora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacao
do BB-BI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Securitizadora declara que,
além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Securitizadora e o BB-BI ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre o BB-BI e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o BB-BI e o conglomerado econémico do qual faz parte
mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econdmico
decorrente das seguintes operacoes:

12 Emissao de Bonds da Klabin Finance:

» Data de Inicio: jul/14;

e Data de Vencimento: 10 anos;

* Montante Total: US$ 500 milhoes;

* Taxa: 5,25% a.a.;

e Garantias: Aval da Devedora; e

* O BB-BI atuou como um dos coordenadores, em regime de melhores esforcos de
colocagao.

Crédito Agroindustrial:

» Data de Inicio: 2014;

e Data de Vencimento: 2020;

e Montante Total: R$ 190 milhoes;
* Taxa: 106% CDI; e

* (Garantias: Sem garantias.
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Pré Pagamento de Exportacoes:

» Data de Inicio: 2011;

e Data de Vencimento: 2017;

* Montante Total: US$ 100 milhoes;
e Taxa: Libor + 3,50% a.a.; e

* (Garantias: Sem garantias.

Pré Pagamento de Exportacoes:

» Data de Inicio: 2010;

* Data de Vencimento: 2018;

* Montante Total: US$ 200 milhoes;

e Taxa: Libor + 3,90% a.a.; e

» Garantias: 30% aplicacao financeira.

Pré Pagamento de Exportacoes:

» Data de Inicio: 2011;

e Data de Vencimento: 2021;

* Montante Total: US$ 100 milhoes;
e Taxa: Libor + 2,95% a.a.; e

* (Garantias: Sem garantias.

Pré Pagamento de Exportacoes:

» Data de Inicio: 2014;

e Data de Vencimento: 2022;

* Montante Total: US$ 100 milhoes;
e Taxa: Libor + 3,25% a.a.; e

* (Garantias: Sem garantias.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuagdo do
BB-BI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das
informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o BB-BI ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre o BB-BI e o Debenturista Inicial

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o conglomerado econémico do BB-BI ndo
mantém relacionamento relevante com a Eco Consult.

Entre o BB-BI e o Agente Fiduciario

O BB-BI e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos servicos.
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O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de agente fiduciario
nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Agente Fiduciario.

Entre o BB-BI e a Instituicao Custodiante
O BB-BI e o Custodiante ndao possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de Custodiante nas
emissdes em que atua, bem como o Custodiante presta servicos ao mercado.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Custodiante.

Entre o BB-BI e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o conglomerado econdémico do BB-BI
mantém relacionamento comercial com o Banco Liquidante.

O Bradesco efetua compras de nossos Yankee CD em Nova Iorque, com o objetivo de aplicar
sua liquidez. Em reciprocidade, o BB Nova Iorque aplica parcela de sua liquidez local junto ao
Bradesco daquela praga, através de operacdes de Money Market e compra de CD.

Em margo/2014, o Bradesco atuou como Joint Lead Managers e Bookrunner em emissao em
Euros do Banco do Brasil S.A. ("BB”) no mercado internacional de capitais — operagao Senior
Notes de 5 anos.

O Banco Liquidante € um dos principais usuarios do Sistema Financeiro Nacional de DIC
(depdsito judicial corporativo) mantido no BB.

O BB e o Banco Liquidante ainda atuam regularmente em operagdes compromissadas,
confirmacoes e descontos de carta de crédito e garantias bancarias.

O conglomerado econémico do BB-BI nao mantém outros negdcios diretos relevantes com o
Banco Bradesco S.A.

Entre o BB-BI e o Escriturador
O BB-BI e o0 Agente Escriturador ndao possuem exclusividade na prestagao dos servicos.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de Agente Escriturador nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Escriturador presta servicos ao mercado.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Agente Escriturador.
Entre o Bradesco BBI e a Emissora

Com excecdao do servigo relacionado a presente Emissdo, bem como da prestacdo de
servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, a Emissora nao tem
qualquer outra relacao com o Bradesco BBI.
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Entre o Bradesco BBI e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o Bradesco BBI e o conglomerado econdmico do qual faz parte
mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econdmico
decorrente das seguintes operacoes:

Trade finance: NCE + 7 PPEs

» Data de Inicio da operacao mais antiga: jul/10;

» Data de Vencimento da operagao mais longa: abr/23;

» Saldo Total em Aberto em 02/02/17: US$ 719,8 MM; e

* Taxa: 4,90%; Libor + 3,60% a 4,75% e US$ + 5,90% a 6,40%.

Fianca

» Data de Inicio dos contratos: nov/11;
e Data de Vencimento: Indeterminado; e
e Saldo Total em Aberto em 31/01/2016: R$ 5,73 MM.

Servigos: folha de pagamentos, cartdes de crédito

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuacao do
Bradesco BBI como instituicao intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico.

Entre o Bradesco BBI e o Debenturista Inicial

Com excecao do servico relacionado a presente Emissdao e do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, o Bradesco BBI ndao tem qualquer outra relacao
com o Debenturista Inicial.

Entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario

O Bradesco BBI e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos
Servicos.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de agente
fiduciario nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servigos ao
mercado e, inclusive, também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do
Bradesco BBI.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.
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Entre o Bradesco BBI e a Instituicao Custodiante

Além da prestagao de servigo relacionada a Emissao, o Bradesco BBI ndo tem relagcdes
comerciais com o Custodiante.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relacdes de empréstimos e
financiamentos, entre o Bradesco BBI e o Custodiante.

Entre o Bradesco BBI e o Banco Liquidante
O Bradesco BBI faz parte do conglomerado do Bradesco S.A.
Entre o Bradesco BBI e o Escriturador

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissao, o Bradesco BBI ndo tem relagdes
comerciais com o Escriturador.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relacdes de empréstimos e
financiamentos, entre o Bradesco BBI e o Escriturador.

Entre o Santander e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndo mantém relacionamento com a Emissora e suas partes relacionadas.

Entre o Santander e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econdmico do qual faz parte
mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econdmico
decorrente das seguintes operacoes:

Crédito Rural

Data de Inicio: Nov/16;

Data de Vencimento: Jun/17;

Saldo Total em Aberto: R$ 23.355.345; e
Taxa: 12,75% a.a.

Fianca (Aval Financeiro)

» Data de Inicio: Jul/2016 a Out/16;

» Data de Vencimento: Jul/17 a Abr/20;

» Saldo Total em Aberto: aproximadamente R$ 13.462.266; e
e Taxa: 1,5% a.a.
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Fianca (Aval Risco Médio)

» Data de Inicio: Out/05 a Jul/12;

e Data de Vencimento: Indeterminado;

* Saldo Total em Aberto: aproximadamente R$ 338.649.643; e

» Taxa: Sao diversas fiangas fiscais de diversos processos, com as comissoes
variando de 0,7% a.a. até 1,5% a.a.

Pré pagamento para Exportacdo

» Data de Inicio: mai/16;

e Data de Vencimento: mai/21;

* Montante Total: US$ 75 milhdes;
e Taxa: Libor + 4,15% a.a.

Pré pagamento para Exportacdo

» Data de Inicio: nov/16;

e Data de Vencimento: mai/17;
* Montante Total: US$ 100 milhdes; e
e Taxa: Libor + 1,50% a.a.

Entre o Santander e o Debenturista Inicial

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndo mantém relacionamento com a Debenturista Inicial e suas partes relacionadas.

Entre o Santander e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndo mantém relacionamento com o Agente Fiduciario e suas partes relacionadas.

Entre o Santander e a Instituicao Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndao mantém relacionamento com a Instituicdo Custodiante e suas partes
relacionadas.

Entre o Santander e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndo mantém relacionamento com o Banco Liquidante e suas partes relacionadas.
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Entre o Santander e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do qual faz
parte, ndo mantém relacionamento com o Escriturador e suas partes relacionadas.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora e a Devedora, ndo mantém
qualquer outro relacionamento. Nao ha relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e a
Devedora.

Entre a Emissora e o Debenturista Inicial

A Emissora faz parte do grupo econémico da Debenturista Inicial que é controlado pela
Ecoagro Participacdes S.A.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora em que o Agente Fiducidrio, figura como prestador de servigos, a Emissora
nao mantém qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario. Nao ha relagdo ou
vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

Entre a Emissora e a Instituicao Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora em que a Instituicdo Custodiante, figura como prestador de servicos, a
Emissora ndao mantém qualquer outro relacionamento com a Instituicdo Custodiante. Nao
ha relacao ou vinculo societario entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora e em que o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, a Emissora
mantém investimento em aplicagdes financeiras no Banco Liquidante (Invest Plus), ndo
considerado relevante.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e Banco Liquidante.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Entre a Devedora e o Debenturista Inicial

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relagdo
societario ou ligagdo contratual com a Debenturista Inicial.
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Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relacao
societario ou ligagdo contratual com o Agente Fiduciario.

Entre a Devedora e a Instituicao Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relacao
societario ou ligagdo contratual com a Instituicao Custodiante.

Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o Bradesco BBI e o conglomerado econdmico do qual faz parte
mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econémico
decorrente das seguintes operacoes:

PPE

» Data de Inicio da operacao mais antiga: jul/10;

» Data de Vencimento da operagao mais longa: abr/23;

* Saldo Total em Aberto em 26/12/2016: US$ 756,5 milhdes; e
* Taxa: de Libor + 3,60% a 4,75% e US$ + 5,90% a 6,40%.

» Data de Inicio: abr/12;

e Data de Vencimento: abr/17;

e Saldo Total em Aberto em 26/12/2016: US$ 13,3 milhoes;

* Taxa: 4,90%; e

» Convénio de antecipacao a fornecedores: saldo devedor de R$ 1,2 MM com taxas
de mercado

» Data de Inicio dos contratos: nov/11;

e Data de Vencimento: Indeterminado;

e Saldo Total em Aberto em 26/12/2016: R$ 5,6 milhoes; e
» Servicos: folha de pagamentos, cartdes de crédito.

A Devedora declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuacao do Banco
Bradesco S.A. como banco liquidante da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das
informacdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o0 Banco Bradesco S.A. ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.
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Entre o Debenturista Inicial e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Agente Fiduciario ndao mantém
qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre o Debenturista Inicial e o Agente Fiduciario.
Entre o Debenturista Inicial e a Instituicao Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Debenturista Inicial nao mantém
qualquer outro relacionamento com a Instituicao Custodiante.

Nao ha relacdao ou vinculo societdrio entre o Debenturista Inicial e a Instituicdo
Custodiante

Entre o Debenturista Inicial e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Debenturista Inicial mantém junto ao
Banco Liquidante (i) Limite de crédito (Conta garantida), e (ii) investimento em aplicacoes
financeiras (Invest Plus), ndo considerados relevantes.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre o Debenturista Inicial e Banco Liquidante.

O Debenturista Inicial declara que, além das informacOes prestadas acima, nao ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Debenturista Inicial e o Banco Liquidante.
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) (‘)\ ASSEMBLEIA GERAL DE CO
ECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO

Q, S.A.

(“Companhia”)

T DATA / HORA / LOCAL: Assembléia Realizada no dia 02 de margo de
2009, as 10h09, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, conjunto 81, CEP 05419-001.

W A
Y

II. CONVOCACAO E PRESENCA: (a) Moacir Ferreira Teixeira: (b)
Roberta Lacerda Crespilho Braga; (c) Glauce Marcondes Gottsfritz: e«{d)
Ecoagro- Empresa De Consultoria De Operagdes Agropecuarias Ltda,
representada por seu representante legal Moagir Ferreira Teixeira.

III. MESA: Presidente: Moacir Ferreira Teixeira.
Secretario: Cristian de Almeida Fumagailli.

IV. ORDEM DO DIA:

1. deliberar acerca da constituicso da Companhia;

2. apreciar a proposta do Estatuto Social, em conformidade com o disposto
no art. 4°, da Lei 6.404/76, conforme alterada;

3. eleger os membros do Conselho de Administracao e fixacdo da
remuneracao dos Conselheiros e Diretores da Companhia; -

4, designar 6rgdos de imprensa para a realizagao das publicag@gz\legais
da Companhia: o

5. deliberar sobre a abertura de capital da Companhia com o seu-registro
perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM: e ey

6. outros assuntos de interesse da Companhia. il

V. DELIBERACOES ADOTADAS POR APROVACAQ UNANIME;

1. Constituicdo da Companhia, que atuara nesta pracga, sob a dentminacao
de ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., cuja Ata da Assembléia de Constituigao sera
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo,
com capital social registrado de R$ 1.000,00 (um mil reais), dividido em
1.000 (mil) agbes ordinarias, nominativas e sem valor.: hominal,
subscritas e integralizadas nos termos dos boletins de stbscrigao
anexos a presente Ata (“Anexo 1").
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VI.

Eleicao, como membros efetivos do Conselho de Administracéo, os Srs:
(a) MOACIR FERREIRA TEIXEIRA, brasileiro, casado, economista, ,
portador da cedula de identidade RG 9.113.397 SSP/SP, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (CPF/MF)
sob o n° 186.487.621-20, residente e domiciliado na Cidade de Santana
de Parnaiba, Estado de S&o Paulo, na Alameda Aicas, n° 132,
Alphaville; (b) ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA, brasileira,
casada, administradora de empresas, portadora da cédula de identidade
RG 27.811.192 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica
do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n® 220.314.208-10, residente
e domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Venancio Aires, n° 641 — Apto 154 - Torre 3; e (c¢) GLAUCE
MARCONDES GOTTSFRITZ, brasileira, solteira, técnica em
processamento de dados, portadora da Cédula de Identidade — RG n°
20.410.044 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n° 135.625.148-08, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Visconde de Inhatima, n® 262, apto 94, Vila da Satde; sendo, MOACIR
FERREIRA TEIXEIRA, eleito, ainda, Presidente do referido Conselho.
Os conselheiros eleitos ficam desobrigados das obrigagées constantes
no artigo 147, § 3° Incisos | e Il, da Lei 6.404/76. Os mandatos terdo
prazo de gestdo de dois anos, sendo permitidas as reeleicdes,
observadas as disposigées do Estatuto Social e da Lei 6.404/76 e
demais dispositivos legais e regulamentares. Ainda os Conselheiros
declararam, nos termos do “Anexo IlI", nac possuirem quaisquer
impeditivos para o exercicio de tais cargos;

Designagao dos jornais "Jornal da Tarde” e o "Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo" para a realizagao das publicagbes legais da Companhia

Aprovagéo da remuneragéo global dos administradores da Compafihia,
fixada em R$ 30.000,00 (trinta mil reais), para o presente exercicio,.a ser
dividido entre os membros da Diretoria e do Conselho de Administréicao,
como limite de remuneracdo anual dos administradores, ~que,
individualmente, perceberdo remuneragdo mensal nao inferior ao $alario
minimo vigente, ficando a distribuicdo a cargo do Conselho de
Administracao;

Aprovada a abertura de capital da Companhia, a ser realizada perante a
CVM, ficando a Diretoria incumbida de proceder aos registros e
averbagOes competentes visando a tal fim. -

INSTRUMENTOS ANEXOS: Os Boletins de Subscrigao (“Anexo 1), o
Estatuto Social (“Anexo II") e a Declaracdo dos Conselheiros eleitos
("Anexo III"), ficam fazendo parte integrante e inseparavel da presente
ata para todos os fins de direito.
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VII.

V:sto do Advogado: % , M

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a fratar, a reunidao foi

encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro préprio, que, depois de
lida e aprovada, foi por todos assinada.

\"CﬁyS’TIAN DEALM}EIDA FUWAGALLI

Secretario

CRISTIAN DE ALMEID MAGALLI

OABI/SP 281.
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ANEXO |

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE ACOES N° 01

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A.

(“Companhia”)

Companhia.

Subscri¢@o e integralizacdo da participagio no capital social para a constituicdo da

A. Qualificagdo do subscritor, quantidade e caracteristicas das acdes subscritas:

1. Nome: CPF/MF:
ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA 220.314.208-10
Endereco: Telefone/Fax:

Rua Venancio Aires, n® 641 — Apto 154 - Torre 3, Cidade | (11) 8472-9526
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

Espécie:
Ordinarias

Quantidade:
1

Preco de Emissdo Unitario: | Valor Total:
R$ 1,00 RS 1,00

B. Forma de Pagamento:

] Pagamento integral em moeda corrente nacional.

C. Declaragao:

Declaro para todos os fins, que estou de acordo com as condigdes expressas no
presente boletim e que tomei conhecimento das caracteristicas das agoes subscritas.

Local/Data:

Sé&o Paulo, 02 de Margo de 2009.

Yobetnw Lowdo &mq/é /ﬁ/

ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA

D. Recibo:

Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a importancia de R$ 1,00 (um

mencionado no item B acima.

Local/Data:

real) relativa a integralizagdo da subscrigao IWWE

Sao Paulo, 02 de Margo de 20089.

<=

_ECO SECURITIZAD®
~CREDMORIOS TO A

Sao Paulo,

de Marga(de 2008-

Cristian de Almeida ES’Z{agam

Secretario da M
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE AGOES N° 02

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(*Companhia”)

Companhia.

Subscricao e integralizacdo da participag&o no capital social para a constituicdo da

A. Qualificacao do subscritor, quantidade e caracteristicas das acdes subscritas:

1. Nome:

GLAUCE MARCONDES GOTTSFRITZ

CPF/MF:
135.625.148-08

Endereco:

Rua Visconde de Inhaiima, n°® 262, apto 94, Vila da Saude,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Telefone/Fax:
(11) 8415-0722

Espécie:
Ordinarias

Quantidade:
1

Prego de Emissdo Unitario: | Valor Total:

R§ 1,00

R$ 1,00

B. Forma de Pagamento:

Bagamento integral em moeda corrente nacional.

—

C. Declaragao:

Declaro para todos os fins, que estou de acordo com as condigBes expressas no
presente boletim e que tomei conhecimento das caracteristicas das acles subscritas.

Local/Data:

Séo Paulo, 02 de Margo de 2009.

D. Recibo:

TS
GLAUCE &Q?SES%T:’FRITZ

L™

Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a importancia de R$ 1,00 (um
real) relativa a integralizagdo da subscricdo indicada neste boletin‘i,:.‘ conforme
mencionado no item B acima.

Local/Data;

Sao Paule, 02 de Margo de 2009.

DIREITOS

ao Paulo, 02 d¢ Marco de 20,

szm E DI
DITFORIOS DO-AGRONEGOCIO S.A.
—/) - 1
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BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE AGOES N° 03 )
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(*“Companhia”)

Subscricao e integralizagdo da participagdo no capital social para a constituicao da
Companbhia.

A. Qualificagdo do subscritor, quantidade e caracteristicas das acées subscritas:

1. Nome: CPF/MF:
MOACIR FERREIRA TEIXEIRA 186.487.621-20
Endereco:; Telefone/Fax:

Alameda Aicas, n® 132, Alphaville, Cidade de Santana de |(11) 8587-0554
Parnaiba, Estado de Sao Paulo.

Espécie: Quantidade: | Preco de Emissédo Unitario: | Valor Total:
Ordinarias 1 R$ 1,00 R$ 1,00

B. Forma de Pagamento:
[Egamento integral em moeda corrente nacional. j

C. Declaragao: .
Declaro para todos os fins, que estou de acordo com as copdiedes expreﬁ no

presente boletim e que tomei conhecimento das caracterfst' das acgdes subscri

Local/Data: /
Sao Paulo, 02 de Margo de 2009.
/MO’AEIWA TEIXEIRA

.!’

.‘
i

D. Recibo:
Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a importancia de R$ T, 00 (um

real) relativa & integralizacdo da subscricao indicada nest bdetmm
J.-
mencionado no item B acima. )

Local/Data:
ECO SE ITIZADORA IREITDS
CRE ORIOS DO ONEGOC O S.A.

Séo Paulo, 02 de Margo de 2009.
Séo Paulo, 02-de Margo de 2

Cridtian de Almeida Furn?/dalll

Secretario da Mesa
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BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE AGOES N° 04 .
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(“Companhia”)

Subscricio e integralizagdo da participagdo no capital social para a constituigdo da
Companhia.

A. Qualificagdo do subscritor, quantidade e caracteristicas das acoes subscritas:
1. Nome: CNPJ/MF:
ECOAGRO - EMPRESA DE CONSULTORIA DE 08.846.477/0001-02
OPERAGOES AGROPECUARIAS LTDA,,
Endereco: Telefone/Fax:
Av. Angélica, 2330, 11° andar, Santa Cecilia, Cidade de |(11) 3031-5254
S30 Paulo, Estado de Sao Paulo.

Espécie: Quantidade: Preco de Emissdo Unitario: | Valor Total:
Ordinarias 997 R$ 1,00 R$ 997,00
B. Forma de Pagamento:
| Pagamento integral em moeda corrente nacional. }
C. Declaragao:
Declaro para todos os fins, que estou de acordo com as condigO no
presente boletim e que tomei conhecimento das caracteﬂsaca%’cﬁs’i%z subscritas.
Local/Data: 4 :
S3o Paulo, 02 de Margo de 2008.
EC 0 - EMP! DE CONSULTORIA
PERACOES AGROPECUARIAS LTDA.
Repr nte: Moacir Ferreira Teixeira

D. Recibo: L/ 3

Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a importancia

real) relativa a inlegralizagdo da subscrido indicada
mencionado no item B acima.
Local/Data:

S3o Paulo, 02 de Margo de 2009.

R
S %

€ boletim, conforme )
< / W

E ECURITI ORA DE DIREITOS
MRO Cl A.
/ L

Séo Paulo, 02 de Mafco de 2 V4

Cir Ferreira Teixef Criglian de Almeida/ﬁuma_g' i
Presidente esa ari \
/‘.__\\ P ) :
/

==
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CAPITULO | - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) € uma sociedade anénima aberta, que
se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1996, e alteragbes posteriores, pelas demais legislacoes aplicaveis as
sociedades anonimas e, especificamente, as companhias securitizadoras
sujeitas a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos °
creditérios do agronegocio com a conseqilente emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio no mercado financeiro e de capitais; e (i) a
realizagd@o efou a prestacdo de negoécios e/ou servigos compativeis com a
atividade de securitizagao de direitos creditdrios do agronegécio, incluindo, mas
nao se limitando, a administragdo, recuperagdo e alienagdo de direitos
creditorios do agronegécio bem como a realizagdo de operagdes em mercados
derivativos: -~

5
Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer -outras
sociedades mediante delibera¢do do Conselho de Administragéo. :

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, conjunto 81, CEP
05419-001, podendo, por deliberagdo do Conselho de Administracdo abrir,
transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritérios e quaisquer outros
estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companhia tera prazo indeterminado de duragéo.

CAPITULO Il - CAPITAL SOCIAL E AGOES
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Artigo 5. O capital social & de R$ 1.000,00 (um mil reais), totalmente subscrito
e integralizado, sendo dividido em 1.000 (mil) agdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro. Cada agao ordinaria confere a seu titular direito a um voto
nas deliberacées da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar agoes preferenciais, de
uma ou mais classes, com ou sem direito de voto.

CAPITULO il - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro)
primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda
extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei.
Independentemente das formalidades de convocagdo, serd considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do
Conselho de Administragdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia
Geral indicar. O presidente da Assembléia Geral escolhera um dos pre!ggentes
para secretaria-lo. ~

."".
Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os
assuntos de interesse da Companhia, a excecao dos que, por disposigé'g legal
ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados a competén’t':i'a dos
Grgaos de administragio.

Paragrafo Unico. As deliberages da Assembléia Geral serao tomadas por
maioria absoluta de votos, ressalvadas as exce¢ées previstas em lei.

Artigo 8. Aléem das matérias previstas em lei, compete privativamente a
Assembléia Geral deliberar sobre:

a) aprovagdo do orgamento anual para a realizagdo de despesas ng
exercicio social seguinte, elaborado pela administragéo da
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b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleigao dos membros do Conselho de Administragao;

d) fixagao do valor global e condi¢oes de pagamento da remuneragéo dos
membros dos érgdos de administragde e do Conselho Fiscal, caso
instalado;

e) destinagao dos lucros liquidos e distribuicéo de dividendos;
ko

f) dissolugao e liquidagdo da Companhia; e .
]

g) confissaoc de faléncia, impetragdo de concordata ou requeriméﬁ}o de
recuperagao judicial efou extrajudicial, ou autorizagdo para que os
administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO IV - ADMINISTRAGAO

Artigo 9. A administragdo da Companhia compete ao Conselh::_.lde
Administragao e a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria devem
assumir seus cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas
de nomeagao, mediante assinatura de termo de posse no livio de atas do
Conselho de Administracdo e da Diretoria, permanecendo em seus cargos até
a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembliéia Geral devera fixar a remuneragdo dos
administradores da Companhia. A remuneragdo pode ser fixada de forma
individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso
distribuida conforme deliberagdo do Conselho de Administrag3o.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Artigo 12. O Conselho de Administragao é composto por, no minimo, 3 (trés)

€, no maximo, 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela
Assembléia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reelei¢ge:

10
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Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral nomeara dentre os conselheiros o
Presidente do Conselho de Administragdo. Ocorrendo impedimento ou
auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro
designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagao prévia, por
quem os demais membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacéncia do cargo ou rentincia de um dos
membros do Conselho de Administracdo, a Assembléia Geral sera convocada
imediatamente para preenchimento da posigéo.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administragdo devem ser convocadas
pelo Presidente do Conselho de Administragdo, ou por pelo menos 2 (dois)
membros do proprio Conselho de Administragio, mediante convocacao escrita,
contendo, além do local, data e hora da reunido, a ordem do dia. As reunides
do Conselho de Administragdo serdo convocadas com no minimo 5 (cinco)
dias de antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagao,
sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho de Administragao.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragdo podera se fazer
representar na reunido por outro membro do Conselho de Administragdo
devidamente autorizado por escrito. Podera também enviar antecipadamente
seu voto por escrito, ou ainda participar da reunifo a distancia utilizando-se de
reunido telefénica, video conferéncia ou outro meio de comunicacao que possa
assegurar a autenticidade da participacao. No caso de participagéo a distancia,
o membro do Conselho de Administragdo podera transmitir via fac-simifg (ou
outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissées
escritas) declaracdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reuniéé ou
a propria ata lavrada quando da conclusao dos trabalhos. S

s

Artigo 14. O quorum de instalagdo das reuniées do Conselho de Adminisfréc;.éo
sera de 3 membros. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos..

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragdo, além das outras
atribuigdes fixadas neste Estatuto Social: L

a) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia:

11
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b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicoes,
observado o que a respeito dispuser o presente Estatuto Social:

c) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Companhia, bem como solicitar informagoes sobre contratos
celebrados ou em via de celebragéo ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembléia Geral Ordinaria, no prazo determinado por lei:

e) manifestar-se sobre o relatorio da administragao e as contas da Diretoria:

f) aprovar a alienagdo ou aquisicao de quotas ou acdes de emissdo de outras
sociedades e de propriedade da Companhia;

g) aprovar a aquisi¢ao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imoveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da -
Companhia, a constituicdo de énus reais e a prestacio de garantias a
obrigagées de terceiros;

h) aprovar a contratagao de auditores externos independentes;

i) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de
empréstimos;

B
J) aprovar e autorizar a contratagdo de empregados ou prestadores de sewigos
Cuja remuneragao anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reats)

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungao de qua}équer
obrigagées contratuais cujo valor seja superior a R$ 100.000,00 (cem mil reals)

por transacao;

) exercer outras atribuicées legais ou que lhe sejam conferidas pela
Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6rgéo de representagio da Compmnm petl
Ihe praticar todos os atos de gestao dos negécios sociais. Rz

12
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Artigo 17. A Diretoria nao é um 6rgéo colegiado, podendo contudo reunir-se a
critério do Diretor Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria € composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis
pelo Conselho de Administragcdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reconducéo.

Artigo 19. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o outro
sera designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(i dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores:
(ii) coordenar os trabalhos de preparacao das demonstracées
financeiras e o relatério anual da administracao da Companhia, bem
como a sua apresentacao ao Conselho de Administracdo e aos
Acionistas; e
(i) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv)  presidir e convocar as reunides de Diretoria.
'.33
Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Inuestldores

'

além das atribuigdes definidas pelo Conselho de Administragéo: ‘:'_:

(i) representar a Companhia perante a Comissao de Va{_éi"r_es
Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos relacionados
as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(i) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas:

(i)  prestar informagées aos investidores, 8 CVM e a bolsa de valores ou
mercado de balcao onde forem negociados os valores mobiliarios da
Companhia; e

(iv)  manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentagao aplicavel da CVM.

Artigo 20. A Companhia sera representada e somente sera considerada
validamente obrigada por ato ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores: ou
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b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.

Paragrafo Unico — As procuragbes serdo sempre outorgadas pelos dois
Diretores, sendo que estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-
S€ as procuragoes outorgadas para fins judiciais, nao terdo prazo superior a 1
(um) ano.

CAPITULO VIl - CONSELHO FISCAL

Artigo 21. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e
possui as competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal & composto por no minimo 3 (trés) e
no maximo 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos
pela Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que
necessario mediante convocagao de qualquer de seus membros, lavrando-se
em ata suas deliberagées.

CAPITULO VIIl - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
E LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em, 3“. 4 de
dezembro. Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as
demonstragdes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes
financeiras exigidas em lei, observando-se quanto a distribuicdo de resultado
apurado, as seguintes regras:

(i) dedugao dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de
renda; e

(i) distribuicao do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5%
(cinco por cento) para a constituicdo de reserva legal, até: que ela
atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25% {wnte € cinco
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saldo, se houver, apos as destinagbes supra, tera o destino que Ihe
for dado pela Assembléia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragdo podera
levantar balangos semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar
dividendos a conta de lucros apurados nesses balangos. A Companhia por
deliberagdo do Conselho de Administrago podera ainda declarar dividendos
intermediarios 4 conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no dltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderao
ser imputados ao dividendo obrigatério.

Artigo 25. A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento
de juros sobre capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em
lei.

Paragrafo Unico. A remuneracao paga nos termos deste artigo podera ser
imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissolvera e entrard em liquidagdo nos casos
previstos em lei, cabendo & Assembléia Geral estabelecer o modd;.,_de
liquidagdo e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o Conselho Fiscal,_}due
deveréo funcionar no periodo de liquidagao, fixando-lhes os poderes e
remuneragao. B

CAPITULO X - RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os
acionistas controladores e os acionistas minoritarios, deverao ser soluciq;nadas
mediante arbitragem em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem
e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada por um ou mais arbitros
nomeados de acordo com tais regras. :
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ANEXO Il

DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO DOS CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

(“Companhia”)

ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA, brasileira, casada,
administradora de empresas, portadora da cédula de identidade RG
27.811.192 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (CPF/IMF) sob o n° 220.314.208-10, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Venancio
Aires, n° 641 — Apto 154 - Torre 3, Conselheira da Companhia, declara que nao
esta impedida por lei especial ou condenada por crime falimentar, de
prevaricagdo ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no §1°do art. 147
da Lei n® 6.404/76, bem como atende ao requisito de reputacao ilibada,
estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n® 6.404/76, nao estando incursa em
qualquer restricdo legal, inclusive criminal, que a impega de exercer atwfﬂ%des
mercantis.

-

Séo Paulo, 02 de Margo de 2009,

%wu Lo Gl WWf/

ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGAY
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DECLARAGAO DE DESIMPEDIMENTO DOS CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

(*Companhia”)

GLAUCE MARCONDES GOTTSFRITZ, brasileira, solteira, técnica em
processamento de dados, portadora da Cédula de Identidade — RG n°
20.410.044 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministerio da Fazenda (CPF/MF) sob o n° 135.625.148-08, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Visconde
de Inhatima, n°® 262, apto 94, Vila da Saude, Conselheira da Companhia,
declara que nao esta impedida por lei especial ou condenada por crime
falimentar, de prevaricacdo ou suborno, concussdo, peculato, contra a
economia popular, a fé plblica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, .
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no §1°
do art. 147 da Lei n° 6.404/76, bem como atende ao requisito de reputagao
libada estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n® 6.404/76, nao estando
incursa em qualquer restrigao legal, inclusive criminal, que a impeca de exercer

atividades mercantis.

diof

Sao Paulo, 02 de Margo de 20089.

GLAUCE c D@éon'smnz
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DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO DOS CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

("Companhia™)

MOACIR FERREIRA TEIXEIRA, brasileiro, casado, economista, portador da
cedula de identidade RG 9.113.397 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n° 186.487.621-20,
residente e domiciliado na Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Aicas, n® 132, Alphaville, Conselheiro da Companhia,
declara que nao estd impedido por lei especial ou condenada por crime
falimentar, de prevaricagdo ou suborno, concussao, peculato, contra a
economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no §1°
do art. 147 da Lei n°® 6.404/76, bem como atende ao requisito de reputagio
ilibada estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n° 6.404/76, nao estando
incurso em qualquer restricao legal, inclusive criminal, que o impeca de exercer
atividades mercantis.

g

Séao Paulo, 02 de Mar

ﬂcm FERREIRA TEIXEIRA
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
NIRE n°® 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 09 DE DEZEMBRO DE 2016

Data, Hora e Local: 09 de dezembro de 2016, as 10:00 horas, na sede da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. ("Companhia ou Emissora”), localizada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto
32, CEP 05419-001. Presencga: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.
Convocagdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 19, Pardgrafo Primeiro,
Inciso 1V, do Estatuto Social da Companhia. Mesa: Sr. Milton Scatolini Menten, na qualidade
de Presidente; e Sra. Claudia Orenga Frizatti, na qualidade de Secretéiria. Ordem do dia:
Deliberar sobre os termos e condigdes da 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRAs 1052 série”), conforme autorizado pela
Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata
devidamente registrada na Junta Comercial de S8o Paulo (*JUCESP”) sob o n® 329.972/16-9,
em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada no Jornal “O Estado de S&o Paulo e Diario Oficial
de Sdo Paulo em 29 de julho de 2016. Deliberacdo Tomada por Unanimidade: Foi
aprovada, pela Diretoria da Companhia, sem quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos
dos Diretores, as seguintes deliberagdes: (I) Emissdo dos CRAs 1052 série, a qual sera
realizada em 2017 ("Data de Emiss&o”), na Cidade e Estado de Sdo Paulo, em 01 (uma) Unica
série integrante da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Securitizadora
("Emissao”). (II) Os CRAs 1052 série serdo lastreados por Debéntures emitidas pela KLABIN
S.A. e subscritas pela Eco Consult - Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecudrias Ltda.
e posteriormente cedidas a Companhia; (III) Serdo emitidos 700.000 (setecentos mil) CRAs
1052 série, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissao,
observado que a quantidade de CRA, originalmente ofertada, poderd ser aumentada (a) em
até 20% (vinte por cento), excluidos os CRA eventualmente emitidos em decorréncia da Opgéo
de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, e/ou (b)
em até 15% (quinze por cento), excluidos os CRA eventualmente emitidos em decorréncia da
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Opcao de Lote Adicional, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400; (IV) Os CRAs 1052
série serdo objeto de distribuicdo publica , sob regime de garantia firme de colocagdo, até o
limite de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhes de reais), prestada na mesma proporgao
pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, ofertados nos termos da
Instrugdo CVM 400, tendo como coordenador lider o BANcO ITAU BBA S.A. ("Coordenador
Lider”); (V) Os CRAs 1052 série fardo jus a juros remuneratdrios incidentes a partir da Data
de Integralizagdo, até a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, correspondentes a uma taxa percentual a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, da Taxa DI e ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria. (VI)
Os CRAs 1052 série contardo com a instituigdo de regime fiducidrio sobre os Créditos que
lastreiam esta Emissdo; (VII) Todas as demais condigdes da Emissdo constardo no Termo de
Securitizacdo a ser formalizado pela Companhia e o Agente Fiduciario da Emissdo dos CRAs
1052 série a serem emitidos. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais
havendo a ser tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se
manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata.
Reaberta a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes,
incluindo a totalidade dos membros da Diretoria da Companhia, os srs. Milton Scatolini Menten

e Cristian de Almeida Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

Sao Paulo, 09 de dezegmﬁ)—dez{}lﬁ.

7 L)
/I,f
Milton/éCatMenten

Presidente da Mesa

zlton/éc ini Menten Crlgﬂan de AImeuda Fgm alli
Dirgtor Presidente Diretor de Relagdo com Investidores
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREGITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

COMFANHIA ABERTA =
CESP
CNPJ/MF 1° 10.753.164/0001-43 0 73?33%?10]6?4
NIRE n” 35300367308

i TG

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 11 DE JULHO DE 2016

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 12 dias do més de julho do ano de 2016, as 10
(dez) horas, na sede da Eco Sccunnzadora de Dircitos Creditorios do Agronegocio S.A
(“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1,553, 3% andar, Conjunto 32,
CEP (15419-001, Sio Paulo — SP.

CONVOCACAOQ: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragao, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracio, conforme assinaturas
constantes nesta Ata,

COMPOSI(;AO DA MESA: O Sr. Milton Scarolint Menten, foi o Presidente da mesa, ¢ a Sra.
Claudia Orenga Frizatt, foi 1 secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca das caracteristicas ¢ condicdes da Primeira Emissao de
Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia, nos termos da Lei 11.076 de 30 de
Dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reuniao do Conselho da Administracio realizada
em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP, em 24 de agosto de 2009, ¢ publicada
no jornal "0 [stado de Sio Paule” em 21 dejunhode 2016 ¢ no DOESP em
10 de setembto de 2009, ¢ retificada nas Reunides do Conselho da Administragio realizadas em
29 de setembro de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, e publicada
no jornal "O Estado de 8o Paulo" e no DOESP em 21 de junho de 2016, 04 de dezembro de
2013, inscrita na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, ¢ publicada no jornal "O Estado de Sao
Paulo" ¢ do DOESP em 20 de dezembro de 2013, 03 de julho de 2015, cuja ata foi inscrita na
JUCESP em 5 de agosto de 2015, e publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo” e no DOESP
em 12 deagosto de 2015 ¢ 02 de marco de 2016, cuja ata foi inscrita na |[UCESP em
18 de marco de 2016, e publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo” ¢ no DOESP em
19 de abril de 2016.

DELIBERACOES: Foram aprovadas as seguintes deliberagoes sem reservas e por unanimidade

de votos da rotalidade dos conselheiros administrativos da Companhia:
1. As caracteristicas e condicoes da Primeira Emissio de Certificado de Recebiveis do

Agronegicio da Companhia, conforme deliberacio do Consclho de Admnistracio da
Companhia nas Reunides do Conselho da Administragio realizadas em 17 de agosto de

. @g)\“\
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2009, e posteriormente retificadas em  assemblein de reuniio do consclho de
administracio reatizadas em 29 de setembro de 2009, 04 de dezembro de 2013, 03 de

julho de 2015 e 02 de marco ae 2016, serac:

1. VALOR DA EMISSAO: At 10.000.000.000,00 (dez bilhoes de reais);

2. NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE CRAS POR SERIE:
Indeterminado a ser deliberado em reuniao de diretoria; e

3. DEMAIS CONDICOES E CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Todas as
demais caracteristieas e condicdes de cada série da Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegécio da Companhia serio aprovadas na mesma reuniio de

diretoria que definir o nimero de séries e quantidade de CRAs.

Por fim, foi aurorizado e determinado que os diretores da Companhia promovam todos

os atos necessarios 4 implementacio das deliberacdes da presente Ata.
¢ € P

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a

deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. [im seguida, suspendeu a

sessio pelo tempo necessirio a lavratura da presente Ata. Reabetta a sessio, foi esta lida,

aprovada e devidamente assinada pela totalidade dos Conselheiros da Companhia, os srs, Moacir

Ferreira Teixeira, Milton Scatalini Menten e Joaquim Douglas de Albuquerque.

A presente ata confere com a original lavrada em livro proprio.

340 Paulo, 12 de julho de 2016.

Claudi ‘rizatt

Secretaria da Mesa

.972/16 9 =

D’A}Mllﬁ DJUGLAS DE ALBUQUERQUE \mmﬂmmﬁﬂmmm =

f
P
!

212



KLABIN S.A.
Companhia Aberta - CNPJ n® 89.637.490/0001-45
NIRE 35.300.188.349

Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracdo
Realizada no dia 31 de janeiro de 2017, as 10;00 horas

Na data e hora acima citadas, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.600, 5° andar, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132, reuniram-se os membros do
Conselho de Administracéo da Klabin S.A. ("Companhia”).

Assumiu a direcdo dos trabalhos o Sr. Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho, Presidente do
Conselho de Administragdo, convidando a Sra. Rosa Maria dos Santos Galvéo para
secretaria-lo. Constatando haver a presenca da totalidade dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia, sendo dispensada convocacdo, declarou iniciada a reunido
que fora convocada para deliberar sobre: (i) a aprovacéo dos termos e condigoes da 82
(oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie
quirografaria, em série (nica, para colocacdo privada, da Companhia (“Emissao” e
"Debéntures”, respectivamente), no valor total de R$ 945.000.000,00 (novecentos e
quarenta e cinco milhSes de reais); (ii) a celebracdo, pela Companhia, de todos e
quaisquer instrumentos necessarios @ emissdo das Debéntures e dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegécio S.A. (“Securitizadora”), que serdo emitidos com lastro nas Debéntures
("CRA™), a serem objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“"CVYM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada e Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004 (“Oferta”), incluindo, mas
ndo se limitando, aos sequintes contratos: (@) o "Instrumento Particular de Escritura da
82 (ojtava) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Klabin 5.A.” a ser celebrado
entre a Companhia e a Eco Consult — Consultoria de Operagfes Financeira Agropecuarias
Ltda., na qualidade de subscritor das Debéntures (“Debenturista Inicial”) e, na qualidade
de intervenientes anuentes, a Securitizadora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario” e
“Escritura de Emissdo”, respectivamente); (b) o “Conirato de Coordenacdo, Colocacéo e
Distribuicdo Pdblica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de
Garantia Firme de Distribuicdo, da 1052 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.", a ser

)
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celebrado entre a Companhia, a Securitizadora, o Banco Itau BBA S.A., Banco Bradesco
BBI S.A., o BB Banco de Investimento S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A. (em conjunto
“Coordenadores”) e a Debenturista Inicial ("Contrato de Distribuicdo”); e () o “Contrato
de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Companhia, o Debenturista Inicial e a Securitizadora (“Contrato de Aquisicdo”); e (iii) a
autorizacdo e ratificagdo a Diretoria da Companhia para praticar todo e qualquer ato e
assinar todo e qualquer documento necessario a implementacdo e a realizacdo da Emiss&o
das Debéntures e da oferta dos CRA, bem como a formalizacdo das matérias tratadas nos
itens (i) e (i) acima.

Prosseguindo, o Sr. Presidente colocou em discussao e, em seguida, em votagdo, as
matérias da ordem do dia que, por unanimidade de votos, aprovaram, sem quaisquer
ressalvas ou restricbes, o que segue:

(i) Autorizar a realizacdo da Emissdo e a celebracdo pela Companhia, na qualidade de
emissora, da Escritura de Emissdo, com as seguintes caracteristicas e condicdes
principais, as quais serdo detalhadas e reguladas no ambito da Escritura de Emissao:

(a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdc serda de
R$ 945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais) na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido), observado que tal valor
podera ser reduzido a até R$ 700.000.000,00 (setecentos milhes de reais),
caso a Debenturista Inicial, previamente a subscricdo das Debéntures,
demonstre a intencdo de ndo subscrever determinada quantidade de
Debéntures, as quais serdo canceladas;

(b) Namero da Emissdo: A 82 (oitava) emissido de debéntures da
Companbhia;

(c) Nimero de Séries: A Emissdo serd realizada em série (inica;

(d)  Quantidade: Seréo emitidas 945.000 (novecentos e quarenta e cinca mil)
Debéntures, observada a possiblidade da Debenturista Inicial manifestar,
previamente a subscricdo das Debéntures, a intencdo de ndo subscrever
determinada quantidade de Debéntures, as quais serao canceladasQ

(9]
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(e)

()

@

(h)

(i)

)

Destinacio de Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo serao
destinados as atividades no agronegécio da Companhia, no ambito da
silvicultura e da agricultura da Companhia, em especial por meio do
emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados
com o florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas,
adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada
de transporte de madeira.

Vinculacdo aos CRA: ApOs a sua aquisicdo pela Securitizadora, nos
termos do Contrato de Aquisicdo, as Debéntures serdo vinculadas aos CRA
objeto da 1052 série da 12 emissdo da Securitizadora, a serem distribuidos
por meio da Oferta, no &mbito de securitizacdo de créditos do agronegdcio
(“Securitizacdo”), conforme previsto na Lei n.° 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada e na Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, e no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1052 Série da 12 Emissédo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.".

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 27 de margo de 2017 (“Data de Emissdo”);

Forma e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo escriturador das
Debéntures;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou

seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a

seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens da

Companhia em particular para garantia da Debenturista em caso de

necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da

Companhia decorrentes das Debéntures; SQ
A
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(k)

V)

(m)

(n

Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures serd 25 de
marco de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado, nos termos da Escritura de
Emissdo;

Repactuacdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de
repactuacdo programada;

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma
Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitédrio ("Preco de Integralizagdo”), por
meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED ou outra forma de
transferéncia eletrénica de recursos financeiros, na data de integralizacdo
dos CRA (“Data de Integralizacdo”) na conta corrente n® 01932-2, agéncia
0910, de titularidade da Companhia, mantida junto ao Banco Itall Unibanco
S.A. (n° 341). As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e
integralizadas na Data de Integralizagdo, ou caso a Debenturista Inicial
manifeste, previamente a subscricdo das Debéntures, que ndo tem a
intencdo de subscrever determinada quantidade de Debéntures, serdo
canceladas, devendo a Companhia e a Securitizadora celebrar aditamento a
Escritura, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de
Integralizacdo, o qual fica desde ja aprovado pela Companhia, para
formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas e o Valor Total da Emissdo;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia poder3,
observados os termos e condicdes estabelecidos na Escritura de Emissédo, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos debenturistas,
realizar resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
("Resgate Antecipado Facultativo Total”). Em caso de Resgate Antecipado
Facultativo Total, que sd podera ocorrer com observancia cumulativa dos
seguintes requisitos: (i) apos transcorridos 24 (vinte e quatro) meses da
Data de Integralizagdo, e (ii) a Companhia, imediatamente antes ou
simultaneamente ao resgate previsto na Escritura de Emissdo, participe, na
qualidade de devedora, coobrigada ef/ou cedente, da emissdo de
certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizagdo ou de
instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais brasiI%iro,

216



(0)

P

direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; e (iii) no resgate
previsto na Escritura de Emissdo, a Companhia pagara, aos debenturistas,
prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ac ano sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente
das Debéntures, além da Remuneracdo devida e ndo paga, calculada desde
a Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total;

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: A Companhia podera,
observados os termos e condigGes estabelecidos na Escritura de Emissao, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar amortizacdo extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures
("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”™). Em caso de Amortizagdo
Extraordindria Facultativa, que sé poderd ocorrer com observancia
cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorridos 24 (vinte e
quatro) meses da Data de Integralizagdo; (ii) a Companhia, imediatamente
antes ou simultaneamente & amortizacdo prevista na Escritura de Emissdo,
participe, na qualidade de devedora, coobrigada efou cedente, da emissdo
de certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizacdo ou de
instrumento de renda fixa, no @mbito do mercado de capitais brasileiro,
direcionado ao mesmo puiblico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apos a
Amortizagao Extraordindria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal
das Debéntures totalize, no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos mithdes
de reais); e (iv) na amortizagdo prevista na Escritura de Emissdo, a
Companhia pagard, aos debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos
por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo devida e ndo paga, calculada desde a Data de Integralizagdo
ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa ("Valor da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa”);

Resgate Antecipado Total: Exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um pagamento

N
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(@)

(r)

(s)

referente a acréscimo de tributos nos termos da cldusula 10 da Escritura de
Emissdo, a Companhia podera optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”). O valor a ser pago
pela Companhia a titulo de Resgate Antecipado devera corresponder ao
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total ("Preco de

Resgate”);

Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigBes para aceitar
ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resqgate
Antecipado”). A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela
Companhia no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serd proporcional a
quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado, conforme informado pela Securitizadora & Companhia,

desconsiderando-se eventuais fragdes;

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario ndo
sera atualizado monetariamente;

Remuneracdo das Debéntures: A partir da Data de Integralizagdo, as
Debéntures fardo jus a juros remuneratorios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério, equivalentes a 98,00% (noventa e oito por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI over extra grupo -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP -
Mercados Organizados (“CETIP"), no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano ("Taxa
DI"), calculada de acordo com a formula prevista na Escritura de Emissao
("Remuneracdo”). A diretoria da Companhia esta desde ja autorizada a
reduzir a Remuneragdo, de comum acordo com a Securitizadora, sem
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Companhia, desde que tal
alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de Integralizac&o,

€
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(t)

(u)

v)

(w)

mediante a celebragdo e registro do competente aditamento a Escritura de
Emissdo;

Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures: Os valores relativos a
Remuneragdo deverdo ser pagos semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, conforme planilha a ser prevista na Escritura de Emissao (cada
uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragao”);

Colocacgdo: As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a
intermediacdo de instituices integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores;

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigages pecunidrias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial;

Vencimento Antecipado Automatico: Observada os termos da Escritura
de Emissdo, independentemente de aviso, interpelacgdo ou notificagdo
extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de
CRA, todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serdo
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Companhia o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, nas
seguintes hipdteses: (a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer
obrigagd@o pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados de seu vencimento; (b) pedido de recuperaco
judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo
a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano
de recuperagao extrajudicial, formulado pela Companhia e/ou por qualquer
de suas controladas, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano; (c) extingdo, liquidagdo, dissolugdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado p

4
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terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Companhia e/ou por qualquer de suas controladas; (d) declaracéo de
vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/fou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, da Companhia efou qualquer de suas controladas
ou coligadas (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura; (e)
inadimplemento de qualquer operagdo no dmbito dos mercados financeiro e
de capitais, no Brasil efou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Companhia efou qualquer de suas controladas ou coligadas
(incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso ndo haja, se tal
inadimplemento no for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis
contados do inadimplemento; (f) reducdo de capital social da Companhia,
exceto se (1) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes; ou (2) previamente autorizada,
de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por AcOes;
(g) (1) incorporagdo (de sociedades efou de acdes) da Companhia por
quaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Companhia, efou (3)
transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Companhia, ou a
realizagdo pela Companhia de qualguer reorganizagdo societaria, exceto (I)
mediante prévia aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em assembleia
geral especialmente convocada com esse fim; (II) caso Klabin Irmdos & Cia.
e/ou a Niblak ParticipacBes S.A. mantiverem o controle, direto e/ou indireto,
sobre mais de 51% (cinquenta e um por cento) das agdes de emissdo da
Companhia com direito a voto; (III) se tais eventos envolverem apenas
sociedades do mesmo grupo econdmico da Companhia; ou (IV) a sociedade
sobrevivente da referida reorganizagdo societdria assuma expressamente as
obrigacdes da Companhia na Escritura de Emissdo; (h) aplicacdo dos
recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita no
item (e) acima; (i) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus.
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acionistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigacBes pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emissdo, observados
os prazos de cura aplicdveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes; (j) transformacdo da forma societaria da Companhia de
sociedade andnima para sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a
222, da Lei das Sociedades por Acdes; (k) se a Escritura de Emissdo, o
Contrato de Transferéncia de Debéntures, o Termo de Securitizagdo, ou
qualquer de suas disposicdes, for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por qualquer lei ou decisdo judicial ou sentenga arbitral; (1) na
hipdtese de a Companhia e/ou qualquer de suas controladas praticar
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Transferéncia de
Debéntures, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer documento relativo a
operagdo de Securitizagio ou qualquer das suas respectivas clausulas; (m)
caso a Escritura de Emisso, ou qualquer outro documentos relacionado a
operacdo de securitizagdo envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no
que se refere a prestadores de servi¢o, 0 vencimento antecipado previsto
na Escritura de Emissdo somente ocorrera apds transcorrido o prazo para
substituicdo do prestador de servigo, no prazo previsto no respectivo
contrato; ou (n) constituicdo pela Companhia, controladas e coligadas, ou
em decorréncia de divida ou obrigagdgo da Companhia, controladas e
coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo seja decorrente
da sua vinculagdo a Securitizagdo.

Vencimento Antecipado Nio Automatico: Tdo logo tome ciéncia de
gualquer um dos eventos descritos abaixo pela Companhia ou por terceiros,
a debenturista deveréa declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
de todas as obrigacBes constantes da Escritura de Emisséo e exigir da
Companhia o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizagdo até a data do efetivo
pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipdteses,
exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela ndo
declaragdo de seu vencimento antecipado: (@) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada e‘:sf_’
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Debéntures estabelecida na Escritura de Emisséo, nac sanada no prazo de
10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento, sendo que esse prazo ndo se
aplica &s obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;
(b) n3o cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel ou
arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Companhia e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitario ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado na respectiva decisdo, exceto se tiver
oferecida em garantia da discussgo judicial tempestivamente; (c) arresto,
sequestro ou penhora de bens da Companhia, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou
penhora o referido evento tiver sido sanado; (¢) protesto de titulos contra a
Companhia efou qualquer de suas controladas cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado a Debenturista pela Companhia, ou se for cancelado, ou ainda
se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;
(d) n3o renovacdo, cancelamento, revogagdao ou suspensao das
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer
de suas controladas, exceto se, referida autorizacdoc ou licenga estiver
comprovadamente em processo de renovagdo ou se dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagao, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo a Companhia comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizacao; (e)
transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Companhia das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissdo ou em qualquer documento da operagdo, sem a prévia anuéncia
da Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagdo, especialmente
convocada para este fim; (f) mudanga ou alteragdo do objeto social da
Companhia de forma a alterar suas atuais atividades principais relaciopgdas
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ao agronegdcio ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela
Debenturista e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do
agronegécio, parra gins do artigo 23 da Lei 11.076; (g) expropriagao,
nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualguer aquisicdo compulsoria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial
dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da Companhia;
(h) violagdo pela Companhia e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou
participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido
em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
aplicdvel contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n.° 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, e a Lei n.2 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada; (i) inobservancia da legislagdo socioambiental em
vigor, em especial, mas ndo se limitando, (1) a legislacdo e regulamentagdo
relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem
como (2) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituigao ou utilizacgo em
suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de escravo;
(j) provarem-se  falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Companhia na
Escritura de Emissdo; ou (k) venda, alienagdo efou transferéncia e/ou
promessa de transferéncia de ativos da Companhia ou suas controladas que
ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte
por cento) dos ativos da Companhia, com base nas demonstracbes
financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior.

(ii) a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios a
emissdo das Debéntures e dos CRA e realizacdo da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, aos seguintes contratos: (a) a Escritura de Emissdo; (b) o Contrato de
Distribuicdo; e (c) o Contrato de Aquisicao.

(iii) Autorizar quaisquer medidas tomadas e que venham a ser tomadas efou ratificar

quaisquer negociagtes realizadas e/ou que venham a ser realizadas pela Diretoria dfl
Y
%
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Companhia com relacdo a todos os termos e condigGes aplicaveis a emissao das
Debéntures e a emissdo dos CRA, bem como autorizar a Diretoria da Companhia a
praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a emissdo das Debéntures e a emissdo dos CRA, que ainda ndo tenham
sido praticados ou celebrados, conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando a
procuracfes, aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos
relacionados, inclusive para redugdo de taxa de juros das Debéntures e
cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas na Data de
Integralizagao.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido, lavrando-se
esta ata que foi lida e aprovada.

Sédo Paulo, 31 de janeiro de 2017.

Presenca: Paulo Sérgio Coutinho Galvdo Filho, Presidente; Rosa Maria dos Santos
Galvdo, Secretaria; Armando Klabin, Alberto Klabin, Celso Lafer, Daniel Miguel Kiabin,
Eduardo Lafer Piva, Hélio Seibel, Rui Manuel de Medeiros D'Espiney Patricio, Luis
Eduardo Pereira de Carvalho, Roberto Klabin Martins Xavier, Roberto Luiz Leme Klabin,
Vera Lafer,

Certifico que o texto supra é copia auténtica da ata da Reunido Extraordindria do Conselho
de Administrac&o de 31 de janeiro de 2017, as 10:00 horas, lavrada em livro proprio.
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.° 35.3.0036730-8, inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob
on.° 21.741 ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo
IIl da Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegoécio da 105 série da 1°
emissao ("Emissao” e "CRA"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com o coordenador lider da distribuicao publica dos CRA, o agente fiduciario
da Emissdao e os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, além de assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta
dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1059 Série da 1% EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [+] de [«] de 2017.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

DA #9952996 v1
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, inscrita na Comissao de
Valores Mobilidrios ("CYM") sob o n.° 21.741 ("Emissora”), declara, na qualidade de
companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio da 105* (centésima
quinta) série de sua 1* (primeira) emissdao ("Emissdo”), para todos os fins e efeitos,
conforme definidos no termo de securitizacdo referente a Emissdo (a) para fins de atender
0 que prevé o item 4 do anexo Il da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 414”), declara, que institui o regime fiduciario sobre:
(i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i)
a (iii), acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de atendimento ao previsto pelo item 15
do anexo Il da Instrucdo CVM 414 que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o
agente fiduciario da Emissao e os respectivos assessores legais contratados no ambito da
Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
Termo de Securitizacao (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailUscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacéo de Direitos Creditorios
do Agronegocio para EmissdGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1059 Série
da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A." ("Termo

de Securitizacao”).

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2017.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.3.0036730-8, e
inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n° 21.741, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de Emissora, no ambito da Oferta
Plblica de Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 105°
de sua 1* Emissao, DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas por ocasiao do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) o Prospecto Preliminar
contém e o Prospecto Definitivo contera todas as informacdes necessarias relevantes
ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacoes relevantes no ambito da Oferta; (iii) verificou a legalidade e a auséncia
de vicios na presente operacdo; e (iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo, mas nao se
limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Sao Paulo, 3 de fevereiro de 2017

E DIREITOS CREDITO DO AGRONEGOCIO S.A.

| AWL

D! Nome: Cristian
deAJme; F
Cargo: Mllton Scat !\ Menten Cargo: D!rergé uthagall

Dir tor
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DECLARACAO DA EMISSORA

A Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunta 32, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n® 35.3.0036730-8, e
inscrita na Comissdao de Valores Mobiliarios sob o n® 21.741, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (‘Companhia’), no ambito da Oferta Plblica de
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 105 Série de
sua 1° Emissao, cujo pedido de registro foi submetido a andlise da CVM, serve-se da
presente para, nos termos do item 11 do Anexo Il da Instrugao CVM n.? 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu registro de companhia
aberta perante a CVM, concedido sob o n.° 23.990, em 25 de agosto de 2016,
encontra-se atualizado.

Sendo o que cumpria para © momento, renova os votos de estima e consideracao e
subscreve-se.

Sao Paulo, 3 de fevereiro de 2017

‘\.

Eco SEE_l.E IZADORA DE DIREITOS CREDITORIO DO AGrNE : S.A.

UL

cargO; Cristian de Alrfiaid Fumagam
Diretor

Diretor

DA #9952080 2

232



Anexo IV Declaragées do Coordenador Lider

233



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



BBA

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O Banco ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.298.092/0001-30, neste
ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), na qualidade
de instituicao intermediaria lider da distribuicao publica de certificados de recebiveis
do agronegocio da 105° Série da 1* Emissao ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3°
andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-
43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores
Mabiliarios sob o n°® 21.741 ("Emissora” e "Emissao”), nos termos do paragrafo 1° do
artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400") e, no que aplicavel, com a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Oferta"), vem pela presente dispor o quanto
segue.

Considerando que:

(i) o Coordenador Lider constituiu assessor legal para auxilia-lo na
implementacaoc da Oferta;

(ii) foram disponibilizados pela Emissora e por seu assessor legal exclusivo os
documentos que a Emissora considerou relevantes para a Oferta;

(iii) além dos documentos a que se refere o item (ii) acima, foram solicitados
pelo Coordenador Lider documentos e informacdes adicionais relativos a
Emissora; e

(iv) a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as
informacdes consideradas relevantes sobre os negocios da Emissora, para
analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta.

O Coordenador Lider DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, que:

a) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissao, para assegurar que,

nas datas de suas respectivas divulgacoes: (a) as informacdes fornecidas pela _
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Emissora que integram o Prospecto Preliminar e que integrarao o Prospecto
Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os
seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicao no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizacao do registro da
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e integrardo o Prospecto
Definitivo sdo ou serao suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

b) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar’) contém e o
prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo”) contera, as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades,
situacao econdémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informacoes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluinda, mas sao se limitando, a Instrucao CVM
400 e a Instrucao CVYM 414,

BANCO {TAU BBA S.A.

Por: Flavio Juntor Por: André C. Whyte Galley
Cargo: S Cargo: Diretor de Pro
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu
estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do
anexo lll da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de instituicao intermediaria lider da
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegécio da 105* série da 12
emissao ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, inscrita
na Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM") sob o n.° 21.741 ("Emissora” e "Emissdo”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, o agente
fiduciario da Emissao e os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao,
a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos relevantes, além
de ter agido, dentro de suas limitacées, por ser instituicdo que atua exclusivamente na
distribuicdo de valores mobilidrios, com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcado e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da oferta dos
CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracéo terao o significado previsto no "Termo de Securitizacéo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissd@o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1059 Série
da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." ("Termo

de Securitizacao”).

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2017.

BANCO ITAU BBA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
DA #9952074 v1
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Datado de [e] de [e] de 2017

DA #9930984 v38
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A.

INDICE
1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAD . . -« et eee et e et et e e et e et e et e et e et e e e e e e e e aneeanneeaas
2. REGISTROS E DECLARAGOES ...nnnieeeaaaiiieeaaaaaaaaanns
3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO..............
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sédo Paulo, localizada na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”’) sob o NIRE n° 35.3.0036730-
8, e inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n® 21.741, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Ferreira Aratjo, 221, cjs. 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, com seu Contrato
Social registrado na JUCESP sob o NIRE n° 35.229.235.874, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario dos
CRA” ou “Custodiante™).

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1052 Série da 12 Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.", que prevé a emissdo
de certificados de recebiveis do agronego6cio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
11.076, (ii) da Instrucdo CVM 414, aplicavel a distribuiges publicas de CRA nos termos
do comunicado divulgado em reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de
novembro de 2008, e (iii) da Instrugdo CVM 400, aplicavel a distribui¢cdes publicas de
valores mobiliarios sujeitas a registro perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas
a sequir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, nao
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o
masculino incluir4 o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualquer forma, modificados.
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"Agéncia de Classificacdo de
Risco"

"Agente Fiduciario dos CRA"
ou "Custodiante"

Amortizagdo"

"Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA"

"ANBIMA"

"Anuncio de Encerramento”

"Anudncio de Inicio"

"Aplicacdes Financeiras

significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n.°
700, 7° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.813.375/0002-14, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificagdo e atualizacédo
trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRA.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de representante da comunhao de titulares dos CRA.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitério, que
ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto neste
Termo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos
CRA e Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

significa a amortizacdo extraordinaria obrigatéria da
totalidade CRA, a ser realizada na forma prevista no item
7.3 deste Termo de Securitizagdo, em caso de amortizacdo
extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.8.7. da Escritura de Emisséo.

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com estabelecimento na Cidade de S&o
Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, n.° 8501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.°34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicao
Publica da 1052 Série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agroneg6cio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.", a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, ,
na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM
400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da
1052 Série da 12 Emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agroneg6cio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegocio S.A.", a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, nos termos do artigo
52 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

significam as aplicacdes financeiras em certificados de
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Permitidas"

"Assembleia Geral" ou
“Assembleia”

“Autoridade”

“BACEN"

"Banco Liguidante"

“BB-BI”

"BM&FBOVESPA"

deposito bancario emitidos ou operacdes compromissadas
contratadas com o Ital Unibanco S.A., com o Banco do
Brasil S.A., com o Banco Bradesco S.A. ou com o Banco
Santander (Brasil) S.A. e/ou suas Partes Relacionadas, com
liquidez diaria alvo equivalente aquela oferecida a Klabin
pelo Itad Unibanco S.A., pelo Banco do Brasil S.A., pelo
Banco Bradesco S.A. ou pelo Banco Santander (Brasil) S.A.
e/ou a suas Partes Relacionadas para investimentos
similares.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

qualquer Pessoa, entidade ou érgéo (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre
ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo,
no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, que
serd 0 banco responsavel pela operacionalizagdo do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA.

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
n° 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 24.933.830/0001-30.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praca Antbnio Prado, 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.346.601/0001-25.
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"Boletim de Subscricao"

“Bradesco BBI”

"CETIP"

"CETIP21"

“CNPJ/MF”

"Codigo ANBIMA"

"Cédigo Civil"

"Cédigo de Processo Civil"

"COFINS"

"Conta Centralizadora"

"Conta de Livre

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscrigdo dos CRA.

significa o BANCO BRADEScO BBI S.A., institui¢do financeira
integrante  do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.° 06.271.464/0103-43.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, instituigéo
devidamente autorizada pelo BACEN para prestacdo de
servicos de depositaria de ativos escriturais e liquidagao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230, 7°
(parte), 11° andar, CEP 20031-170, inscrita ho CNPJ/MF sob
0 n° 09.358.105/0001-91.

significa o ambiente de negociacdo secundaria de titulos e
valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n® 13.105 de 16 de mar¢o de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A., sob o n.° 4395-8,
agéncia 0133-3, atrelada ao Patriménio Separado, na qual
serdo realizados todos o0s pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegocio devidos a Emissora pela Devedora
no ambito da Escritura de Emissdo, até a quitagdo integral
de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA.

significa a conta corrente de n° 01932-2, na agéncia 0910,
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Movimentacédo"

“Contrato de Aquisicao de

Debéntures "

"Contrato de Distribuicao"

"Contrato de Formador de
Mercado"

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada")
"Coordenador Lider"

“Coordenadores”

"CRA"

“CRA em Circulacao”

no Banco Itat Unibanco S.A. (n° 341), de titularidade da
Klabin, em que sera serdo depositados, pela Debenturista
Inicial, os recursos da integralizacdo das Debéntures.

significa o "Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas’, celebrado entre a
Debenturista Inicial e a Emissora, com a anuéncia da
Klabin, em [e] de [e] de 2017 por meio do qual a
Debenturista Inicial alienou e transferiu a totalidade das
Debéntures de sua titularidade para a Emissora.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esfor¢cos de Colocacdo, da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.",
celebrado em [e] de [e] de 2017, entre a Emissora, 0s
Coordenadores e a Klabin, no ambito da Oferta.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servicos de formador de Mercado", [a ser] celebrado
entre a Emissora e o Formador de Mercado.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante  do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-
30.

significa o Coordenador Lider, o BB-Bl, o Bradesco BBl e o
Santander, quando referidos em conjunto, sendo que cada
um deles também sera individualmente designado
"Coordenador".

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
1052 (centésima quinta) série da 12 (primeira) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Créditos do
Agronegdcio oriundos das Debéntures.

Para fins de constituicdo de quérum, significam todos os
CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, observada
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"Créditos do Agronegdcio"

"Créditos do Patriménio
Separado"

"CSLL"
"CvMm"

"Data de Emissao"

"

"Data de Integralizacdo

"Data de Pagamento da
Remuneracao"

a definicdo adotada exclusivamente para fins de verificagdo
de quérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos
0s CRA subscritos e integralizados e néo resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a Klabin eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Klabin, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Klabin, assim entendidas empresas
gue sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Klabin por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditdrios do agronegdcio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos deste Termo de
Securitizagdo.

significam os créditos que integram o Patrimdnio Separado,
quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)” e “(ii)” acima, e das Aplicacbes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel.

significa a Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 28 de marco
de 2017.

significa a data em que ocorrer a integralizagdo de CRA
pelos Investidores.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
aos titulares de CRA que devera ser realizado a cada 6
(seis) meses, até a Data de Vencimento, observadas as
datas previstas no Anexo |l ao presente Termo de
Securitizagao.
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"Datas de Pagamento do

Crédito do Agronegoécio”

"Data de Vencimento"

"DDA"

"Debéntures"”

"Debenturista Inicial" ou
“EcoConsult”

Despesas"

“Devedora” ou “Klabin”

"Dia Util"

significa as datas de pagamento da remuneracdo e/ou do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas
no Anexo Il ao presente Termo de Securitizagéo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 28 de
marco de 2022, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do
Patriménio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA,
previstas neste Termo de Securitizagéo.

significa o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa
em mercado primario, operacionalizado e administrado pela
BM&FBOVESPA.

significam as debéntures da 82 (oitava) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para colocagdo privada,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo,
representativas dos Créditos do Agronegocio, as quais foram
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do regime fiduciario constituido nos termos na
Clausula Nona deste Termo de Securitizagdo, cuja
destinagcdo dos recursos encontra-se prevista na Clausula
4.10 deste Termo de Securitizagdo.

significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGCOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33,
sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.118.468/0001-88, na qualidade de vendedora das
Debéntures.

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacdo, emissdo, distribuicdo e
liquidacdo dos CRA, conforme indicadas na Clausula 14
deste Termo de Securitizacgao.

significa a KLABIN S.A., sociedade an6nima, com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 89.637.490/0001-45.

Significa para fins de céalculo, todo dia que ndo seja sabado,

domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Para fins de pagamento, (i) se através
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"Documentos
Comprobatérios"

"Documentos da Operacao”

"Edital de Oferta de Resgate

Antecipado"

"Emissao”

"Emissora”

"Encargos Moratérios"

10

da CETIP todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, (ii) se
através da BM&FBOVESPA, qualquer dia, exceto: (a)
sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
cidade de Sdo Paulo; e (b) aqueles sem expediente na
BM&FBOVESPA.

significa, em conjunto: (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o(s)
boletim(ns) de subscricdo das Debéntures, (iii) o Contrato
de Aquisicdo de Debéntures, (iv) este Termo de
Securitizagdo, bem como (v) o(s) eventual(is) aditamento(s)
dos documentos mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
quais sejam: (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o Contrato de
Distribuicdo, (iii) o Termo de Securitizagéo; (iv) o Contrato
de Aquisicdo de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) o0s
Boletins de Subscricdo; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) 0s
Termos de Adesdo; e (ix) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigcos contratados no
ambito da Emissdo e da Oferta.

significa o andncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares
de CRA, que devera descrever os termos e condi¢fes da
Oferta de Resgate Antecipado.

significa a 12 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja 1052
(centésima quinta) série é objeto do presente Termo de
Securitizagdo.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo, na qualidade
de securitizadora e emissora dos CRA.

significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA pela Emissora e,
desde que os Créditos do Agronegocio tenham sido pagos
pela Devedora no tempo devido, que incidirdo, sobre o
valor devido, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria nao
compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
com calculo pro rata die. Referidos encargos serdo
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de
CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
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“Escritura de Emisséo”

"Escriturador”

"Escriturador das
Debéntures"”

"Eventos de Liquidacéo do
Patriménio Separado”

"Formador de Mercado"

"IGP-M"

"Instrucdo CVM 400"

11

pagamento das Despesas; (ii) rateados entre os titulares de
CRA, observada sua respectiva participacdo no valor total
da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada titular
de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre Movimentag&o.

O “Instrumento Particular de Escritura da 82 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢Ges, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da
Klabin S.A.”, celebrado entre a Klabin e a Debenturista
Inicial, com a interveniéncia anuéncia da Emissora e do
Agente Fiduciario dos CRA, em 31 de janeiro de 2017.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, contratada pela Emissora para realizar
servigos de escrituragdo dos CRA e manter a custodia dos
Documentos Comprobatérios e do Termo de Securitizacdo e
eventuais e respectivos aditamentos.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12,
contratada pela Klabin para realizar servicos de
escrituracdo das Debéntures.

significam o0s eventos que poderdo ensejar a assuncgao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario dos CRA e a sua consequente liquidagao
em favor dos titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacdo Getulio Vargas.

significa a Instrugcdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.
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"Instrucdo CVM 414"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucao CVM 539"

"Instrucdo CVM 583"

"Investidores"

"Investidor Institucional”

"Investidor Nao
Institucional"”

"Investidor(es)
Qualificado(s)"

"IOF/Cambio"

"IOF/Titulos"

RE

"Lei 8.981"

12

significa a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais, em conjunto, 0s quais se caracterizam
como investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da
Instrugéo da CVM n° 539.

significam os Investidores Qualificados que ndo sejam
pessoas fisicas, inclusive, sem limitagéo, sociedades, fundos
de investimento, condominios, entes personificados ou néo,
veiculos de investimento, entre outros.

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas
fisicas.

€ a expressao definida no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n°
539.

significa o Imposto sobre Operag8es Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operac¢@es Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o jornal "Valor Econémico".

significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
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"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por
Acdes"

"MDA"

"Medida Proviséria 2.158-35"

“Norma”

"Obrigacdes"

13

alterada.

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios em mercado
primério, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrucao,
circular e/ou qualquer tipo de determinagéo, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de érgéos
ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

significam (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros,
multas, penalidades e indenizacdes relativas aos Créditos
do Agronegécio, bem como das demais obrigacdes
assumidas pela Klabin perante a Emissora, com base na
Escritura de Emissdo; e (ii) todos os custos e despesas
incorridos em relacdo & Emissdo e aos CRA, inclusive mas
ndo exclusivamente para fins de cobran¢a dos Créditos do
Agronegocio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracao, e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso
de utilizacdo do Patrimbnio Separado para arcar com tais
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"Obrigacdes Devidas"

"Oferta"

"Oferta de Resgate
Antecipado "

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar"

"Opcéo de Lote Adicional”

"Opcao de Lote
Suplementar"

"Parte" ou "Partes"

"Patriménio Separado”

14

custos.

significa a somatdria dos valores necessarios para (i) o
pagamento integral (a) da Remuneracdo dos CRA; e (b) da
parcela Unica de amortizagdo de principal devida aos
titulares de CRA;; e (ii) os Encargos Moratorios.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos CRA
gue aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienagdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, direitos e
opcdes, assuncdo de compromisso, concessdo de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ou ndo, e gravame.

significa a op¢éo da Emissora, apos consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Klabin, para aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400.

significa a opgao da Emissora, apés consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Klabin, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme o0s limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, quando
referidos neste Termo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme
0 caso, composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patriménio Separado ndo se confunde com o patrimdnio
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"Periodo de Capitalizacao"

"Pessoa”

"pIS"

"Prazo Maximo de
Colocacao”

"Prazo de Vencimento"

"Preco de Aquisicao”

"Preco de Integralizacdo"

“Preco de Resgate”

15

comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a
Emissdo, nos termos deste Termo de Securitizagdo e do
artigo 11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracdo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos
CRA.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucdo CVM 400.

significa o prazo de 5 (cinco) anos da Data de Emisséo até a
Data de Vencimento.

significa o valor correspondente ao Preco de Integralizagao
a ser pago pela Emissora a Devedora, por ordem da
Debenturista Inicial em razdo da aquisicdo das Debéntures,
nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem
que haja aplicacdo de qualquer taxa de desconto pela
Emissora.

significa o precgo de subscri¢do dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario, respeitado o disposto na clausula

5.1 deste Termo de Securitizag&o.

significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que
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"Procedimento de
Bookbuilding"

"Prospecto” ou "Prospectos”

"Prospecto Preliminar"

"Prospecto Definitivo"

"PUMA"

"Regime Fiduciario"

"Regras de Formador de
Mercado"
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devera corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo, até a data do efetivo Resgate Antecipado
dos CRA, sendo certo que, na hipétese de Resgate
Antecipado Facultativo Total, prevista na Clausula 4.8.1. da
Escritura de Emisséo, tal valor sera acrescido de prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures.

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400, para definicdo: (i)
da Remuneragdo aplicavel aos CRA; e (ii) da quantidade de
CRA emitida, observado a Opcdo de Lote Adicional e a
Opcao de Lote Suplementar.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio da 1052 Série da
12 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.".

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1052 Série da
12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.".

significa a plataforma eletrénica de negociacdo de
multiativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

significam, em conjunto: (i) a Instrugdo CVM n° 384, de 17
de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1° de julho
de 2008; e (ii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06 de
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Remuneracao"

"Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA"

"Resgate Antecipado das
Debéntures"

“Santander”

"Série"

"Taxa de Administracao"

17

novembro de 2006, conforme alterado; e (iii) a Resolucdo
da BM&FBOVESPA n°300/2004-CA.

significam os juros remuneratérios dos CRA, incidentes a
partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos
termos da clausula 6.1 deste Termo de Securitizacgao,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

significa o resgate antecipado total ou parcial dos CRA, na
ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures.

significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Escritura de Emissdo, na hipotese de (i) a Klabin
realizar, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, conforme definido e
descrito nas Clausulas 4.8.1 e seguintes da Escritura de
Emissdo; (ii) a Klabin realizar, a seu exclusivo critério, o
Resgate Antecipado Total das Debéntures, conforme
definido e descrito nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da
Escritura de Emissao; (iii) os titulares de CRA aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado formulada pela Klabin,
conforme definido e descrito nas Clausulas 4.8.19 e
seguintes da Escritura de Emissdo; (iv) declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 5 da Escritura de Emissdo; ou (v) a Emissora, a
Klabin e os Titulares de CRA ndo definirem a Taxa
Substitutiva, nos termos da Clausula 4.3.3. da Escritura de
Emisséo.

significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, 2.235, Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42.

significa a 1052 (centésima quinta) série no dmbito de sua
12 (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimbnio Separado, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data
de Emissdo, calculada pro rata die, se necessario.

257



"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva"

"Termo" ou "Termo de
Securitizagao"

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Total da Emissao"
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significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI;
(ii) a taxa média ponderada e ajustada das operagfes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagéo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central -
SISBACEN, transacdo PEFI300, opcdo 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na
auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a ser utilizada para fins
de calculo da Remuneragdo, a qual devera refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a
época da extingdo, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo da Taxa DI, a ser definida em
Assembleia Geral, nos termos da clausula 6.2 deste Termo
de Securitizacgao.

significa este "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1052 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio
S.AL"

significa o valor nominal dos CRA que corresponderda a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo.

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, R$ [e] ([e] reais), observado que
tal valor [ndo] foi aumentado em virtude do exercicio da
Opcdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM
400 e do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, respectivamente.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
n&o ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer

penalidade.
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1.3. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberacdo tomada na Reunido do Conselho de Administracéo da Emissora realizada em
em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na Junta Comercial de Sao
Paulo (“JUCESP”) sob 0 n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada
no jornal “O Estado de Sdo Paulo” e “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” em 29 de
julho de 2016; e na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 09 de dezembro de
2017.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegocio, conforme as caracteristicas
descritas nos Anexos | deste Termo de Securitizagdo, nos termos do item 2 do anexo I
da Instrucdo CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na clausula 4,
abaixo.

2.1.1.  Por forca da vinculag8o de que trata o item 2.1 acima, os Créditos do
Agronegocio:

0) constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio
comum da Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administrag@o nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como das
Despesas;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execug¢do promovida por
credores da Securitizadora;

V) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser
excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados
que sejam; e

(vi)  somente respondem pelas obrigagbes decorrentes dos CRA a que estédo
vinculados.

2.2. Este Termo de Securitizagcdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declarac¢éo na forma prevista no Anexo
VI ao presente.

2.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,

registrada perante a CVM nos termos da Instrucdao CVM 400, da Instrucdo CVM 414 e
deste Termo de Securitizagdo.
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2.4. Nos termos do artigo 20 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.5. Em atendimento ao item 15 do anexo Il da Instru¢cdo CVM 414, sdo apresentadas,
nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaragBes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, respectivamente, derivadas do
dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacgdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas nos
Prospectos.

2.6. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 541:

0) para distribuicdo publica no mercado priméario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira
realizada por meio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(i) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por
meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b)
do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercados de bolsa e balc@o organizado, sendo a liquidacéo financeira dos
eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio
da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegoécio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do
anexo Il da Instrucdo CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta clausula 32.

3.2. As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista
pela clausula 9, abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegé6cio, na Data de Emissao,
equivalera a R$ [e] ([e] milhdes de reais).

3.3. Até a quitacdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegoécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,

constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 9, abaixo.

Custodia
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3.4. As vias dos Documentos Comprobatorios serdo encaminhadas ao Custodiante uma
vez assinado este Termo de Securitizacdo. O Custodiante sera responsavel pela
manutencdo em perfeita ordem, custdédia e guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagdo total do
Patriménio Separado.

3.5. 0Os Documentos Comprobatorios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que sera
fiel depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios, 0s quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura
de Emissédo e Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (ii) fazer a custédia e guarda dos
Documentos Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidagao total do
Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios.
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Aquisicao dos Créditos do Agronegécio

3.6. Os Créditos do Agronegécio serdo adquiridos e o pagamento do Prego de
Aquisicdo sera realizado pela Emissora apds verificagdo e atendimento das condicdes
previstas no Contrato de Aquisicdo de Debéntures, observado o desconto dos valores
previstos na clausula 3.6.1, abaixo.

3.6.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscri¢do dos CRA, fara o
pagamento do Preco de Aquisicdo descontado do pagamento das Despesas.

3.6.2. Realizados os pagamentos descritos na clausula 3.6.1, acima, o
montante remanescente do Preco de Aquisicdo devera ser depositado pela Emissora na
Conta de Livre Movimentacgéo.

3.6.3. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegdcio,
foram subscritas e integralizadas pela Debenturista Inicial.

3.7. Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, apos a efetiva
integralizacdo das Debéntures pela Debenturista Inicial e do pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Emissora, a totalidade das Debéntures serd adquirida pela Emissora,
passando a Emissora, no ambito do Patrimdnio Separado, a ser a legitima titular do
recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razdo das
Debéntures, incluindo seu valor nominal unitério, acrescido da remuneracdo e dos
encargos moratorios e prémios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emisséo.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverao ser realizados pela Klabin na
Conta Centralizadora, observado o previsto na clausula 3.12, abaixo.

3.9. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdécio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimoénio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagéo.

3.10. Na hipotese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a
sua classificagdo de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para
abrir uma nova conta em uma instituicdo financeira que possua classificacdo de risco
maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta Centralizadora & época do
rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, observados os
procedimentos abaixo previstos.

3.11. Na hipotese de abertura da nova conta referida na clausula 3.10, acima, a
Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova
conta referida na clausula 3.10, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que
observe o previsto na cldusula 3.12., abaixo; e (ii) a Klabin, para que realize o depdsito
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de quaisquer valores referentes aos Créditos do Agronegécio somente na nova conta
referida na clausula 3.10, acima.

3.12. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebracéo, para
alterar as informag6es da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova
na conta referida na clausula 3.10, acima, a qual passara a ser considerada, para todos
os fins, "Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a realizacdo da
notificacdo ao Agente Fiduciario dos CRA prevista na clausula 3.11, acima.

3.13. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova na
conta referida na clausula 3.10, acima, e a ela atrelados em Patrimdnio Separado em
até 2 (dois) Dias Uteis apos a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizacio
previsto na clausula 3.12, acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.14. O pagamento dos Créditos do Agronegocio devera ocorrer nas respectivas datas
de pagamento previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo. As atribuicdes de
controle e cobranca dos Créditos do Agroneg6cio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperagao judicial da Klabin caberdo a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislagdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do
artigo 13 da Instrugcdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos
aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera realizar os procedimentos de execucdo dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de
CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Niveis de Concentracao dos Créditos do Patriménio Separado

3.15. Os Créditos do Agronegdécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegoécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 12 (primeira) emissdo de CRA da Emissora.

(ii) Série: Esta é a 1052 (centésima quinta) série no ambito da 12 (primeira)
emissdo da Emissora.

(iii) Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitidos é de [e] ([e]) de CRA,
observado que tal valor [ndo] foi aumentado em virtude do exercicio da
Opcédo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do
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(vii)
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(xi)

(xii)
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paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrucéo
CVM 400.

Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito desta
Oferta, corresponde a R$ [e] ([e] milhdes de reais), observado que tal valor
[ndo] foi aumentado em virtude do exercicio da Opgao de Lote Adicional e
da Opcéo de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, respectivamente.

Valor Nominal Unitario: Os CRA ter&o valor nominal de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA serd 28 de margo de
2017.

Local de Emissao: Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo.

Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso e
considerando a localidade de deposito eletronico dos CRA na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante, extrato emitido pelo Agente Escriturador, considerando as
informacdes prestadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, considerando
as informacoes prestadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 28 de marco de
2022.

Atualizacdo Monetéria: ndo serd devida aos titulares de CRA qualquer tipo
de atualizagéo ou corre¢cdo monetéria do Valor Nominal Unitério.

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracéo, equivalentes a [e]% ([e] por cento) da Taxa DI, ano-base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, conforme definidos no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6 abaixo.

Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo devera ser paga, sem
caréncia, a partir da Data de Emissdo, em cada Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme previstas no Anexo |l deste Termo.

(xiii) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario devera ser pago em uma Unica

(xiv)

parcela na Data de Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.
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Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo
de regresso contra o patriménio da Emissora.

Coobrigacdo da Emissora: N&do ha.

(xvii) Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrbnica e

Liquidacdo Financeira: CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

(xviii) Encargos Moratérios: Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer

(xix)

(xx)

(xxi)

parcelas dos CRA pela Emissora e, desde que os Créditos do Agronegocio
tenham sido pagos pela Devedora no tempo devido, incidirdo, sobre o valor
devido, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com célculo
pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i)
destinados ao pagamento das Despesas; (ii) rateados entre os titulares de
CRA, observada sua respectiva participagdo no valor total da Emissdo, e
deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de
Amortizagdo devida a cada titular de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre
Movimentacéao.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da
CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o
ambiente em que os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por
qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixaré, na Conta Centralizadora,
o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢cao do respectivo
Titular de CRA, hip6tese em que, a partir da referida data, ndo havera
qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a
disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular
de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de
Risco para esta Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificagdo de
risco até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagdo de
Risco atribuiu o rating “[e]” aos CRA; A Emissora devera encaminhar para o
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Agente Fiduciario dos CRA a revisdo trimestral, em até 3 (trés) dias uteis
contados do ser recebimento; e

(xxii) Codigo ISIN: BRECOACRA1SS.
Distribuicéo

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocacdo, até o limite de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), prestada na mesma proporcdo pelos
Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que estd previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A
colocacdo dos CRA oriundos do exercicio de Opcédo de Lote Adicional e de exercicio de
Opcéo de Lote Suplementar serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.3. 0O exercicio pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, da garantia
firme de colocagdo dos CRA estd condicionado ao atendimento integral das condicdes
precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribui¢&o.

4.4. Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores. N&o poderda haver
distribuicdo parcial do Valor Total da Emissdo, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissao, qual seja, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes
de reais), sem considerar o exercicio da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote
Suplementar.

4.5. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii)
divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao
publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocagdo dos CRA junto ao publico
investidor seré realizada de acordo com os procedimentos (i) da CETIP, para distribuicéo
no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, para os CRA eletronicamente
custodiados na CETIP; e (ii) da BM&FBOVESPA, para distribuicdo no mercado primario e
negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), em mercado de bolsa e
balcédo organizado, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

4.5.1. O prazo maximo para colocacédo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados
a partir da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao
CVM 400.

4.5.2. Cabe aos intermediarios da oferta verificar a condi¢do de investidor
qualificado, aplicando-se aos intermediarios financeiros a mesma responsabilidade em
eventual transagdo em mercado secundario.

4.6. A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin,
[n&o] optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se
[deu/daria] mediante exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

266



27

4.7. A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin,
[ndo] optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se
[deu/daria] mediante exercicio da Opgao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24
da Instrugdo CVM 400.

4.8. [Sera/Seria] aplicado aos CRA oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional e
do exercicio de Opcdo de Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocagéo [sera/seria] conduzida sob o
regime de melhores esforcos.

Destinacdo de Recursos

4.9. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas
e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha
sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do
Preco de Aquisicdo ao Debenturista Inicial, nos termos do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures. O Debenturista Inicial utilizara referidos recursos oriundos do recebimento
do Preco de Aquisicdo na subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures
emitidas pela Klabin, conforme a Escritura de Emissao.

4.10. Os recursos obtidos pela Klabin em razdo do recebimento do Pregco de Aquisigéo
deverao ser destinados as suas atividades no agronegécio, no ambito da silvicultura e da
agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e
despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos
agricolas, adubos, madeira, servigcos de manejo de florestas e de logistica integrada de
transporte de madeira.

4.11. A Klabin devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, da
destinacdo de recursos e seu status, conforme descrito na Escritura de Emissdo, na
seguinte periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da Data de Integralizacao, e
nos termos do relatério na forma do Anexo Ill da Escritura de Emisséo; (ii) em caso de
vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos
na clausula 4.8. da Escritura; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades,
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de dérgdos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento
da solicitacdo, copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos
comprobatérios que julgar necessario para acompanhamento da utilizacdo dos recursos
ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por
Norma.

Classificacao de Risco

4.12. A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificagcdo de
Risco. A classificagdo de risco da Emissdo deverd existir durante toda a vigéncia dos
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CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucdo CVM 414.

4.13. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os

Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupado no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade.

Escrituragao
4.14. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Banco Ligquidante

4.15. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, executados por meio da BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso, nos termos
da clausula 2.6, acima.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente Fiducidario
dos CRA, Banco Liquidante, CETIP e/ou BM&FBOVESPA, Escriturador ou Custodiante e do
Formador de Mercado

4.16. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral: (i) Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201,
conjuntos 181 e 182, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.295.585/0001-40; ou (ii) a Moody's
América Latina Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade
de S&@o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n.° 12.551, 16°
andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 02.101.919/0001-05. A substituicdo
por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco deverd ser deliberada em
Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes deste Termo de
Securitizagéo.

4.17. O Agente Fiduciario dos CRA serda substituido observado o procedimento previsto
nas clausulas 11.7 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

4.18. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatdria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas
fungbes ou haja rendncia ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em
contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

4.19. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante
em hipoteses diversas daquelas previstas na clausula 4.18, acima, tal decisdao devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagdo.
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4.20. A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, poderdo ser substituidas por outras
camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperacdo judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencéo ou
liquidacdo requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizacdes para execucdo dos servicos
contratados.

4.21. Os titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, poderédo requerer a
substituicdo da BM&FBOVESPA ou da CETIP em hipoteses diversas daquelas previstas na
clausula 4.20, acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo, e aprovada
pela totalidade dos Titulares dos CRA em Circulagéo.

4.22. O Escriturador ou Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante estejam,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja rendncia ao
desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Escriturador ou Custodiante.

4.23. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador ou
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas na clausula 4.22, acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagéo.

4.24. A substituicdo do Escriturador ou Custodiante deverd ser comunicada mediante
notificacdo enviada para o Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30 (trinta)
dias de antecedéncia.

4.25. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungBGes ou haja renlncia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o
Formador de Mercado.

4.26. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Formador de
Mercado sem a observancia das hipoteses previstas na clausula 4.25, acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12
deste Termo de Securitizagdo.

4.27. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo

devera ser objeto de aditivo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
deliberacéo.
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5. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Pregco de
Integralizagéo.

5.2. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA e da CETIP,
conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de Subscrigéo.

5.3. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados na Data de Integralizagéo.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

6.1. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, a
percentual equivalente a [e]% ([e] por cento) da Taxa DI, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding.

6.2. A remuneragdo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou desde a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragado, conforme o caso, até a Data de Pagamento
da Remuneragdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a
seguinte férmula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:

“J” = valor da Remuneracédo dos CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Periodo de Capitalizagao (inclusive), até a data de Calculo(exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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n

P
FatorDI = H (1 + TDI, XWJ

k=1
onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k' um numero
inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo 'n' um namero inteiro;

“p” [e] ([®]), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding;

TDI, = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
apurada da seguinte forma:

1

o1, =Pl 4 1) 21
100
onde:

“Dl” = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (overnight),
considerando sempre a Taxa DI-Over vélida para o primeiro dia util anterior a data
de calculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacdes:

6.2.1. A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela CETIP.

6.2.2. O fator resultante da expressdo (1 + TDIly) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.2.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

6.2.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.3. Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos semestralmente a partir
da Data de Emissao, aos titulares de CRA em cada Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme planilha constante do Anexo Il a este Termo de Securitizagdo, a partir da Data
de Integralizacéo.
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6.3.1. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos titulares de CRA
no ambito deste Termo deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracdo ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da Clausula 4.1.
(xix) acima.

6.3.2. Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, sera sempre
considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data
do calculo da Remuneragao (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e
nove) serd considerado a Taxa DI, divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete),
pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sdo
Dias Uteis, e gue ndo houve nenhum dia néo Util entre eles.

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

6.4.1. No caso de extingdo, indisponibilidade tempordaria ou auséncia de
apuragédo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada
para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera
ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no
caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada
das operacOes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais,
cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transagdo PEFI300,
opcao 3 - Taxas de Juros, opgéo SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia
destas, (iii) o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual tera como objeto a deliberacado pelo
titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo
parametro de remuneracéo dos CRA, parametro este que devera preservar o valor real e
0s mesmos niveis da Remuneracgdo. Tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do
prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacdo do edital de convocagéo, ou,
caso nao se verifigue quérum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira
convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagdo do edital de
convocacao ou da data previamente estabelecida para a realiza¢do da Assembleia Geral
em primeira convocacdo, caso a segunda convocagdo da Assembleia Geral tenha sido
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

6.4.2. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo, a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da defini¢édo ou aplicacé@o, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre
a Emissora e os titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracdo/atualizacio que seria aplicavel.
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6.4.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI
divulgada passard novamente a ser utilizada para o célculo da Remuneracéo.

6.4.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a
Klabin e os Titulares de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada
na Clausula 6.4.1. acima, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretard o
resgate antecipado obrigatério das Debéntures pela Klabin em conformidade com os
procedimentos descritos no item 4.3.3 da Escritura de Emissao e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo, sem incidéncia de qualquer
prémio. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo nesta situagdo sera a
ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.

Amortizacdo

6.5. O Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacdo a cada
titular de CRA seréd realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido
da respectiva Remuneracdo ou nas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Antecipado Total e Oferta de Resgate Antecipado Total e Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

6.6. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou que ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.7. Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento
do pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o
respectivo pagamento da Amortizacéo aos titulares do CRA.

6.8. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta clausula devera ser efetuada
mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario, apos aprovacado dos
titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto nos casos previstos neste Termo
de Securitizacdo, devendo tal fato ser comunicado a BM&FBOVESPA e/ou CETIP,
conforme o caso.

6.9. Ap0s a Data de Integralizagdo, cada CRA tera seu valor de Amortizagdo ou, nas
hipdteses definidas neste Termo de Securitizacdo, seu valor de Resgate Antecipado,
calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario dos CRA, com base na
respectiva Remuneracéo aplicavel.

6.10. Nao havera amortizacao programada dos CRA.
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7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA DOS CRA E VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

7.1. Resgate Antecipado dos CRA

7.1.1. Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipado das Debéntures.

7.1.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA
devera corresponder ao respectivo Preco de Resgate.

7.1.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancaréo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.

7.1.4. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA.

7.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.2.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel,
a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA, caso a Klabin realize uma Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.18. da Escritura de
Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd refletir os mesmos termos e
condicbes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e
sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

7.2.2. A Emissora deverda comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data
em que se efetivara o resgate, que ndo poderd exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio e/ou publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;
(iii) a forma e prazo para manifestacdo do titular de CRA a Emissora em relagdo a
Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais informagdes relevantes para a realizagéo
do resgate dos CRA. A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui
previstos, podera ser realizada pela Emissora, a partir da Data de Integralizagdo, a
qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

7.2.3. A Emissora deverd: (i) na respectiva data de término do prazo de adeséo a

Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora se havera o
resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
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data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso informando a respectiva data
do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos
operacionais da CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo todos o0s
procedimentos de aceitacdo, validacdo dos investidores realizado fora do &mbito da
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

7.3. Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

7.3.1. Os CRA deverdo ser amortizados extraordinariamente na hipdtese de
amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures, prevista nas Clausulas 4.8.7. e
seguintes da Escritura de Emissdo, devendo a Emissora promover a amortizacdo
extraordinaria dos CRA pelo seu saldo devedor, acrescido da Remuneracgao devida e nao
paga, conforme a amortizacdo das Debéntures.

7.3.2. A amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures s6 podera
ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apos transcorridos 24
(vinte e quatro) meses da Data de Integralizagdo; (ii) a Devedora, imediatamente antes
ou simultaneamente a amortizagdo aqui prevista, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro
instrumento de securitizagdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado
de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com
vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apds a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das
Debéntures totalize, no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv)
na amortizagdo aqui prevista, a Devedora pagara, aos titulares das Debéntures, prémio
de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido da
remuneracdo das Debéntures devida e ndo paga, calculada desde a Data de
Integralizac@o ou data de pagamento da remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa.

7.3.3. A Emissora utilizara os recursos decorrentes da amortizagdo antecipada
facultativa das Debéntures para a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, até o 2°
(segundo) Dia Util seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacéo
do Patrimdnio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacao.

7.3.4. Os pagamentos a que se refere a Clausula 7.3.3., acima, serdo efetuados
sob acompanhamento do Agente Fiduciario, alcangando todos os CRA proporcionalmente
ao seu Valor Nominal Unitéario na data do evento. A Emissora comunicara os Titulares de
CRA sobre a amortizacdo extraordinaria por meio de publicacdo de comunicado, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacdo do pagamento
antecipado, informando: (a) a data da Amortizacdo Extraordinaria; (b) o percentual do
Valor Nominal Unitario dos CRA que sera amortizada; (c) o Valor da Amortizacédo
Extraordinaria; e (d) quaisquer outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, sendo certo que a
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operacionalizacdo da amortizacdo extraordinaria dos CRA, através da CETIP ou da
BM&FBVOESPA, conforme o caso, sera realizada com a anuéncia do Agente Fiduciario.

7.4. Na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborara e
disponibilizard& a CETIP e a BM&FBOVESPA, via sistema, o valor da amortizagao
extraordinaria dos CRA, em até 3 (trés) Dias Uteis antes da data do evento de
amortizagéo extraordinaria, sendo que o valor da amortizacdo extraordinaria devera ser
anuido pelo Agente Fiduciéario, o qual devera informar a CETIP e & BM&FBOVESPA sobre
sua anuéncia. Ainda, a Emissora devera disponibilizar uma nova tabela de pagamentos
dos CRA, recalculando o Valor Nominal Unitario dos CRA, se necessario os percentuais
de amortizagdo das parcelas futuras, mas sem alteracdo do niumero de amortizacoes e
vencimento final, correspondente as alteracdes que tiverem sido promovidas no
cronograma de amortizacdo das Debéntures.

7.5. Vencimento Antecipado das Debéntures

7.5.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automético das Debéntures, conforme indicado na Clausula 5.2. da Escritura de
Emissdo, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada a
orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em
relacdo a tais eventos. Caso, observados os quéruns de instalagdo previstos neste Termo
de Securitizacdo, (i) em primeira convocagéo, os Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral ou, (ii)
em segunda convocacgdo, a maioria simples dos Titulares de CRA presentes, conforme
aplicavel, sendo que, nesta hipotese, referente a segunda convocagdo, o quérum de
instalacdo ndo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacao,
votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento
antecipado das Debéntures, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo certo que em
qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacao da Assembleia Geral
ou ndo manifestacdo dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado da Debéntures
devera ser declarado, o que acarretard o Resgate Antecipado dos CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Na&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
nem havera coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimdénio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo serd utilizado para
satisfazer as Obrigacdes.

8.2. 0Os Créditos do Agronego6cio ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoais.

Ordem de Pagamentos

276



37

8.3. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;
(i)  Remuneracéo;
(iii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(iv) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacéao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, ser& instituido regime
fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, bem como sobre a Conta Centralizadora,
nos termos desta clausula 92 e da declaracdo emitida pela Emissora com relacdo a
instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegocio, conforme
Anexo VI ao presente Termo de Securitizagéo.

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sdo destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e se
manterdo apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de todos
0s CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimbnio Separado serd composto: (i) pelos Créditos do
Agronegocio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iv) pelos respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, e das
Aplicagdes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel.

9.2.2. O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou
execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a
execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e
sO responderd, exclusivamente, pelas obrigac@es inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado,
perante os titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de ag¢fes judiciais ou administrativas de natureza
fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no
caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Proviséria n°® 2.158-35.

9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipdtese os titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissao
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contra o patrimbnio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidacdo dos
Créditos do Patrimobnio Separado.

9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario dos CRA ou a
Emissora convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as
normas de administracao ou liquidacdo do Patrimdnio Separado.

9.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigag@es fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sao passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora dever&o ser aplicados em
Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracdo das Aplicagbes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do

Patrimdnio Separado para fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracao do Patriménio Separado

9.5. Observado o disposto na clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragfes financeiras do
Patriménio Separado.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragéo.

9.5.3. A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pela Klabin ou sera
custeada pelos recursos do Patrim6nio Separado e ser4 paga mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso o0s recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo e um Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA
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estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado
seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Klabin apds a realizagéo
do Patrimdnio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(i) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

9.5.6. A Klabin ou o Patrim6nio Separado ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacoes,
extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizac@o, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publica¢des em geral, transportes,
alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos
titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegécio. O ressarcimento a que se
refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a efetivacdo da
despesa em questdo e desde que tenha havido aprovacdo prévia e por escrito (ainda que
de forma eletrdnica) da Klabin para despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais).

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracédo
dos termos e condicdes dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, sera devido a Emissora (i) pela Klabin, caso a demanda seja originada por
esta; ou (ii) pelo Patrimdnio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares
dos CRA, remuneragdo adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-
hora de trabalho dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a consequente
implementacdo das decisfes nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a
comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas" a parte que originou a

demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneragdo prevista na clausula 9.5.7 acima
ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados
para a prestacao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.5.9. Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo Il a Instrucdo CVM
414, a Emissora declara que:

(i) a custodia da Escritura de Emissdo das Debéntures sera realizada pela
Instituicdo Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegocio
serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas ndo se limitando, as relacionadas a seguir: (a)
receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a
ser efetuados por conta dos Créditos do Agronegécio, na Conta

279



10.

10.1.

40

Centralizadora, deles dando quitacdo; e (b) emitir os termos de quitacao,
sob ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, quando encerrados o0s
compromissos contratuais.

DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatorios, a Emissora, neste ato, declara e garante

que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢gBes com registro de companhia aberta categoria
B perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(iv) nao ha qualquer ligacédo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que
impeca o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente
suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, vélida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com o0s seus termos e
condigdes;

(vi) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente
Termo de Securitiza¢do nado infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii)

(vii) € sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das Debéntures
que representam os Créditos do Agronegocio;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgédo

regulatério, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
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pela Emissora, de suas obrigacfes nos termos do presente Termo de
Securitizacdo ou para a realizagdo da Emisséo;

o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegocio encontra-se livre e
desembaragado de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a
existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizagdo; e

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacbes assumidas
neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacgéo.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

0}

(i)

(iii)

administrar o Patrimbnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro
contabil proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio de comunicagdo por
escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,
observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA o0s seguintes documentos e
informacdes, sempre que solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patrimdnio Separado, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacdes, inclusive financeiras e contébeis, fornecidos pela Klabin
e desde que por ela entregue, nos termos da legislagéo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario dos CRA, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patrimdnio Separado;
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(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
cOpias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracé@o e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracBes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 10 (dez) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Klabin e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigagéo
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca
pelo Agente Fiduciario dos CRA, com recursos do Patrimdnio Separado o
pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacdo
de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatdrios, avisos e
notificagcdes previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacgado, quando necesséarias ao desempenho das func¢des; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacéo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagéo,

instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante;
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ndo realizar negocios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com o0s demais Documentos da Operagdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacbes assumidas neste Termo de
Securitizagéo;

comunicar, em até 10 (dez) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario dos CRA, por
meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizagéo;

néo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servigco especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario dos CRA o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contdbeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagBes ou
aprovagles necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislagao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;
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(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

(xvi) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informagdes relativas aos Créditos
do Agronegécio;

(xvii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servi¢o envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique
no pagamento da remunerac¢do do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipOtese, caso a
remuneracdo dos novos prestadores de servigcos seja superior aguela paga
aos atuais, tal substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito
pela Klabin;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizacéo do relatorio anual, conforme Instru¢cdo CVM 583, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos
de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizac8o na CVM; e

(xix) informar ao Agente Fiduciario dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo do Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatdria:

(i) aelaboracado de balanco refletindo a situagdo do Patrimdnio Separado;

(ii) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario dos CRA; e

(iv) elaboracéo de relatorio contébil a valor de mercado dos ativos integrantes
do Patrimbnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,

observados os termos e as condi¢Bes deste Termo de Securitizagéo.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informagdes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario dos CRA e aos investidores.

284



45

11.AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario dos CRA, que, neste ato,
aceita a nomeagdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 414,
da Instrugdo CVM 583 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

()

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(iX)

)

aceita a fungcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacédo e regulamentacéo especifica e
neste Termo de Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas
e condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacédo e a
cumprir com suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necesséarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do
presente Termo de Securitizagdo, incluindo a aquisi¢cdo dos Créditos do
Agronegocio;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condigdo de agente fiduciario, conforme solicitados
a Emissora e ao Coordenador Lider;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacédo, 0s
Créditos do Agronegoécio consubstanciam o Patriménio Separado, estando
vinculados Unica e exclusivamente aos CRA;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse
previstas na Instrucéo da CVM 583;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucéo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os titulares dos CRA em relagdo a
outros titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais
emissOes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciério; e
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ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Klabin ou com o
Debenturista Inicial que o impeca de exercer suas funcdes de forma
diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo & sua nomeagdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrugédo CVM 583:

0

(i)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gest@o do Patriménio Separado;

renunciar & funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacdo da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas pela Emissora,
alertando os titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissBes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio
Separado por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(iX)

*)

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificagBes nas condigbes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,

certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da
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Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Klabin e/ou do Debenturista
Inicial;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou
do Patriménio Separado, a custo do Patrimonio Separado ou dos proprios
titulares de CRA;

(xii) convocar, quando necesséario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12,
abaixo;

(xiii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagées que lhe
forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos titulares de CRA e de seus enderecos;

(xv) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas, na forma prevista
na Escritura de Emisséo;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagfes de fazer e
de néo fazer; e

(xvii) comunicar aos titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacao,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
titulares de CRA e que estabelecem condigcbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares
de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto na Instrucéo
CVM 583; e

(xviii) prestar contas & Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos titulares de CRA, que serdo imputadas ao
Patriménio Separado;

(xix) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses ap6s o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativo aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as
informacdes previstas na Instru¢gdo CVM 583.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado,
como remuneracéo pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos
termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneragdo de R$ 12.000,00
(doze mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util ap6s
a assinatura deste Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas
dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.
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11.5.1. A remuneracdo definida na clausula acima continuard sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado nédo
sejam suficientes para o pagamento da remuneracgao do Agente Fiduciario, e um Evento
de Resgate Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com sua
remuneracdo, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com a
Klabin, ap6s a realiza¢@o do Patriménio Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestagdo desses servi¢os (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes
assumidas no presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de reestruturacdo de suas
condigBes ap6s a subscricdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao
adicional correspondente a R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execucdo da Oferta, (ii) comparecimento em reunifes formais ou
conferéncias telefdnicas; (iii) implementacdo das consequentes decisbes tomadas em
tais eventos, pagas, mensalmente, 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de "relatério mensal de horas". Entende-se por reestruturacdo das
condicbes da Oferta os eventos relacionados a (A) alteragéo (i) dos prazos de pagamento
e remuneracao, (ii) das condicdes relacionadas ao vencimento antecipado, e (iii) outras
condicdes previstas nos documentos da Oferta, bem como validagdo (B) de assembleias
gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da operacdo. Os eventos
relacionados a amortizagdo nao sdo considerados reestruturacao.

11.6. A Emissora ressarcira, com o0s recursos do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcgdes, tais
como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em
geral, transportes, alimentacéo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegécio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas.
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11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungGes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporério, renuncia, intervencgéo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA
que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a
convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido
na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagéo prévia
a CVM, no prazo de até 7 (sete) dias uteis, contados do registro do aditamento do
presente Termo de Securitizagdo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Instrugdo CVM 538.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula
12, abaixo.

11.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral
para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisorio, conforme
disposicéo do paragrafo 3° do artigo 7°, da Instrugdo CVM 583.

11.10.0 Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagéo.

11.11. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagéo.

11.12.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do
Patriménio Separado, incluindo, mas néo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei, na Escritura de Emissdo ou neste Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender interesses dos titulares de CRA.

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA
realizem seus créditos; e
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(iii) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacgédo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em rela¢@o a Emissora.

11.12.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nédo
adocdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacd@o. Na hipdtese do inciso (iii), acima, sera suficiente a deliberacdo da maioria
dos titulares de CRA em Circulacao.

11.13.0 Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrim6nio Separado
desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenca judicial com transito em
julgado.

11.14.0 Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagcdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos titulares de CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instruges que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagGes dos titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

11.15. 0 Agente Fiduciério verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes constantes neste Termo de Securitizagdo e no Prospecto.

11.16.0 Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissoes
da Emissora:

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 832 Série da 12 Emissao

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegdcio S.A
Valor Total da Emissdo R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Data de Emisséo 30 de junho de 2016

Data de Vencimento 28 de junho de 2019

290



51

Garantias

Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 6.12 do Termo de Securitizagio

Amortizacgao

Nos termos da Clausula 6.9 do Termo de Securitizacédo

Enguadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 862 e 872 Séries da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$11.770.000,00

Quantidade

11.770

Data de Emissao

24 de junho de 2016

Data de Vencimento

20 de junho de 2017

Garantias

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Aval e Endosso

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 2.7.1 do Termo de Securitiza¢do

Amortizacgao

Nos termos da Clausula 2.5.2 do Termo de Securitizacdo

Enguadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 842 Série da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegdcio S.A

Valor Total da Emissao

R$200.000.000,00

Quantidade

200.000

Data de Emissao

28 de junho de 2016

Data de Vencimento

29 de junho de 2026

Garantias

Sem Garantias

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 6.11 do Termo de Securitizagio

Amortizagao

Nos termos da Clausula 6.9 do Termo de Securitizagédo

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1022 e 1032 Séries da 12 Emissdo

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegdcio S.A

Valor Total da Emissao

R$30.000.000,00

Quantidade

30.000

Data de Emissao

26 de dezembro de 2016

Data de Vencimento

16 de marcgo de 2023

Garantias

Sem Garantias para os CRA

A CPR Financeira conta com Fianca e a Alienacéo Fiduciaria de

Bens Imobveis

Resgate Antecipado

NA

Amortizacgao

Nos termos da Clausula 3.7 do Termo de Securitizacdo
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Enquadramento Adimplente

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA,
observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulacdo, neste ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

12.3. A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacédo de edital
no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A segunda
convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada separadamente da
primeira convocagdo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da data prevista para
instalacdo da Assembleia Geral de titulares dos CRA.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicardo, com clareza, o lugar da reunifo. E permitido aos titulares de CRA participar
da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacéo escrita ou
eletrbnica.

12.6. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por A¢Ges, a respeito das assembleias de acionistas, salvo
no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.7. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos

titulares de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que
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a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do
dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de RelagBes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciério;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.10. As deliberagbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas
deliberacdes em Assembleias Gerais que (a) impliquem (i) a alteragdo da Remuneragéo
ou Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratorios;
(ii) a alteracdo da Data de Vencimento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidagao do Patrimdnio Separado, do Resgate Antecipado dos CRA e/ou da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA; (iv) as Aplicacdes Financeiras Permitidas; (v) a
concessdo de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a Klabin para a substitui¢do do
Crédito do Agronegdcio e manutengdo da securitizacdo; (vi) transferéncia, a qualquer
titulo, da parcial ou totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 3.6.3. da
Escritura de Emissdo; (vii) as alteragBes na presente clausula. Essas deliberagfes
dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo; ou (b) que declarem o Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, nos termos da Clausula 7.5.1., acima, caso
em que deverdo ser observados os quoruns la previstos.

12.11.Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRA, sempre que tal alteracdo decorra: (i) exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA
estejam registrados para negociacdo; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da
correcdo de erros materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que ndo afetem os direitos dos
titulares de CRA.

12.12. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizagcdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos titulares de
CRA, na forma da regulamentacédo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizagdo da Assembleia de titulares de CRA.
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13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata da administragcdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiduciério devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacgéo, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacédo
extrajudicial, formulado pela Emissora;

exting¢do, liquidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado
ou elidido no prazo legal, ou decretacé@o de faléncia da Emissora;

qualificacdo, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacao do Patriménio Separado;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes néo
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidagdo do Patrimdnio Separado poderd ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e

(viii) deciséo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal

ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou
de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagcdo, as Leis
Anticorrupcéao.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na clausula 13.1, acima, instalar-se a, em
primeira convocacdo, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo,
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2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
namero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de
CRA em Circulagéo.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a clausula 13.1, acima, sera convocada
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias. Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia
Geral em primeira ou segunda convocacdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a
matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio Separado e
indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das
clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patrimbénio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora
caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

13.5. A liquidagdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimdnio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario (ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na clausula 13.4, acima), para fins de
exting¢éo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1. Na hipétese do inciso (iii) da clausula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto
neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir as Debéntures representativas dos
Créditos do Agronegocio aos titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos por cada
titular dos CRA.

13.5.2. O Custodiante fara a custédia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatoérios até a data de liquidagao total do Patrim6nio Separado, nos
termos da cldusula 3.4 deste Termo de Securitizac&o.

13.6. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do

Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1.

As seguintes Despesas serdo de responsabilidade do Patrimdnio Separado,

caso ndo pagas ou reembolsadas pela Klabin:

0}

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

as despesas com a emissdo dos CRA e a gestdo, realizacdo e administracédo
do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo e os honoréarios previstos na clausula 9.5.7 do presente
Termo de Securitizagao;

despesas com a formatagdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do aviso ao mercado, do Anuncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de rating, a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢des judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio
Separado;

eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societdria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacéao aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacdo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
fungbes nos termos deste Termo de Securitizagéo;

(viii) remuneracéo e todas as verbas devidas as institui¢cdes financeiras onde se

(ix)

encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimdnio
Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,

Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos
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CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacéo,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizagdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagdo,
desde que solicitadas pelos Titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares dos CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos
contra o Patrimdnio Separado;

(xii) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacédo dos Créditos Agronegdécio
integrantes do Patrimdnio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operacéo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancdes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei ao Patriménio Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagéo.

14.2. Os tributos que ndo incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da
legislagdo em vigor.

14.3. Em caso de Resgate Antecipado e/ou ndo recebimento de recursos da Klabin, as
Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso ndo seja suficiente podera
ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacao do
Patrimdnio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham
sido saldadas na forma desta cldusula serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informagbes entre as Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
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Eco Securitizadora de Direitos Creditérios | Mobiliarios Ltda.
Rua Ferreira de Aradjo, 221, conjuntos 94 e

95,
Sao Paulo - SP, CEP 05428-000

do Agronegécio S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3°

andar, conjunto 32 At.: Marina Pafiella/Flavio Scarpelli/ Eugénia
CEP: 05419-001, Séo Paulo - SP Queiroga

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli Telefone: (11) 3030-7177

Telefone: (11) 3811-4959 E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

15.1.1.  As comunicagbes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco)
dias corridos apds o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de
aprovacdo destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 2
(dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publica¢des acima previstas se notificar
todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracédo de ciéncia dos
atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta clausula
ndo inclui "atos e fatos relevantes”, que deverado ser divulgados na forma prevista na
Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel.

16. DiISPOSICOES GERAIS

16.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizago e seus anexos
(i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicara novacgdo da
obrigagdo ou rendncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos
termos deste Termo.
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16.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) teréo carater eventual e transitério; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remigdo, perda,
modificacéo, reducdo, novacdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensédo
ou imunidade de qualquer das Partes.

16.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou Cessionarios.

16.4. Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulacéo, erros materiais e exigéncias da CVM.

16.5. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigagbes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

16.6. Caso qualquer das disposicbes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operagéo constituem o integral entendimento entre as Partes.

16.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elaboré-los, nos termos da legislagcao aplicavel.

16.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com o0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposicBes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos s&o
consideradas independentes e autdbnomas em relacdo ao Termo de Securitizagdo, de
modo que todas as obrigagdes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo ap6s o término ou a extingdo deste
Termo de Securitiza¢do por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que
o Termo de Securitizagdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

17.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgos para resolver por

meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagédo, bem como aos demais Documentos da Operagéo.
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17.3. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacéo,
incluindo da presente clausula de resolucao de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

17.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em
3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

I APRESENTAGAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo lll da Instrugcdo CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agroneg6cio que compdem o
Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Créditos do Agronegocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam

definidas neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de
Securitizagao e/ou nos respectivos Documentos Comprobatoérios.

1. CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Emissora (Devedora): KLABIN S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, Itaim Bibi, Sdo Paulo, Sdo Paulo, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 89.637.490/0001-45.

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33,
sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MEF") sob o n°
17.118.468/0001-88.

Credora

Valor Total da Emissdo: | R$945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais).

Quantidade/Valor 945.000 (novecentas e quarenta e cinco mil) Debéntures, com Valor
Nominal Unitario Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo.

Valor Nominal Unitario: | As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emisséo.

Data de Emisséo: 27 de margo de 2017.
Data de Vencimento: 25 de marco de 2022.
Subscrigao e As Debéntures serdo subscritas pela Eco Consult por meio da assinatura
Integralizagéo: de boletim de subscri¢cdo, conforme modelo constante no Anexo Il a

Escritura de Emissdo, bem como o registro pelo Escriturador das
Debéntures, conforme clausula 3.6.4 Escritura de Emissao.

Amortizagéo do Valor O Valor Nominal Unitario serda pago integralmente pela Klabin, em
Nominal Unitéario: parcela Unica, na data de vencimento das Debéntures.
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Remuneracgéo:

O Valor Nominal Unitario n&o sera atualizado ou corrigido
monetariamente. A partir da data de integralizagdo, as Debéntures
fardo jus a juros remuneratoérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitéario, equivalentes a [*]% ([*] por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros
de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP - Mercados Organizados
(“CETIP), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), calculada
de acordo com a formula prevista na Clausula 4.2.2. da Escritura de
Emissao(“Remuneragao”):

Pagamento da
Remuneracgéo:

Os valores relativos @ Remuneracgao deverdo ser pagos semestralmente,
conforme planilha no Anexo | da Escritura de Emissédo, a partir da Data
de Integralizagdo, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de
setembro de 2017.

Vencimento Antecipado
Automatico:

Independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas
as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Emissora o
pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da remuneragdo devida,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo até a data
do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na Clausula 5.1.1. da
Escritura de Emisséo.

Vencimento Antecipado
N&o Automatico:

T&ao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela
Klabin ou por terceiros, o titular das Debéntures devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigacdes
constantes desta Escritura de Emiss@o e exigir da Emissora o pagamento
integral, com relacéo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitério
das Debéntures acrescido da remuneracdo devida, calculada pro rata
temporis, desde a data de integralizacdo das Debéntures até a data do
efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas hipoteses
previstas na Clausula 5.2.1. da Escritura de Emissdo, exceto se a
assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela ndo declaracéo de
seu vencimento antecipado.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.
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ANEXO Il
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO

PERIODO DE CAPITALIZAGCAO DA REMUNERAGAO -

DATAS CRA PORCENTAGEM DE
DE PAGAMENTO . i Fim do Periodo de AMORTIZACAO DO
Inicio do Periodo de o
Capitalizacao (inclusive) Capltallz.agao VALOR NOMINAL
(exclusive)
28/09/17 Data da Integralizagéo dos 28/09/17 0,00%
CRA
28/03/18 28/09/17 28/03/18 0,00%
28/09/18 28/03/18 28/09/18 0,00%
28/03/19 28/09/18 28/03/19 0,00%
27/09/19 28/03/19 27/09/19 0,00%
27/03/20 27/09/19 27/03/20 0,00%
28/09/20 27/03/20 28/09/20 0,00%
26/03/21 28/09/20 26/03/21 0,00%
28/09/21 26/03/21 28/09/21 0,00%
28/03/22 28/09/21 28/03/22 100,00%
PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA REMUNERAGAO -
DATAS Debenture PORCENTAGEM DE
DE PAGAMENTO - ) Fim do Periodo de AMORTIZAGCAO DO
Inicio do Periodo de o
. . Capitalizacéo VALOR NOMINAL
Capitalizacao (inclusive) .
(exclusive)
27/09/17 Data da Integralizagdo dos 27/09/17 0,00%
CRA
27/03/18 27/09/17 27/03/18 0,00%
27/09/18 27/03/18 27/09/18 0,00%
27/03/19 27/09/18 27/03/19 0,00%
26/09/19 27/03/19 26/09/19 0,00%
26/03/20 26/09/19 26/03/20 0,00%
25/09/20 26/03/20 25/09/20 0,00%
25/03/21 25/09/20 25/03/21 0,00%
27/09/21 25/03/21 27/09/21 0,00%
25/03/22 27/09/21 25/03/22 100,00%
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ANEXO IlI
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato
representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo lll da Instru¢cdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de instituicdo intermedidria lider da distribuicdo publica de certificados de
recebiveis do agronegécio da 1052 série da 12 emissdo ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001-
43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") sob 0 n.° 21.741 ("Emissora" e "Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos,
que verificou, em conjunto com a Emissora, o agente fiduciario da Emissdo e os
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia
de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro
de suas limitagBes, por ser instituicdo que atua exclusivamente na distribuicdo de
valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo
e suficiéncia das informacgdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de
Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017.

BANCO ITAU BBA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGAO DA EMISSORA

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.° 21.741 ("Emissora"), declara, na
qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio da 1052
(centésima quinta) série de sua 12 (primeira) emissao ("Emissdo"), para todos os fins e
efeitos, conforme definidos no termo de securitizacéo referente a Emisséo (a) para fins
de atender o que prevé o item 4 do anexo lll da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414”), declara, que institui o
regime fiduciario sobre: (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo lll da Instru¢do CVM 414 que verificou,
em conjunto com o Coordenador Lider, o agente fiduciario da Emissdo e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emisséo, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacdes prestadas
no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcgédo e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de
Securitizagéo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegoécio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de Araudjo, n° 221,
cjs. 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario"), para
fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo IIl da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do
artigo 5° da Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada,
na qualidade de agente fiduciario do Patrim6nio Separado constituido em ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 1052 Série da 12 Emissao ("CRA")
da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8 ("Emissora" e
"Emissé@o"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou, em conjunto com a
Emissora, o coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emisséo, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das
situacBes de conflitos descritas no artigo 5° da Instrucdo CVM 583, e (a) ndo exerce
cargo ou funcé@o, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora,
suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo
da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que
exerca as funcdes de agente fiduciario nas condigbes previstas no item (a), acima; (c)
ndo esta, de qualquer modo, em situagcdo de conflito de interesses no exercicio da
funcdo de agente fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a
qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) nédo é credora, por qualquer titulo, da
Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira
(1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante
pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos
administradores ou socios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja
direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.
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As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
DECLARAGAO DE CUSTODIA

DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., neste ato representada na
forma do seu estatuto social ("Custodiante"), por seu representante legal abaixo
assinado, na qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo" e "CRA"); DECLARA a emissora dos CRA, para
os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada
("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original
da Escritura de Emissdo, (ii) 1 (uma) via original do(s) boletim(ns) de subscrigdo das
Debéntures, (iii) 1 (uma) via original do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, e (iv) 1
(uma) via original do Termo de Securitizacéo .

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEX0 VII
TRIBUTAGAO DOS CRA

TRIBUTAGCAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacfes contidas neste
Prospecto Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacédo especifica a
qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em transacBes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicacéo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de
célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove
por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-
cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos & incidéncia dessas contribui¢des as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)
respectivamente.
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Com relagédo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
hé dispensa de retencéo do IRRF.

Ndo obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no
periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de
outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das institui¢cbes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e
a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excecdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estédo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragédo de ajuste anual), por forca do
artigo 3¢, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil
(“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo uUnico, da Instrucdo Normativa (“IN”) RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I,
da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢cdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n.° 9.065,
de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugéo
4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo
é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como
de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida” - “JTF”). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n.°
1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)
Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
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capitais de acordo com as normas e condi¢des previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive
por meio de operag@es simultaneas, incluindo as operacdes de cAmbio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso e & aliquota zero no retorno dos recursos, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag6es ocorridas
apos este eventual alteracao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagcdes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o referido Decreto n.° 6.306. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual
aumento.
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Anexo VI Escritura de Emissao das Debéntures
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.

CELEBRADO ENTRE

KLABIN S. A,
na qualidade de Emissora

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRA AGROPECUARIAS LTDA.
na qualidade de subscritora das Debéntures

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de intervenientes anuentes

Datado de 31 de janeiro de 2017

DA #9932689 v37
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

1. KLABIN S.A., sociedade andonima, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 89.637.490/0001-45, neste ato devidamente
representada na forma de seus atos societarios arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.188.349, na qualidade de
emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora” ou “Klabin”);

2, Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na
forma de seus atos societarios arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na
qualidade de subscritora das Debéntures (abaixo definido) (“Eco Consult” ou
“Debenturista Inicial™);

E, na qualidade de intervenientes anuentes:

3. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, 1553, 3° andar, cj 32, inscrita no CNPJ/MF n.° 10.753.164/0001-43, na
qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegécio (abaixo definidos)
(“Securitizadora” ou “Cessionaria”); e

4, VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araljo,
221, conjs. 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario dos
CRA”).

CONSIDERANDO QUE

(i) A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do
agronegacio, principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploracao
industrial e comercial de celulose, pasta de madeira, papel, cartao e congéneres, 1%
conforme descrito na clausula 3.1 abaixo;

(ii) No ambito de suas atividades, a Klabin tem interesse em emitir debéntures
simples, nao conversiveis em acoes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
colocacgao privada, nos termos desta Escritura (conforme definido abaixo), a serem
subscritas e integralizadas de forma privada pela Eco Consult (“Emissao” e
“Debéntures”);

50 - 19358202v1
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(ii)  Os recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverio ser
utilizados exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao
agronegocio, conforme destinacao de recursos prevista na clausula 3.5.1. abaixo:

(iv)  Apos a subscricéo da totalidade das Debéntures pela Eco Consult, a Eco
Consult sera a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as
obrigacées, principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das
Debéntures, as quais representam direitos creditérios do agronegocio nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta Escritura (“Créditos do

- - e
Agronegocio”):

(v) O Agente Fiduciario do CRA, a ser contratado por meio do Termo de
Securitizacao (conforme abaixo definido), acompanhara a destinacao dos recursos
captados com a presente Emissao, nos termos da clausula 3.5.

(vi) A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacao de
securitizacao de recebiveis do agronegocio que resultara na emissio de certificados
de recebiveis do agronegécio (“CRA”) aos quais os Créditos do Agronegocio serdo

vinculados como lastro (“Operacao de Securitizacao”);

(vii) A Eco Consult realizara a transferéncia dos Créditos do Agronegocio a
Securitizadora, nos termos do artigo 23 da Lei 11.076 e do “Contrato de Aquisicdo e
Transferéncia de Debéntures” ("Contrato de Transferéncia de Debéntures"), para
que os Créditos do Agronegdcio sirvam de lastro para emissao dos CRA; e

(viii) Os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica de distribuicao em
regime de garantia firme de colocacao, nos termos da Instrucado da CVM n® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “ nstrucao CVM 400”) e
serao destinados a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9° B e 9°
C da Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, futuros
titulares dos CRA (“Titulares de CRA™);
vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em Seérie Unica, para
Colocacdo Privada, da Klabin S.A.” (“Escritura”), observadas as clausulas, condicges e
caracteristicas abaixo:

T AUTORIZACAO

1.1. A Emissao é realizada e a presente Escritura é celebrada com base nas
deliberacoes tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reuniio realizada
em 31 de janeiro de 2017 (“RCA”), por meio da qual se aprovou a presente Emissao,
incluindo seus termos e condicdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

SP - 19358202v1
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2. REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissao sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arguivamento e Publicacéo das Deliberacoes Societdrias. O arquivamento da
ata da RCA sera realizado perante a JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da
Lei das Sociedades por AcGes. A ata da RCA, apos o arquivamento sera publicada no jornal

“Valor Econdmico” e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, de acordo com o disposto no
artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Acoes. Os atos societarios da Emissora que

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus aditamentos serao arquivados na JUCESP,
de acordo com o disposto no artigo 62, Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acges.

2.3. Registro para Distribuicao, Negociacdo, Custddia Eletrdnica e Liguidacao

2.3.1. As Debéntures nio serio registradas para distribuicio no mercado
primario, negociacao no mercado secundario, custédia eletrénica ou liquidacao em
qualquer mercado organizado.

2.4. Inexigibilidade de Registro na CVYM e na Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercadas Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

2.4.1. A Emissdo nao sera objeto de registro perante a CVM Ou perante a
ANBIMA, uma vez que as Debéntures serao objeto de colocacio privada, sem (a) a
intermediacao de instituicées integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilirios;
ou (b) qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do art, 3° de seu
Estatuto Social, atividades relacionadas a cadeia agroindustrial, a saber: (a) exploracao
industrial e comercial, inclusive importacao e exportacio de celulose, pasta de madeira,
papel, cartao e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para quaisquer fi ns,
produtos de madeira em todas as suas formas, produtos florestais e agropecuarios,
inclusive sementes, maquinas e matérias primas; (b) a silvicultura, agricultura e pecuaria,
inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por
disposicao legal, abrangida a captacdo de recursos de terceiros; (c) a mineracao, incluindo
pesquisas e lavra de minérios, sua industrializacéo e comércio; (d) a tecnologia e servicos
relacionados com o objeto social; (e) o transporte, postos de fornecimento de combustivel
e lubrificantes, geracio e comercializacao de energia, bem como outras atividades
acessorias que sua natureza de industria integrada tornem necessarias: e (f) a participacio
em outras sociedades.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1. Esta é a 8 emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissao e Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serao emitidas 945.000 (novecentas e quarenta e cinco mil)
Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), observada a clausula 4.5.2 abaixo.

3.4.2. O valor total da Emissdo é de R$945.000.000,00 (novecentos e
quarenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo),
observada a clausula 4.5.2 abaixo.

3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos serdo destinados as atividades no agronegdcio da
Emissora, no dmbito da silvicultura e da agricultura da Emissora, em especial por meio do
emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o
florestamento, reflorestamento, aquisicio de defensivos agricolas, adubos, madeira,
servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de transporte de madeira.

3.5.2. Os recursos captados por meio da presente Emissao deverdo seguir a
destinacdo prevista na clausula 3.5.1. acima, até a data de vencimento dos CRA, a ser
definida no termo de securitizacao dos CRA (“Termo de Securitizacao”).

SP - 19358202v1

324



3.5.3. A Emissora devera prestar contas, 4 Debenturista e ao Agente
Fiduciario dos CRA, da destinacio de recursos e seu status descrita na clausula 3.5.1
acima, na seguinte periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da data de
integralizacao dos CRA, conforme definida abaixo e nos termos do relatorio na forma do
Anexo Il a esta Escritura; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das
Debéntures ou nos casos de resgate previstos na clausula 4.8, desta Escritura; e (jii)
sempre que solicitado por escrito por Autoridades (abaixo definido), pela Debenturista ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas (abaixo definido) e
exigéncias de orgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento
da solicitacao, copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos
comprobatorios que julgar necessério para acompanhamento da utilizacio dos recursos ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

3.5.3.. Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural,
pessoa juridica (de direito publico ou privado), personificada ou nao, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhio de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou drgio:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao
Poder Publico, incluindo, sem limitacio, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracéo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

3.5.3.2. Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida
provisoria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucéo, instrucao, circular
e/ou qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacao, de 6rgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

3.5.4. O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de
duracao dos CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da
presente Emissao, a partir dos documentos fornecidos nos termos da clausula 3.5.3 acima.

3.5.5. Uma vez atingido o valor da destinagao dos recursos das Debéntures,
que sera verificado pela Debenturista, nos termos da clausula 3.5.1 e observados os
critérios constantes do Anexo Il a esta Escritura de Emissao, a Emissora ficara desobrigada
com relacao as comprovacoes de que trata a clausula 3.5.3 acima, exceto se em razao de
determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.
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3.6. Cessao, Transferéncia e Titularidade das Debéntures

3.6.1. As Debéntures serdo inicialmente subscritas pela Eco Consult e,
imediatamente apods sua subscricio a totalidade das Debéntures sera transferida para a
Securitizadora, nos termos a serem previstos no Contrato de Transferéncia de Debéntures.

3.6.2. Apés a celebracdo do Contrato de Transferéncia de Debéntures, com
a implementacao dos procedimentos neste previstos: (i) o termo "Debenturista” passara a
designar a Securitizadora, ao passo que o termo "Partes’ designara a Securitizadora e a
Klabin; (ii) a Eco Consult deixara de ser denominada "Debenturista” e "Parte”, sendo que
nao havera qualquer espécie de coobrigacio ou responsabilidade da Eco Consult pelo
adimplemento das obrigacoes transferidas e ficara sujeita apenas ao disposto nas clausulas
9" e 12 desta Escritura, sem prejuizo das obrigacées assumidas anteriormente a
transferéncia das Debéntures; e (iii) os direitos, poderes, faculdades, prerrogativas e
pretensoes, atribuidos por meio dos demais documentos relativos a emissio dos CRA e &
Oferta (“Documentos da Operacio”) a Eco Consult, na qualidade de Debenturista inicial,
passarao a titularidade exclusiva da Securitizadora.

3.6.3. Apds a transferéncia a que se refere a clausula 3.6.1 acima, a
Debenturista podera promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou totalidade das
Debéntures de sua titularidade, ainda que nao integralizadas, ou dos créditos delas
decorrentes, observado que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patriménio
separado dos CRA, tal transferéncia:

(i) dependera de assembleia de titulares dos CRA, mediante a transferéncia
por meio do Escriturador; e

(i) podera ocorrer de forma parcial ou integral, apenas nas seguintes
hipoteses: (a) liquidacao do patriménio separado; ou (b) declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures.

3.6.4. No ambito de qualquer transferéncia de Debéntures e desde que os
requisitos estabelecidos no item 3.6.3 acima tenham sido atendidos, as Partes obrigam-se
a promover a transferéncia por meio do Escriturador, em prazo nao superior a 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da respectiva transferéncia,

3.6.5. Para fins de comprovacéo do cumprimento da obrigacdo descrita na
clausula 3.6.4 acima, quanto a inscricao da Securitizadora em razio da transferéncia a que
se refere a clausula 3.6.1 (i) acima, a Emissora devera, dentro do prazo de 3 (trés) Dias
Uteis a contar da respectiva transferéncia, apresentar a Securitizadora extrato emitido
pelo Escriturador, que comprove a inscricio do seu nome como titular da totalidade das
Debéntures,

3.6.6. Caso, apds a transferéncia a que se refere a clausula 3.6.1 acima, as
Debéntures sejam transferidas pela Securitizadora a outros titulares, observadas as
disposicées do item 3.6.3, o termo "Debenturista” designara todos os titulares de
Debéntures, os quais serdo titulares de todos os direitos, poderes, faculdades,
prerrogativas e pretensdes previstas, em lei ou contrato, em favor dos titulares das
Debéntures.
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3.6.7. As decisdes da Securitizadora no a&mbito desta Escritura, enquanto
titular de Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de Securitizacao e o que vier
a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

3.6.8. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-
se pelo extrato a ser emitido pelo Escriturador comprovando a titularidade da
Debenturista, nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades por Acdes e pelo
Boletim de Subscricéo.

3.7. Vinculacao aos CRA

3.7.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA objeto da 105° série da 1°
emissao da Securitizadora, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da
Instrucao CVM 400.

3.7.2. Em vista da vinculacdo mencionada acima, a Emissora tem ciéncia e
concorda que, uma vez ocorrida a transferéncia das Debéntures prevista na clausula 3.6.1
acima, em razao do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma do
artigo 9° da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514™),
todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade
das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos
Titulares de CRA e ndo estario sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigacées da
Debenturista.

3.7.3. Por forca da vinculacdo das Debéntures aos CRA, fica desde jai
estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacao,
devera manifestar-se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme orientacio
deliberada pelos titulares de CRA, apos a realizacao de uma Assembleia Geral de titulares
de CRA.

3.8. Banco Escriturador. O banco escriturador das Debéntures serda o BANCO
BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n° inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra
instituicao que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos relativos a
Emissao e as Debéntures).

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 945.000 (novecentas e
quarenta e cinco mil) Debéntures, observada a clausula 4.5.2 acima. /(
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4.1.3. Data de Emissdo. Para todos os efeitos, a data de emissao das
Debéntures serd 27 de marco de 2017 (“Data de Emissao”).

4.1.4. Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures sera 25
de marco de 2022 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Total e Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos desta Escritura,

4.1.5. Forma das Debéntures. As Debéntures serio emitidas na forma
nominativa e escritural, nao havendo emissao de certificados representativos de
debéntures.

4.1.6. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de colocacao privada, sem
intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

4.1.7. Subscricdo. As Debéntures serao subscritas pela Eco Consult por meio
da assinatura de boletim de subscricdo, conforme modelo constante no Anexo Il (“Boletim
de Subscricao”), bem como o registro pelo Escriturador, conforme clausula 3.8 acima,

4.1.8. Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em acoes da
Emissora.

4.1.10. Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serao
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador.

4.2. Atualizacdo do Valor Nomi nal Unitario e Remuneracéo das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado
monetariamente.

diarias dos DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP - Mercados Organizados (“CETIP"), no Informativo Diario, disponivel
em sua pég_ina na Internet {http:waw.cetfp.com.br], base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), calculada de acordo
com a seguinte formula (“Remuneracéo”);

J=VNe x (FatorDI - 1)
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onde:

onde:

“J” = valor da Remuneracdo das Debéntures acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“¥YNe" = Valor Nominal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

=y P
FatorD] = ﬂ (1 + TDl X 7o

W=t

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k um nimero
inteiro;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacéo, sendo 'n’ um nlmero inteiro:

“P” corresponde a 98,00, correspondente ao percentual do DI, informado com 2
(duas) casas decimais:

TDIx = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:
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“DI” = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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Observacées:

4.2.3. A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP,

4.2.4. O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16
(dezesseis) casas deci mais, sem arredondamento.

4.2.5. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDl), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o (iltimo considerado.

4.2.6. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DJ” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.7. A Emissora esti desde ja autorizada a reduzir a Remuneracao,
limitada a taxa de réemuneracdo final dos CRA, sem necessidade de realizacio de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacao societaria pela Emissora, desde que tal
alteracao seja devidamente formalizada antes da Data de Integralizacao (conforme
definida abaixo), mediante a celebracdo pelas Partes e registro do competente aditamento
a esta Escritura de Emissag.

4.2.8. Os  valores relativos 3 Remuneracio deverao ser pagos
semestralmente, conforme planilha no Anexo l, a partir da Data de Integralizacdo.

4.2.9. 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
integralmente na Data de Vencimento,

4.2.10. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos titulares de
Debéntures no ambito desta Escritura deverao ocarrer nas respectivas Datas de Pagamento
da Remunera;éo ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da clausula 4.7.1
abaixo.

4.2.11, Conforme  previsto no Contrato de Transferéncia de
Debéntures, sem prejuizo das obrigacées de Pagamento assumidas pela Emissora nos
termos dessa Escritura, a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio
eletrénico: (i) até as 11:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas
de Pagamento da Remuneracdo ou Data de Vencimento, conforme o caso (conforme
definidas na Escritura) (considerando 0 horario local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo), uma estimativa do valor a ser Pago pela Emissora na Conta Centralizadora a titulo
de Remuneracio e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme

Unitario das Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva Data de Pagamento da |
Remuneracdo ou Data de Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referid (
notificacdo pela Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) nao eximira a Emissora do deve;‘\J
de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (i) autorizara a Emissora a

\
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utilizar, para fins do Pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos Documentos da
Operacao.

4.2.12. Excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da
Remuneracéo, devera ser acrescido a Remuneracao devida um valor equivalente ao
produtorio de 1 (um) Dia Util que antecede a Data de Integralizacdo, calculado pro rata
temporis, de acordo com a férmula constante da clausula 4.2.2. acima.

4,2.13. Considera-se “Periodo de Capitalizacio”: o intervalo de tempo
que se inicia: (a) a partir da Data da Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento (conforme definidas no Anexo 1) (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; e (b) na Data de Pagamento (conforme definidas no Anexo 1) imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de
Pagamento (conforme definidas no Anexo 1) do respectivo periodo (exclusive), tudo
conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento” da tabela constante no Anexo |. Cada
Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento, resgate antecipado, pagamento antecipado ou vencimento antecipado,
conforme o caso;

4.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

4.3.1. No caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade
de sua aplicacio por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicao (“Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso
de inexistir substituto legal para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das
operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas
no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema
de Informacoes do Banco Central - SISBACEN, transagao PEFI300, 0pgao 3 - Taxas de Juros,
op¢ao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (i) a Debenturista
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de
Debenturistas, a qual tera como objeto a deliberacao pelo Debenturista, de comum acordo
com a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneracao das Debéntures, parametro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracio. Tal Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias
contados da publicacdo do edital de convocacao, ou, caso nao se verifique quérum para
realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8
(oito) dias contados da nova publicacao do edital de convocacao ou da data previamente
estabelecida para a realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacao, caso a segunda convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas tenha sido
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

4.3.1.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas referida na clausula
4.3.1. acima o Debenturista devera manifestar a orientacao deliberada pelos titulares de
CRA, com base nas deliberacbes da assembleia geral de Titulares de CRA, na forma
disciplinada no termo de securitizacao dos Créditos do Agronegacio (“Termo de

Securitizacao”).
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4.3.1.2. Ate a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente, até a data da definicao ou aplicacao, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
titulares das Debéntures quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

4.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral nao sera mais realizada, e a Taxa DI
divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracio.

4.3.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e a
Debenturista ou caso nao seja realizada a assembleia geral de debenturistas mencionada
na clausula 4.3.1 acima, a Emissora devera resgatar as Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao. A Taxa DI a ser utilizada para
calculo da Remuneracio nesta situacao sera a (ltima Taxa DI disponivel, conforme o caso.

4.4. Repactuacao Programada
4.4.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada.

4.5. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacdo

4.5.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Integralizacio”), por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED ou outra forma de
transferéncia eletronica de recursos financeiros, na data de integralizacao dos CRA (“Data
de Integralizacdo”) na conta corrente n° 01932-2, agéncia 0910, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Itati Unibanco S.A. (n° 341).

4.5.2. As Debéntures que eventualmente nio forem subscritas e
integralizadas na Data de Integralizacao, ou caso a Eco Consult manifeste, previamente a
subscricdo das Debéntures, que nao tem a intencao de subscrever determinada quantidade
de Debéntures, serdo canceladas, devendo a Emissora e a Securitizadora celebrar
aditamento a esta Escritura, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de
Integralizacdo, sem necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas ou
aprovacao societaria pela Emissora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emisséo.

4.6. Amortizacdo

4.6.1. Amortizacdo das Debéntures. O Valor Nominal Unitario serd pago
integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento.
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4.7. Condicoes de Pagamento

4.7.1. Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Emissora mediante deposito na conta do patriménio

separado dos CRA, qual seja, conta corrente n.° 4395-8, mantida no Banco Bradesco,
agéncia 0133-3, em nome da Securitizadora (“Conta Centralizadora”) até as 11 horas do
dia do pagamento.

4.7.2. Prorrogacdo  dos  Prazos. Considerar-se-do automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, pela
Emissora, até o primeiro Dia Util (conforme definicao abaixo) subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que nao seja Dia Util, em que nao
haja expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou nao haja
expediente na CETIP e / ou BM&FBOVESPA, sem qualquer acréescimo aos valores a serem

pagos.

. 4.7.3. Para todos os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” (ou “Dias
Uteis”): (i) todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (if) exclusivamente para fins de calculo dos prazos
relacionados as obrigacdes ndo pecuniarias desta Escritura, todo dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil ou municipal na
cidade de Séo Paulo.

4.7.4. Tendo em vista a vinculagao de que trata o item 3.7. acima, caso as
datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da CETIP e/ou BM&FBOVESPA - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BME&FBOVESPA”), conforme previsto no Termo de
Securitizacao (conforme definido abaixo), sejam dias em que a CETIP e/ou BM&FBOVESPA
nao esteja(m) em funcionamento, considerar-se-a4 como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a CETIP e/ou BM&FBOVESPA esteja(m)
em funcionamento, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

4.7.5. Nao_prorrogacdo. O nao comparecimento da Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacbes pecuniarias da Emissora, nos
termos previstos nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o
caso, nao lhe dara direito ao recebimento de remuneracao e/ou encargos moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

4.7.6. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracao prevista na
clausula 4.2 acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou \
interpelacéo judicial ou extrajudicial. \,TJ\

4.7.7. Imunidade Tributaria. Caso a Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar a Emissora, no prazo minimo de ( .
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as |
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Debéntures, documentacéo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena
de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacado
tributaria em vigor.

4.8. Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Total e Oferta de

Resgate Antecipado Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo Total

4.8.1. A Emissora podera, observados os termos e condicées estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”).

4.8.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante
publicacao de comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo, dirigida a Debenturista nos
termos da clausula 4.8.1., acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima
de 30 (trinta) dias da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.8.3. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os
Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultative Total,

4.8.4. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, que so podera
ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorridos 24
(vinte e quatro) meses da Data de Integralizacao; e (ii) a Emissora, imediatamente antes
ou simultaneamente ao resgate aqui previsto, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado aoc mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; e (iii) no resgate aqui previsto,
a Emissora pagara, aos Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, além da Remuneracao devida e nao paga, calculada desde a
Data de Integralizacéo ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.8.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) mencdo ao Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.8.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.
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Amortizacdo Extraordindria Facultativa

4.8.7. A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar amortizacdo extraordindria facultativo da totalidade das Debéntures
(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa™).

4.8.8. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer
mediante publicacdo de comunicacdo de Amortizaciio Extraordinaria Facultativa, dirigida
as Debenturistas nos termos da clausula 4.8.7. acima, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (“Comunicacdo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

4.8.9. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os
Debenturistas faréo jus ao pagamento do Valor da Amortizacio Extraordinaria Facultativa.

4.8.10. Em caso de Amortizacao Extraordinaria Facultativa, que so
podera ocorrer com observéancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apés transcorridos
24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizacao; (ii) a Emissora, imediatamente antes
ou simultaneamente a amortizaco aqui prevista, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo plblico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior & Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apds a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das Debéntures totalize, no
minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais); e (iv) na amortizacao aqui
prevista, a Emissora pagara, aos Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida e nao paga, calculada
desde a Data de Integralizacio ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa (“Valor
da Amortizacao Extraordinéria Facultativa”).

4.8.11. Na Comunicacao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
devera constar: (a) a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (b) o percentual do
Valor Unitario Nominal que serd amortizado; (c) o Valor da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa; e (d) quaisquer outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a
operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

4.8.12. O Escriturador devera ser notificado pela Emissora sobre a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data prevista para ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, por meio
de envio de correspondéncia neste sentido, com cdpia para os Debenturistas.

5P - 19358202v1

335




Resgate Antecipado Total

4.8.13. Exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma
retencao, uma dedugao ou um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da
clausula 10 abaixo, a Emissora podera optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”).

4.8.14, A Emissora devera encaminhar comunicado a Debenturista,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do
Preco de Resgate (conforme abaixo definido) sera realizado, (b) o valor do Preco de
Resgate; e (c) demais informacées relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado
Total.

4.8.15. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate
Antecipado devera corresponder ao Valor Nominal Unitrio, acrescido da Remuneracéao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragao, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total (“Preco de

Resgate™).

4.8.16. Nao sera admitido o Resgate Antecipado parcial das
Debéntures.

4.8.17. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

Oferta de Resgate Antecipado Total

4.8.18. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condicoes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de

Resgate Antecipado”).

4.8.19. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
devera notificar, por escrito, o Debenturista, informando que deseja realizar o resgate das
Debéntures, cuja comunicagao devera conter, no minimo (“Notificacao de Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate das Debéntures:

(i) a data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de
Resgate;

(iii) a forma e prazo para manifestacao do Debenturista em relacio & Oferta
de Resgate Antecipado; e

(iv) demais informacdes relevantes para a realizacao do resgate das
Debéntures. A apresentacao de proposta de resgate das Debéntures, nos
termos aqui previstos, podera ser realizada pela Emissora, a partir da

| —
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Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia das

Debéntures.
4.8.20. A Emissora devera informar o Debenturista e o Agente
Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo
mencionado no item (ii) da clausula 4.8.19. acima, se as condicoes de resgate

estabelecidas pela Emissora, na forma da clausula 4.8.19. acima, foram atendidas de
maneira integral ou nao.

4.8.21. Recebida a Notificacdo de Resgate, a Securitizadora devera
realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicoes da
Oferta de Resgate Antecipado, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacao.

4.8.22. A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Emissora
no @mbito da Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo
titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado pela
Securitizadora & Emissora, desconsiderando-se eventuais fracoes.

4.9. Publicacdo na Imprensa.

4.9.1. As decisoes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma,
envolvam os interesses da Debenturista, serao publicadas no jornal “Valor Econdmico” e no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, ressalvadas eventuais dispensas de publicacdo. A
Emissora podera alterar os jornais acima por outro jornal de grande circulacado que seja
adotado para suas publicacoes societarias, mediante prévia comunicacdo por escrito a
Debenturista.

4.10. Liquidez e Estabilizacao

4.10.1. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacao de preco para as Debéntures.

4,11, Fundo de Amortizacio

4.11.1. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente
Emissao.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Observada a clausula 5.2.1 abaixo, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigagdes constantes desta Escritura serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Emissora o pagamento integral, com
relacao a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagao até a data do efetivo
pagamento, nas seguintes hipdteses: (
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@)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria
relacionada as Debéntures, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de seu vencimento;

pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissio a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou por qualguer de suas
controladas, independentemente de ter sido requerida homologacio
judicial do referido plano:

extingao, liquidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo
legal ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou por qualquer de
suas controladas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou
qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissoes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a RS$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas,
respeitado seu respectivo prazo de cura;

inadimplemento de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao sanado no
respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou qualquer de suas
controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissoes de
debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhoes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado
seu respectivo prazo de cura, ou, caso nio haja, se tal
inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias
Uteis contados do inadimplemento;

reducao de capital social da Emissora, exceto se (1) realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acdes; ou (ii) previamente autorizada, de forma
expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(1) incorporagdo (de sociedades e/ou de acoes) da Emissora por
quaisquer terceiros; (2) fusao ou cisiao da Emissora; e/ou (3)
transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora,
ou a realizacdo pela Emissora de qualquer reorganizacdo societaria,
exceto (a) mediante prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos
em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (b) caso
Klabin Irmaos & Cia. e/ou a Niblak ParticipacGes S.A. mantiverem o
controle, direto e/ou indireto, sobre mais de 51% (cinquenta e um
por cento) das acoes de emissao da Emissora com direito a voto; (c)
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo
economico da Emissora; ou (d) a sociedade sobrevivente da referida
reorganizagao societaria assuma expressamente as obrigacdes da
Emissora nesta Escritura;

aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao
diversa da descrita na clausula 3.5 desta Escritura;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacio de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacGes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura, observados os
prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes;

transformacao da forma societaria da Emissora de sociedade anénima
para sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222, da Lei das
Sociedades por A¢des;

se esta Escritura, o Contrato de Transferéncia de Debéntures, o
Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposicoes, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou
decisao judicial ou sentenca arbitral;

na hipétese de a Emissora e/ou qualquer de suas controladas praticar
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta Escritura, o Contrato de Transferéncia
de Debéntures, o Termo de Securitizacao, ou qualquer documento
relativo a operacéo de securitizacio ou qualquer das suas respectivas
clausulas;

caso esta Escritura, ou qualquer outro documentos relacionado &
operacao de securitizacdo envolvendo os CRA seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto,
observado que, no que se refere a prestadores de servico, o
vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrera apos
transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servico, no
prazo previsto no respectivo contrato;

constituicdo pela Emissora, controladas e coligadas, ou em
decorréncia de divida ou obrigacio da Emissora, controladas e
coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que nio seja
decorrente da sua vinculacdo a Securitizaco.
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5.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico

5.2.1. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo
pela Emissora ou por terceiros, a Debenturista devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral, com relacao a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacao até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas
seguintes hipoteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela nao
declaracao de seu vencimento antecipado:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nao
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura,
nao sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacbes para as quais tenha
sido estipulado prazo especifico;

(i)  ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel ou
arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitario ou agregado superior
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto se
tiver oferecida em garantia da discussao judicial tempestivamente;

(iii)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto
se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver sido
sanado;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas cujo valor nao pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado a
Debenturista pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for
validamente contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto;

(v)  nao renovacdo, cancelamento, revogacdao ou suspensao das
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto se, referida autorizacdo ou
licenca estiver comprovadamente em processo de renovacao ou se
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nao
renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensao a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

regular continuidade das atividades até a renovacao ou obtencao da
referida licenca ou autorizagao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura ou
em qualquer documento da operacdo, sem a prévia anuéncia da
Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizacio,
especialmente convocada para este fim;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora de forma a
alterar suas atuais atividades principais relacionadas ao agronegécio
ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as atividades
atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela
Debenturista e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do
agronegocio, parra gins do artigo 23 da Lei 11.076;

expropriacao, nacionalizacao, desapropriacao ou qualquer aquisicdo
compulsoria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade
ou de parte substancial dos ativos, propriedades ou das acées do
capital social da Emissora;

violacdo pela Emissora e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
conforme reconhecido em decisao judicial, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de
corrupcao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitacao, a Lei n.® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, e a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada;

inobservancia da legislacao socioambiental em vigor, em especial,
mas nao se limitando, (i) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas
a salide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como (ii)
ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicao ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicao analoga a de escravo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas,

inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto

relevante, quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pelay_

Emissora nesta Escritura;

venda, alienacao e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia
de ativos da Emissora ou suas controladas que ultrapassem a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos
ativos da Emissora, com base nas demonstracoes financeiras
consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior.
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5.2.2, Para fins de declaracao do vencimento antecipado de forma néao
automatica prevista na clausula 5.2.1, o titular de Debéntures devera seguir o que vier a
ser decidido pelos titulares dos CRA, em assembleia geral.

5.2.3. A assembleia geral de Titulares de CRA, que determinara a decisao da
Securitizadora sobre o ndo vencimento antecipado previsto na clausula 5.2.1: (1) sera
realizada em conformidade com o previsto no Termo de Securitizacdo, observados seus
procedimentos e o respectivo quorum; e (2) devera deliberar por nao declarar o
vencimento antecipado dos CRA e das Debéntures.

5.3. Regras Comuns

5.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas clausulas 5.1 e
5.2 devera ser prontamente comunicada pela Emissora a Debenturista, em prazo de até 1
(um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de
informar pela Emissora nao impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura e nos demais Documentos da Operacdo, pela Securitizadora ou
pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
dos CRA.

5.3.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o nao automatico), independentemente da comunicacao referida na
clausula 5.3.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos eventos da
clausula 5.1 desta Escritura, da data em que ocorrer o evento ali listado; e (ii) com relacéo
aos eventos da clausula 5.2 desta Escritura, da data em que for aprovado pela
Debenturista o vencimento antecipado, se assim deliberado for por titulares de CRA.

6. ASSEMBLEIA GERAL

6.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, os titulares das
Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes (“Assembleia Geral”).

6.2. A Assembleia Geral sera realizada, obrigatoriamente, em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

6.3. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pelos
titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures.

6.4. A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-a mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora ,
costuma efetuar suas publicagoes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacao J\
anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acée
da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.
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6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo
de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacio da convacagao, sendo que a
segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a
data marcada para a instalacao em primeira convocacao.

6.6. A Assembleia Geral se instalara, nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acoes, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem metade, no minimo, das debéntures em circulacdo e, em
segunda convocagao, com qualquer nimero.

6.6.1. Independentemente das  formalidades legais previstas, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os
titulares das Debéntures em Circulacao.

6.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ou (i) quando formalmente solicitado pela
Debenturista, hipoteses em que a presenca da Emissora sera obrigatéria. Em ambos os
Casos citados anteriormente, caso a Emissora ainda assim nao compareca a referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento devera seguir normalmente, sendo
validas as deliberacoes nele tomadas.

6.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao titular de Debéntures eleito na
propria Assembleia Geral, por maioria de votos dos presentes.

6.9. Nas deliberaces da assembleia geral, as decisdes da Securitizadora, no
ambito desta Escritura, enquanto titular de Debéntures, deverao observar o disposto no
Termo de Securitizacio e o que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

6.10. Nas deliberacoes da Assembleia Geral, a cada Debénture cabera um
voto. As deliberacdes serao tomadas pela maioria dos presentes, observado que, enquanto
a Securitizadora for titular de Debéntures, as disposicées do Termo de Securitizacio e o
que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA deverao ser por ela observados ao proferir
seu voto nas Assembleias Gerais.

6.11. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberagdes em, |
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto no item 6.1, acima, deverao ser
aprovadas por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
titulares de Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira
convocacao ou, a maioria absoluta dos titulares de Debéntures presentes na Assembleia
Geral de Debenturistas, em segunda convocagao.

6.12, Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto na
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debéntures ou nao.

6.13. As deliberacoes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia
Geral de Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quérul’%zj\

estabelecidos nesta Escritura, serao existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora
obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circulacio independentemente de tere

4
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comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que os titulares das Debéntures somente poderao se
manifestar em Assembleia Geral de Debenturistas conforme instruido pela Securitizadora
ou respectivo agente fiduciario ou qualquer representante legal dos titulares dos CRA apés
ter sido realizada uma assembleia geral dos titulares dos CRA de acordo com o Termo de

Securitizagao.

T OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer a Debenturista ou disponibilizar em seu website ou no website da
CVM, conforme o caso:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(if)

5P - 193582021

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social ou em
até 5 (cinco) dias Uteis apds a data de sua divulgacao, o que
ocorrer primeiro, copia de suas informacdes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatorio de revisao dos auditores independentes;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) dias (teis apés a sua
divulgacao, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas
ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da
administracao e do relatorio dos auditores independentes;

as informacoes periddicas e eventuais previstas nos artigos 21 a 30
da Instrucao CVM 480, nos prazos ali previstos ou, se nio houver,
prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara
dispensada de entregar as copias das respectivas informacdes a
Debenturista quando as disponibilizar & CVM;

na mesma data de suas publicacoes, os atos e decisoes referidos
na clausula 4.9.1 acima; e

em até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao relevante para a
presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada
pela Debenturista, exceto se solicitado por um prazo menor em
razao de solicitacdo por Autoridade ou atendimento a Norma.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nas
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a

344

d

\



SP - 19358202v1

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

publicacao das suas demonstracoes financeiras, nos termos exigidos pela
legislacao e regulacdo em vigor;

manter as demonstragoes financeiras mencionadas na alinea (b) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com
a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras da CVM;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as
disposicoes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter validas e regulares as licencas, concessdbes ou aprovacoes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento;

aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente
conforme descrito na clausula 3.5. desta Escritura;

cumprir com as disposicées da Instrucao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358");

cumprir todas as normas editadas pela CVM necessarias para que a Oferta
e a operacao de securitizacdo para emissao dos CRA possam se
concretizar;

cumprir, bem como fazer com que suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos
lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n.° 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, o UK Bribery Act de 2010 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (“Leis Anticorrupcao”), conforme
aplicaveis, e (i) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicara imediatamente a Securitizadora; e (ii)
realizara eventuais pagamentos devidos aos titulares das Debéntures
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura;

observar a legislacao em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora néo
utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam
devidamente registrados nos termos da legislacio em vigor; (iii) a
Emissora cumpra as obrigacoes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv)a
Emissora cumpra a legislacao aplicavel a protecao do meio ambiente,
bem como a salde e seguranga publicas; (v) a Emissora detenha todas as
permissoes, licencas, autorizacdes e aprovacdes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacao
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(xii)

ambiental aplicavel; e (vi)a Emissora tenha todos o0s registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental
aplicavel;

cumprir, o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacées ambientais
supletivas, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto  social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

(xiii) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas

expensas, o Escriturador; e

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas, honorarios, encargos, custas,

taxas e emolumentos decorrentes da securitizacao e viabilizacdo da
emissdo de CRA e da Operacao de Securitizacio diretamente ou por meio
de reembolso a Securitizadora e/ou demais prestadores de servicos
relacionados a Operacao de Securitizacdo, mediante apresentacdo do
respectivo comprovante de despesa, observado o disposto na
Clausula 11.10 abaixo.

8. DECLARACOES DA EMISSORA

5P - 19358202v1

8.1. A

U]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Emissora declara a Debenturista que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacées previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura e o cumprimento das obrigacées aqui previstas
nao infringem qualquer abrigacao anteriormente assumida pela Emissora;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acoes de capital aberto de acordo com as leis

brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a |

atividade descrita em seu objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

os termos desta Escritura nao contrariam qualquer ordem, decisdao ou
sentenca administrativa, arbitral ou judicial que afete a Emissora e suas
controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

esta Escritura constitui uma obrigacado legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicées;
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(vii) a celebracdo da Escritura e a colocacao privada das Debéntures nao
infringe qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora, suas controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem resultard em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer énus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, suas controladas e/ou coligadas; ou (c) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem
ou qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou odrgao
regulatorio, € exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto
o arquivamento desta Escritura e da ata de RCA perante a JUCESP;

(ix) as demonstracdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2016,
2015 e 2014, em conjunto com as respectivas notas explicativas, relatorio
do auditor independente, representam corretamente a posicao financeira
da Emissora, suas controladas e/ou coligadas em tais datas, e foram
devidamente elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (“IFRS”);

(x) nao ha qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral em
relacao aos quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada ou, no
seu melhor conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, controladas ou coligadas, em suas condicdes financeiras ou em
suas atividades, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagoes pecuniarias previstas nesta Escritura, além daqueles
mencionados nas demonstracdes financeiras e/ou formulario de referéncia
da Emissora, conforme disponibilizados a8 CVM e ao mercado;

(xi) a Emissora esta em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a ela
aplicaveis, inclusive, mas nao limitado a, legislacao em vigor pertinente &
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes

ambientais supletivas, exceto com relacdo aquelas normas, leis e

regulamentos que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora ou
para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua nao observancia, adotando as medidas e acdes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zela
sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissdes, licencas,
autorizacoes e aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislacao ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e
ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xii) observa a legislacao em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, para que (a) nao utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho
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infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados
nos termos da legislacao em vigor; (c) cumpra as obrigacoes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e
previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislagao aplicavel a protecao do
meio ambiente, bem como a salide e seguranca publicas; (e) detenha todas
as permissOes, licencas, autorizacbes e aprovacoes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacido ambiental
aplicavel; e (f) tenha todos os registros necessarios, em conformidade com
a legislacao civil e ambiental aplicavel, exceto com relacao aquelas leis e
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia;

(xifi) ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquéerito ou outro tipo de investigacdo governamental, que seja de
conhecimento da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condicao financeira;

(xiv) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial na situacdo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo da Debenturista:

(xv) a Emissora, suas controladas e coligadas, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas cumprem
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcio e atos lesivos
contra a administracao publica, na forma das Leis Anticorrupcao e da Lei
de Lavagem de Dinheiro, na medida em que (a) mantém mecanismos e
procedimentos internos que asseguram o devido cumprimento de tais
normas; (b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se
de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administracio
plblica, nacional e dos paises em que atua, conforme aplicavel, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e

(xvi) inexiste violagao ou indicio de violagao de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel,
relativo a pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica,
incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupcio e a Lei de Lavagem de M
Dinheiro, pela Emissora.

8.2. Caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora se compromete a notificar
a Debenturista em até 2 (dois) Dias Uteis da data de sua ocorréncia.
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9. COMUNICACOES

9.1. As comunicacoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600

CEP 04538-906, Sao Paulo - SP

At.: Sr, Tiago Brasil RochaTel.: (11) 3046-8401
Fax: (11) 3046-5833

E-mail: invest@klabin.com.br

(ii) Para a Eco Consult

ECo CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01,

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Joaquim Douglas de Albuguerque / Sr. Cristiano dos Santos Macedo
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: douglas@ecoagro.agr.br / cristiano.macedo@ecoagro.aer.br

(iii) Para a Securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S. A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

AL.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

(iv) Para o Agente Fiducidrio dos CRA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Araujo, 221, conjuntos 94 e 95,

CEP 05428-000, Sao Paulo - SP

At.: Marina Panella/Flavio Scarpelli/ Eugénia Queiroga
Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

(v) Para o Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Acoes e Custodia

Prédio Amarelo - 2° Andar

Nlcleo Cidade de Deus - Vila Yara - Osasco - SP
CEP: 06029-900

(/ AR
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At.: Douglas M. da Cruz
Tel.: (11) 3684-7691 / (11) 3684-9415
E-mail: douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.acoes@bradesco.com.br

9.1.1. As comunicacoes serao consideradas entregues: (i) quando enviadas
aos enderecos acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento”; ou (ii) por correio
eletronico serao consideradas recebidas na data da confirmacdo de recebimento
eletronico. Os originais serao encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apods o envio da mensagem.

9.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem
considerados entregues as comunicacoes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

10. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

10.1. Os tributos incidentes sobre a Emissao e as Debéntures deverao ser
integralmente pagos pela Emissora, incluindo, sem limitacao, todos os custos de tributacao
incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular
das Debéntures em decorréncia desta Escritura de Emissao. Neste sentido, referidos
pagamentos deverao ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a
quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacdo de autoridade, a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, conforme o caso, tiver que reter ou
deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito das Debéntures,
quaisquer tributos e/ou taxas, a Emissora deverd acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, receba
os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencao ou deducao fosse
realizada. Para tanto, a Emissora desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigacdo aqui
prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores que vierem
a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures,
pertinentes a esses tributos e, nos termos desta Escritura de Emissao, os quais deverao ser
liquidados, pela Emissora, por ocasido da sua apresentacao pela Securitizadora.

10.2. A Emissora nao sera responsavel pelo pagamento de quaisquer
tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em
virtude de seu investimento nos CRA.

11.  DisPOSICOES GERAIS

1145 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a Debenturista em razao de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
ren(incia ao mesmo, nem constituirad novacao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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14,2, Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na clausula 2* acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposices nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacao ao objeto nela previsto.

11.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante
a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigacées assumidos por
ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverao ser compreendidos e interpretados em consondncia com os usos, costumes e
praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente
Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

11.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde ja, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucao especifica, submetendo-se as disposicoes dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.8. As Partes concordam que a presente Escritura, podera ser alterada,
sem a necessidade de qualquer aprovacao dos titulares de CRA, desde que a referida
alteracdo nao prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade desta Debenture,
sempre que e somente (i) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagéo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA ou da CETIP e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou aritmético; e (iii) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco
e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
titulares de CRA.

11.9. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura nao serdo passiveis de
compensacdo com eventuais créditos da Debenturista e o ndo pagamento dos valores
devidos no prazo acordado podera ser cobrado pela Debenturista e eventuais sucessores e
cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785 do Cédigo de Processo
Civil,

SP - 19358202v1

351

\J\

\
//i_



11.10. Para despesas mencionadas na Clausula 7.1 (xiv) acima que,
individualmente, venham a superar o valor de R$10.000,00 (dez mil reais), sera necessaria
a aprovacao prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica) da Klabin.

12. Leie Foro

12:15 A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

12,2 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2017.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinaturas 1/5 do Instrumento Particular de Escritura da 89 Emissao de
Debéntures, para Colocacdo Privada, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria,

da Klabin S.A.

Sl

KLABIN 5. A.

Por:

Cargo:  gduardo de Toledo
Diretor Executivo

5P - 193582021

Por:

Cargo; Cristiano Cardoso Teixeira

Diretor Executivo
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Pagina de assinaturas 2/5 do Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissdo de
Debéntures, para Colocagdo Privada, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria,

da Klabin S.A.
ID@RA DE TiTULOS E VALORES MOBI/H!IOS LTDA.

RG 15461802000-3
009.635,843-24
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Pdgina de assinaturas 3/5 do Instrumento Particular de Escritura da 89 Emissdo de
Debéntures, para Colacacdo Privada, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria,
da Klabin S.A.

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRA AGROPECUARIAS LTDA.

',,f "“)‘M!M’ ; {
20 "/ Jﬁaq-?;/n L‘roug{as e Albuguergue Por: Milt, mr;qj?én
et RG. 3289336 5SP/SP Cargo: RG./41/#052-9_s<p/5p

—

CPF 038.968.038-91 F014.049.958-03

L
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Pdgina de assinaturas 4/5 do Instrumento Particular de Escritura da 82 Emissdo de
Debeéntures, para Colocacdo Privada, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria,
da Klabin S.A.

, : / - '
Por: Por; ' mj
Car Miltpn Sfamhnr Menten Cargo: Cristian de Almeidaé galli

Diretor Diretor
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Pdgina de assinaturas 5/5 do Instrumento Particular de Escritura da 89 Emissdo de
Debéntures, para Colocacao Privada, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria,
da Klabin S.A.

Testemunhas

1, 2.({ ke («\\_ Q«,_
Nome: Egi‘ne: \
CPF: €PF:

»anora Aparecida Gomes
3G 28.191.920-3 SSP/SP
‘Db IR8.621.788-06
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ANEXO | - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO
DATAS = = PORCENTAGEM DE
o Fim do Periodo de
DE PAGAMENTO Inicio do Periodo de 1 ) AMORTIZACAO DO
oot . . Capitalizacio
Capitalizacdo (inclusive) VALOR NOMINAL
(exclusive)
27/09/2017 Data da Integralizacao dos CRA 27/09/2017 0,00%
27/03/2018 27/09/2017 27/03/2018 0,00%
27/09/2018 27/03/2018 27/09/2018 0,00%
27/03/2019 27/09/2018 27/03/2019 0,00%
26/09/2019 27/03/2019 26/09/2019 0,00%
26/03/2020 26/09/2019 26/03/2020 0,00%
25/09/2020 26/03/2020 25/09/2020 0,00%
25/03/2021 25/09/2020 25/03/2021 0,00%
27/09/2021 25/03/2021 27/09/2021 0,00%
25/03/2022 2710972021 25/03/2022 100,00% j
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ANEXO Il - BOLETIM DE SUBSCRICAO

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.1.7 DESTA
ESCRITURA

41
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURES

N°® 1
Emissora

KLABIN S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.188.349, neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de emissora das debéntures (“Emissora”).

Debenturista ou Subscritor

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na qualidade de subscritor
das Debéntures (abaixo definidas), neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Debenturista”).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas 945.000 (novecentas e quarenta e cinco mil) Debéntures, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) em 27 de marco de 2017 (“Emissao”).

Apbs a subscricao da totalidade das Debéntures, a Eco Consult sera a Unica titular das
Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacdes, principais e acessorias, devidas
pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditorios do
agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta Escritura
(“Créditos do Agronegocio”);

A emissao dessas Debéntures se insere no contexto de uma operacao de securitizacao de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio aos quais os créditos devidos pela Emissora no ambito das Debéntures serdo
vinculados como lastro (“Operacao de Securitizacao”).

A Debenturista realizara a transferéncia dos Créditos do Agronegocio a Securitizadora, nos
termos do artigo 23 da Lei 11.076 e do “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures” ('Contrato de Transferéncia de Debéntures’), para que os Créditos do
Agronegocio sirvam de lastro para emissao dos CRA.

Os CRA serao distribuidos por meio de oferta plblica em regime misto de garantia firme de
subscricao, nos termos da Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Oferta” e “Instrucao CVYM 400") e serao destinados a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 9°B da Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 203,

conforme alterada, futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA”).
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Na hipotese de, por ocasidao do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a
investidores para subscricao e integralizacao dos CRA ser inferior a R$945.000.000,00
(novecentos e quarenta e cinco milhdes), a essa quantidade de Debéntures inicialmente
emitida, que conferira lastro aos CRA, sera reduzida proporcionalmente, com o
consequente cancelamento das Debéntures nao integralizadas, a ser formalizado por meio
de aditivo a “Instrumento Particular de Escritura da 8° Emisséo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocagdo
Privada, da Klabin S.A.” (“Escritura”).

A Emissao e realizada e a presente Escritura é celebrada com base nas deliberacoes
tomadas pelo Conselho de Administracao da Emissora em reuniao realizada em 31 de
janeiro de 2017 (“RCA”), por meio da qual se aprovou a presente Emissao, incluindo seus
termos e condicoes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes").

Identificacdo do Subscritor

Nome: Tel.:

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS | (11) 3811-4959

LTDA.

Endereco: E-mail:

Avenida Pedroso de Morais douglas@ecoagro.agr.br /

cristiano.macedo@ecoagro.agr.br

Bairro: CEP: Cidade: UF:

Pinheiros 05419-000 Sao Paulo SP

Nacionalidade: Data de | Estado Civil:

brasileira Nascimento: N/A N/A

Doc. de identidade: Orgao Emissor: CPF/CNPJ:

N/A N/A 17.118.468/0001-88

Representante Legal (se for o caso): Tel.:

N/A N/A

Doc. de Identidade: Orgao Emissor: CPF/CNPJ:

N/A N/A N/A

Calculo da Subscricao

Quantidade de Série das Debéntures Valor Nominal Valor de

Debéntures subscritas Subscritas Unitario: integralizacao:

[e] ) R$1.000,00 (um mil | Integralizacdo a ser
Série Unica reais) realizada na

periodicidade e
conforme valores
previstos da
Escritura
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Integralizacao

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e por isso
adere a todas as disposicdes constantes deste Boletim de Subscricao e da Escritura,
firmada, em carater irrevogavel e irretratavel, referente a emissdo privada de debéntures
da Emissora.

A integralizacao das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na Escritura.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de | Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo
acordo com as condigdes expressas no | com as condicoes expressas no presente
presente Boletim de Subscricdo; (ii) ter | Boletim de Subscricao; (ii) ter conhecimento
conhecimento integral, entender, anuir, | integral, entender, anuir, aderir e subscrever
aderir e subscrever os termos e condicdes | os termos e condicdes previstos na Escritura;
previstos na Escritura e (iif) que os recursos utilizados para a
integralizacao das Debéntures nao sao
provenientes, direta ou indiretamente, de
infracao penal, nos termos da Lei n.® 9.613,
de 03 de marco de 1998, conforme alterada.

Sao Paulo, [+] de [+] de 2017. Sao Paulo, [+] de [+] de 2017.

KLABIN S.A. Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.

Informacgoes Adicionais

Para informacoes adicionais sobre a presente emissao, os interessados deverao dirigir-se a
Emissora e a Debenturista nos enderecos indicados abaixo:

Emissora:

KLABIN S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.600
Sao Paulo - SP
At.: Sr. Tiago Brasil Rocha
el.: (11) 3046-8401
Fax: (11) 3046-5833
E-mail: invest@klabin.com.br

Debenturista:

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.

Avenida Pedroso de Morais, n.® 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Joaquim Douglas de Albuquerque / Sr. Cristiano dos Santos Macedo

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: douglas@ecoagro.agr.br / cristiano.macedo@ecoagro.agr.br /
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ANEX0 |11 - RELATORIO DE DESTINACAO DE RECURSOS

MODELO DE RELATORIO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 3.5.3 DESTA ESCRITURA

RELATORIO DE COMPROVACAO DE DESTINACAQ DE RECURSOS -8° EMISSAO DE DEBENTURES, PARA
COLOCACAO PRIVADA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLABIN S.A.

Periodo: __ /__/20__até _ /__ /20 _

Numero Nota Fiscal Valor (R$)

KLABIN S.A.
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AnExo IV - RECIBO DE INTEGRALIZAGAQ DAS DEBENTURES

MODELO DE RECIBO DE INTEGRALIZACAO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.5.1
DESTA ESCRITURA

-

RECIBO DE INTEGRALIZACAO DE DEBENTURES, PARA COLOCACAO PRIVADA, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 8° EMISSAO DA KLABIN S.A.

Emissora

KLABIN G.A., sociedade anonima, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na cidade de S&o paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3,600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-13Z, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o i
89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.188.349, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora”).

Debenturista Inicial

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n’
17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na qualidade de subscritora

das Debéntures (abaixo definidos) (“Debenturista Inicial”).

Declaracoes

Eorarn integralizadas, nesta data, ( ) debéntures emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 8 Emissao de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em série Unica, para Colacagdo Privada,
da Klabin S.A.”, celebrado em 31 de janeiro de 2017 (“Debéntures Integralizadas” e
“Escritura de Emissao de Debéntures”, respectivamente).

A Emissora declara que recebeu o pagamento referente 3s Debéntures Integralizadas, na
forma prevista na clausula 4.5.1 da Escritura de Emissao de Debéntures.

46\
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A Emissora da-se por satisfeita para nada mais reclamar, seja a que titulo for, outorgando
a mais plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo de todas e quaisquer obrigacoes
oriundas das Debéntures Integralizadas.

Sao Paulo, de de 2017

KLABIN S.A.
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JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comeércio Exterior
Secretaria de Comércio e Servicos

Departamento de Registro Empresarial e Inovagéo - DREI
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia,
Tecnologia e Inovagao

CONTROLE INTERNET

20445017-9
DADOS CADASTRAIS s

DATADOR INFORMAGOES USO EXCLUSIVO DA JUCESP

[ —— DOCUMENTOS NAO RETIRADOS EM ATE 90 DIAS DA

JUC E@“zpomsmowe SERAO DESCARTADOS - ART. 57, §5°,
N

CAPA DO REQUERIMENTO

CRETO 1.800/96

E EMPRESARIAL

UCESP PROTOCOLO
J 0.117.666/17-8

BIN S.A.

4 :
L__PROTOC |
MM(};@%

ATO(S)
Debenture Escritura;
PREENCHIMENTO OBRIGATORIO PARA RETIRADA DO DOCUMENTO
FAVOR PREENCHER TODOS 0S CAMPOS COM ANTECEDENCIA

RESPONSAVEL: |

RG: | EMAIL. |

TELEFONE: | ASSINATURA: |
Versao VRE : 2.0.6232.24982 31/01/2017 17:30:35 - Pagina 2 de 2
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CONTRATO DE AQUISIGAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n.° 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001,
Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
0n°17.118.468/0001-88 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.2.2703228-3, na qualidade de vendedora, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Debenturista Inicial”);

E de outro lado:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, cj
32, inscrita no CNPJ/MF n.° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Securitizadora”);

E, na qualidade de interveniente anuente:

KLABIN S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.600, 3° 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
89.637.490/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.188.349,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora” ou “Devedora”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Emissora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegocio,
principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploracéo industrial e comercial
de celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres;

(ii) no ambito de suas atividades, a Emissora emitiu [ @] debéntures simples, néo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para colocacédo privada
de sua 82 emissdo (“Debéntures”), por meio do “Instrumento Particular de Escritura da
82 Emissdo de Debéntures, para Colocagdo Privada, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria da Klabin S.A.” celebrado em 31 de janeiro de 2017 entre a

1
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(iii)

(iv)

()

(vi)

(vii)

Emissora, a Securitizadora, o Debenturista Inicial e a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario das Debéntures” e “Escritura de Emissdo”,

respectivamente);

nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora destinara os recursos liquidos obtidos por
meio da emissdo das Debéntures as atividades no agronegécio da Emissora, no ambito da
silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicao de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira;

as Debéntures foram objeto de colocacdo privada, tendo sido integralmente subscritas
pelo Debenturista Inicial;

a Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio,
devidamente registrada perante a CVM nos termos da Instru¢do da CVM n.° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414”), e tem por atividade a

aquisicdo e posterior securitizagdo de créditos do agronegécio, nos termos da Lei n.°
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514/97”) e da Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076/04”), por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio;

o Debenturista Inicial deseja alienar e a Securitizadora pretende adquirir a totalidade
das Debéntures detidas pelo Debenturista Inicial, mediante a transferéncia das
Debéntures e o pagamento do Preco de Aquisi¢do (conforme abaixo definido), em moeda
corrente nacional, para constituicdo de lastro de operacdo de securitizagdo que
envolvera a emissdo da 1052 (centésima quinta) série da 12 (primeira) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Securitizadora (“CRA” e “Operagdo de
Securitizacdo”, respectivamente), por meio do "Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1052 Série da
12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.", a ser
celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario (“Termo de Securitizacdo”);

os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, a qual sera realizada nos termos
da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e do "Termo
de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.", a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario
(“Oferta dos CRA” e “Termo de Securitizacdo”, respectivamente); e

DA #9945175 v17

SP - 19055600v1

370



(viii) a Devedora reconhece expressamente, na qualidade de anuente do presente Contrato,
perante a Debenturista Inicial e a Securitizadora, bem como os titulares de CRA, que a
manutencdo da existéncia, validade e eficacia das Debéntures e deste Contrato, de
acordo com os seus termos e condigbes, é condigdo essencial da Operagdo de
Securitizagdo, sendo que a pontual liquidacdo, pela Securitizadora, das obrigacGes
assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao cumprimento, pela Devedora, de todas as
suas respectivas obrigacdes assumidas no ambito das Debéntures e neste Contrato,
observados, ainda, os termos e as condi¢Ges do Termo de Securitizagao.

Resolvem as Partes celebrar o presente “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e
Outras Avengas” (“Contrato”), o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - AQUISIGAO E TRANSFERENCIA DAS DEBENTURES

1.1. O Debenturista Inicial, neste ato, aliena e transfere a Securitizadora e a Securitizadora
adquire, pelo Preco de Aquisicdo (conforme definido abaixo), a totalidade das Debéntures de sua
titularidade, livres e desembaragadas de quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza, abrangidos os respectivos acessorios, cujas caracteristicas estdo descritas na Escritura de
Emissdo que segue como Anexo | a este Contrato (“Aquisi¢cdo’), sob condi¢do suspensiva, nos termos
do item 1.1.1. abaixo.

1.1.1. A eficacia da Aquisicdo objeto do presente Contrato encontra-se suspensa, nos termos do
artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Coédigo Civil”), até a
integralizagao das Debéntures pelo Debenturista Inicial (“Condig¢do Suspensiva™).

1.2. Pela Aquisicdo das Debéntures, a Securitizadora pagara ao Debenturista Inicial o valor
correspondente ao Preco de Integralizagdo (conforme definido na Escritura de Emissdao) pago pelo
Debenturista Inicial a Emissora (“Preco de Aquisicdo™).

1.2.1. O pagamento do Prego de Aquisi¢do devera ser realizado na data da integralizagcdo dos
CRA, sem a incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que a liquidacdo financeira dos CRA
ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da Cidade de S&do Paulo, Estado de
S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra apés as 16:00
(exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, e
desde que tenha sido satisfeita a Condicéo Suspensiva estabelecida no item 1.1.1. acima.

1.2.2. O pagamento do Preco de Aquisicdo deverd ser realizado, por conta e ordem do

Debenturista Inicial, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED diretamente para a conta
corrente n.° 01932-2, agéncia 0910, do Banco Itat Unibanco S.A., de titularidade da Emissora.
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1.2.3. No prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Preco de Aquisicdo, a
Devedora devera (a) providenciar a devida formalizagdo da transferéncia de titularidade das
Debéntures para a Securitizadora por meio da obtencédo de extrato emitido pelo Escriturador, que
comprove a inscricdo da Securitizadora como titular da totalidade das Debéntures, e (b) dar a
Securitizadora plena e geral quitagdo em relagdo ao Prego de Aquisicdo, mediante entrega do
competente termo de quitacdo (“Termo de Quitagao™).

CLAUSULA SEGUNDA - VINCULAGAO DOS RECURSOS AOS CRA

2.1. A Emissora reconhece e concorda que, uma vez realizada a transferéncia das Debéntures
para a Securitizadora, nos termos deste Contrato e da Escritura de Emissdo, todos os pagamentos
relativos as Debéntures serdo depositados na conta corrente vinculada n° 4395-8, agéncia 0133-3, no
Banco Bradesco S.A., de titularidade do Patrimonio Separado (“Conta Centralizadora™) e integrardo o

lastro dos CRA até sua data de resgate integral.

2.2. Todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos das Debéntures representativas dos
créditos do agronegoécio serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do regime fiduciario
constituido pela Securitizadora, conforme previsto na Lei 11.076 na Lei 9.514 e no Termo de
Securitizag¢édo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de reten¢éo, desconto ou compensagdo com ou
em decorréncia de outras obrigacdes da Securitizadora.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARAGOES E GARANTIAS

3.1. O Debenturista Inicial, neste ato, declara e garante a Securitizadora, na data de
assinatura deste Contrato que:

(a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras e estd devidamente autorizado a conduzir os seus negécios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) esta devidamente autorizado e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo deste Contrato e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) 0s representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;
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(d)

(e)

("

)

(M)

(@

0)

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagfes previstas neste Contrato ndo infringem
ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento do qual o Debenturista Inicial seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem do Debenturista Inicial, ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que o Debenturista Inicial ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisdao
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face do Debenturista Inicial e que a
afete ou afete quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional
aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pelo Debenturista Inicial, de suas
obrigag6es nos termos deste Contrato;

ndo tem conhecimento, na data de assinatura deste Contrato, de qualquer agdo judicial,
processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, que possa vir a afetar de forma adversa e material a capacidade do
Debenturista Inicial de cumprir com suas obrigacdes previstas neste Contrato;

as Debéntures existem, sdo de propriedade do Debenturista Inicial, ndo foram objeto de
qualquer prévia alienagao, cessao, transferéncia ou compromisso de alienagao, cessao ou
transferéncia, estdo livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢cdes
de qualquer natureza que possam obstar a Aquisicdo objeto deste Contrato e o pleno
gozo e uso, pela Securitizadora, de todos os direitos, garantias e prerrogativas
relacionados as Debéntures;

ndo ha qualquer direito ou agdo contra o Debenturista Inicial ou qualquer acordo
celebrado com relagdo as Debéntures que tenha dado ou possa dar lugar a qualquer
arguicdo de compensacdo ou outra forma de extingcdo, reducdo e/ou mudanca de
condigdo de pagamento das Debéntures;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica do
Debenturista Inicial em prejuizo da Securitizadora;

a alienacdo das Debéntures ndo configura fraude contra credores, fraude a execucgao,
fraude a execucdo fiscal ou ainda fraude falimentar; e
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3.2.

0os recursos decorrentes do Preco de Aquisicdo ndo serdo destinados a quaisquer
finalidades que possam causar danos ambientais e/ou sociais, bem como ndo serdo
destinados a quaisquer finalidades e/ou projetos que ndo atendam rigorosamente a
Politica Nacional de Meio Ambiente instituida por meio da Lei n.° 6.938, de 31 de agosto
de 1981, conforme alterada, e as disposi¢des das normas e regulamentares que regem tal
Politica.

A Securitizadora declara e garante ao Debenturista Inicial, na data de assinatura deste

Contrato, que:

@

(b)

(©

(d)

(e)

®

é uma companhia securitizadora devidamente registrada na CVM nos termos da Instrugao
CVM 414, e em funcionamento de acordo com a legislacdo e regulamentacdo em vigor;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo deste Contrato e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a securitizacdo dos
Créditos do Agronegdcio, contando com todos os sistemas necessarios ao pleno e
satisfatério exercicio de suas fungbes, nos termos deste Contrato, do Termo de
Securitizagdo e da legislagao aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Lei 11.076;

0s representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas neste Contrato nédo infringem
ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no qual a Securitizadora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Securitizadora, ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Securitizadora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Securitizadora e que a afete a Emissora ou
afete quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
6
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qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional
aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigagbes
nos termos deste Contrato;

(9) as Debéntures adquiridas de acordo com este Contrato destinam-se Unica e
exclusivamente a compor o lastro para a emissdo dos CRA, e serdo mantidos no
Patrimdnio Separado a ser constituido pela Securitizadora;

(h) cumpre, bem como faz com que suas controladas cumpram as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgéo e atos lesivos contra a administracé@o publica, na forma
das leis n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n.° 9.613, de 3 de margo de 1998 e n.°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, bem como o UK Bribery Act de 2010
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, na medida em que (i) mantém condutas
internas que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Securitizadora;
e (iii) abstém-se de praticar atos de corrupcéo e de agir de forma lesiva & administracdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

e
0] esté ciente de todos os termos, prazos, clausulas e condigdes da Escritura de Emisséo.
CLAUSULA QUARTA - INDENIZACAO
4.1. O Debenturista Inicial e a Emissora se obrigam cada qual, de forma individual e nédo

solidéria, a indenizar e a isentar a Securitizadora, por si e na qualidade de titular do Patrimdnio
Separado, administrado em regime fiduciario em beneficio dos titulares de CRA, de qualquer prejuizo
e/ou perdas e danos que venha a sofrer em decorréncia do descumprimento, pelo Debenturista Inicial
e/ou pela Emissora, de suas respectivas obrigacdes oriundas da Escritura de Emissdo e/ou deste
Contrato, incluindo, no caso do Debenturista Inicial, com relagdo a Aquisigéo.

4.2. Se qualquer acdo, reclamacéo, investigacdo ou outro processo for instituido contra a
Securitizadora em relagdo a ato, omissdo ou fato atribuivel ao Debenturista Inicial e/ou & Emissora, a
Securitizadora devera notificar o Debenturista Inicial e/ou a Emissora em até 1 (um) Dia Util, mas em
qualquer caso, antes de expirado o prazo de apresentacdo de defesa, para que a Emissora e/ou o
Debenturista Inicial, conforme o caso, possa assumir a defesa. Nessa hipdtese a Securitizadora devera
cooperar com o Debenturista Inicial e/ou a Emissora, conforme o caso, e fornecer todos as
informacBes e outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade necessaria. Caso a
Emissora e/ou o Debenturista Inicial, conforme o caso, optem por ndo assumir a defesa, 0os mesmos
reembolsardo ou pagardo o montante total pago ou devido pela Securitizadora como resultado de
qualquer perda, ac&@o, dano e responsabilidade relacionada, devendo pagar inclusive as custas

7
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processuais e honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme arbitrado judicialmente, mediante
apresentacdo dos comprovantes de pagamento.

4.2.1. O reembolso previsto no item 4.2. acima, abrange, inclusive: (i) o reembolso de honorarios
advocaticios que venham a ser incorridos pela Securitizadora ou seus sucessores na representacdo do
Patrimdnio Separado, na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou
deste Contrato, desde que sejam razoaveis e mediante apresentacdo das notas fiscais e/ou
comprovantes de pagamento; e (ii) quaisquer perdas decorrentes de eventual submissdo das
Debéntures e a regime juridico diverso do regime atualmente aplicavel, que implique qualquer 6nus

adicional a Securitizadora e/ou seus sucessores na representacdo do Patriménio Separado.

4.3. As estipulagGes de indenizacdo previstas nesta Clausula Quarta deverdo sobreviver a
resolugdo, término (antecipado ou ndo) ou rescisdo do presente Contrato.

4.4. N&o havera solidariedade na obrigagdo de indenizar assumida pelo Debenturista Inicial e
pela Emissora nos termos da presente clausula, respondendo, cada qual, exclusivamente pelos danos
e prejuizos a que der causa.

CLAUSULA QUINTA - DA TUTELA ESPECIFICA

5.1. As obrigacGes de fazer e de ndo fazer previstas neste Contrato serdo exigiveis, se nao
houver estipulagdo de prazo especifico, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva notificacédo enviada pela Parte prejudicada.

CLAUSULA SEXTA - DO PRAZO DE VIGENCIA
6.1. O presente Contrato comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor
até a integral liquidacdo dos CRA, exceto se resilido de pleno direito em razdo da nao verificacdo da
Condigdo Suspensiva.

CLAUSULA SETIMA - DAS COMUNICACOES
7.1. Todos os documentos e as comunicacdes, sempre feitos por escrito, assim como 0s meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes nos

termos deste Contrato deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para o Debenturista Inicial:

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.
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Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros
CEP 05419-001, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Joaquim Douglas de Albuquerque / Sr. Cristiano dos Santos Macedo
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: douglas@ecoagro.agr.br / cristiano.macedo@ecoagro.agr.br

Para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP: 05419-001, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Para a Emissora:

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600
CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Tiago Brasil Rocha

Telefone: (11) 3046-8401

E-mail: invest@klabin.com.br

7.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima. As
comunicagOes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de
“aviso de entrega”. Quando for necessario o envio de documentos originais, estes deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o respectivo recebimento da
mensagem contendo copia digitalizada.

7.3. A mudancga, por uma parte signataria do presente instrumento, de seus dados, devera ser
por ela comunicada por escrito aos demais signatarios deste Contrato.

CLAUSULA OITAVA - DISPOSICOES GERAIS

8.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Contrato.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a qualquer uma das partes do presente Contrato, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com
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tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagoes
assumidas neste Contrato ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

8.2. O presente Contrato é parte de uma operacdo estruturada, de forma que os termos em
letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que nao estejam de outra forma definidos
neste Contrato sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos no Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissdo. Todos os termos no singular definidos neste instrumento
deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras de significado
semelhante quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto,
referem-se a este Contrato como um todo e ndo a uma disposicdo especifica deste instrumento.
Referéncias a clausula, sub-clausula, adendo e anexo estdo relacionadas a este Contrato a néo ser
que de outra forma especificado. Todos os termos aqui definidos terdo as defini¢cdes a eles atribuidas
neste instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado
de acordo com os termos aqui.

8.3. Caso qualquer das disposicdes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nédo afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

8.4. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura deste Contrato, a
Devedora devera comprovar a Securitizadora que este Contrato foi submetido a registro, mediante
envio de cépia do protocolo de registro no competente cartorio de registro de titulos e documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, sendo que a Devedora se obriga a enviar 1 (uma) copia
deste Contrato registrado a Securitizadora, admitindo-se o envio por e-mail do mesmo.

8.5. A Devedora assina o presente instrumento manifestando de forma irrevogavel e
irretratavel a sua concordancia com todos os termos deste Contrato, incluindo em relacdo a
transferéncia das Debéntures (incluindo todos os seus direitos) para a Securitizadora.

8.6. Para fins deste Contrato, “Dia Util” significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional e dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou nao
funcione o mercado financeiro na Cidade de S&o Paulo.

8.7. E vedada a cessdo e/ou promessa de cessdo, por qualquer das partes dos direitos e
obrigagbes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra parte. A Devedora e o
Debenturista Inicial ndo poderdo prometer, ceder, gravar ou transigir com sua posi¢ao contratual ou
com quaisquer de seus direitos, deveres e obrigagSes assumidas neste Contrato, salvo com a anuéncia
previa, expressa e por escrito da Securitizadora, mediante prévia aprovagao (i) dos titulares de CRA,
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reunidos em assembleia geral, bem como (ii) da Devedora, com a consequente transferéncia das
Debéntures por meio do Escriturador. Nao obstante, a Securitizadora somente podera ceder e/ou
transferir os Créditos do Agronegdcio oriundos das Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer
terceiro, em razao: (i) da liquidacdo do Patrimdnio Separado, nas hipéteses expressamente previstas
no Termo de Securitizacdo e nos termos e condi¢gdes la determinados ou (ii) declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura, nas hipoteses previstas na Escritura
de Emisséo.

8.8. O presente Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
inciso IlIl, da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cdodigo de Processo Civil”), e as obrigacdes nele

encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do Cdédigo
de Processo Civil, sem que isso signifique renlncia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou
ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

8.9. Este Contrato é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

8.10. Os prazos estabelecidos no presente Contrato serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Caodigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA NONA - DO FORO

9.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam as Partes o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, e para um so efeito, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

Sao Paulo, [=] de [] de 2017

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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FitchRatings

Fitch Atribui ‘AAA(exp)sf(bra)’ a Proposta de Emissio de CRA da Eco Securitizadora; Risco Klabin

Fitch Ratings - Sao Paulo, 3 de fevereiro de 2017: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AAA(exp)sf(bra)’ a proposta de 105% série da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (Eco
Securitizadora), em montante nominal total inicial de BRL700,0 milhdes. A Perspectiva do rating ¢
Negativa.

O ratings reflete a expectativa de pagamento pontual e integral do principal investido, acrescido de juros
remuneratorios até o vencimento final da emissdo, em 28 de margo de 2022.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Qualidade de Crédito do Unico Sacado da Operagio: O risco de crédito da transagdo recai sobre a qualidade
de crédito da Klabin S.A. (Klabin), avaliada com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’,
Perspectiva Negativa. A empresa emitird um total de até BRL945 milhdes em debéntures privadas, as quais
serdo cedidas a Eco Securitizadora, que emitira o CRA lastreado nas debéntures. Além disso, todas as
despesas relacionadas ao CRA sdo de responsabilidade da Klabin. Assim, na visdo da agéncia, o titulo de
divida emitido pela Klabin ¢ equiparavel as suas demais dividas.

Descasamento de Taxa de Juros: A operagdo ndo esta exposta a descasamento de taxas de juros, dado que o
ativo e o passivo tém o mesmo indexador e a mesma rentabilidade.

Risco de Contraparte: A operagdo esta exposta ao risco de contraparte do Banco Bradesco S.A. (Bradesco,
Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel), pois o banco domiciliara a conta corrente
que recebera os pagamentos devidos pela Klabin. O perfil de crédito do banco, na qualidade de contraparte,
¢ condizente com a classificagdo da proposta de emissao do CRA.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

O rating da proposta de emissdao de CRA esta fortemente atrelado a qualidade de crédito da Klabin. Qualquer
alteragdo no perfil crediticio da empresa afetara o rating da proposta de emissdo do CRA na mesma
propor¢ao.

RESUMO DA OPERACAO

Os recursos desta proposta de emissdo deverdo ser destinados as atividades da Klabin no agronegocio, no
ambito da silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego de recursos em investimentos,
custos e despesas relacionados com florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas,
adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de transporte de madeira. A
proposta de emissdo dos CRAs sera lastreada por debéntures emitidas pela Klabin, em favor da Eco Consult
(A Eco Consult pertence ao mesmo grupo econdmico da Eco Securitizadora). A Eco Consult alienaré as
debéntures a Eco Securitizadora, que emitira o CRA lastreado nas respectivas debéntures. A emissao tera
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prazo de cinco anos, com amortizagdes semestrais de juros e pagamento do valor nominal no vencimento
final estabelecido.

O prazo da 105" série serd de cinco anos, com taxa teto de juros de 98% do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI). A taxa efetiva para a série sera definida em processo de bookbuilding. Os investidores
do CRA se beneficiardo de pagamentos de juros semestrais. Os juros remanescentes e o principal investido
serdo pagos no vencimento final.

A estrutura da operag¢do contempla a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (OT), na
qualidade de agente fiduciario, e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (OT)
como agente escriturador. O Bradesco sera o agente de pagamento e o banco liquidante. A Klabin, além de
devedora da emissdo de debéntures, sera a responsavel pelas despesas relativas ao CRA.

Contatos:

Analista principal

Mario Capuano

Analista

+55-11-4504-2619

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César
CEP: 01418-100 — Sao Paulo

Analista Secundaria
Vanessa Roveri
Analista sénior
+55-11-4504-2614

Presidente do comité de rating

Jayme Bartling

Diretor sénior

+55-11-4504-2602

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55-21-4503-2623, e-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMACOES REGULATORIAS

A presente publicacdo ¢ um relatdrio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instru¢do CVM n° 521/12.

As informagoes utilizadas na analise desta emissao sdo provenientes da Eco Securitizadora.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na classifica¢do de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch n3o realiza servigos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificagdo ou confirmagio independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informag¢des financeiras até¢ a data-base de 31 de janeiro de 2017.

Historico dos Ratings:

105" Série
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 03 de fevereiro de 2017.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formuléario de
Referéncia, disponivel em sua  pagina na Internet, no endereco eletronico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch Form Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteracdes na classificagdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade
dos Ratings.

Conforme a classe de ativo da emissdo, a Fitch podera realizar analise da inadimpléncia e/ou os fluxos de
caixa dos ativos subjacentes. Nestes casos, a agéncia baseia esta analise na modelagem e avaliagdo de
diferentes cenarios de informagdes recebidas do originador ou de terceiros a este relacionado. Em outros
casos, a analise podera se basear em garantias prestadas por entidades integrantes da emissdo avaliada.

A Fitch nado realiza processos de diligéncia dos ativos subjacentes ou a verificagdo independente da
informagdo recebida do emissor ou de terceiros a este relacionado.

Para a avaliagdo de operagdes estruturadas, a Fitch recebe informagdes de terceiros, normalmente, de
instituigdes financeiras, escritorios de contabilidade, empresas de auditoria ou advocacia. As informagdes
podem ser obtidas por meio de prospectos de oferta de transacdes, emitidos de acordo com a legislagdo do
mercado de valores mobiliarios. Além disso, estdo baseadas em fatos gerais de dominio publico, tais como
indices de inflagdo e taxas de juros.

Para esclarecimentos quanto a diferenciagdo dos simbolos de produtos estruturados e aqueles destinados aos
demais ativos financeiros, consulte “Defini¢des de Ratings”, na pagina da Fitch na Internet, no endere¢o
eletronico: https://www.fitchratings.com.br/pages/def rtg credit emissor2?p=rtg escala lp 3#rtg esc

ala Ip 3

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatdrio de classificacdo de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas”, 27 de junho de 2016.
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Outras Metodologias Relevantes:

-- “Global Rating Criteria for Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes”, 8 de margo de 2016.

-- “Counterparty Criteria for Structured Finance and Covered Bonds”, 1° de setembro de 2016.

--“Fitch Revisa Escala de Ratings Nacionais Brasileira; Revisa Ratings de Varios Emissores”, 19 de maio de
2016.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM
DISSO, AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS
E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodu¢@o ou retransmissao, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatdrios
(incluindo informagdes sobre projecdes), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores
e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuragio adequada
das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificagdo destas informacdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢do. A forma como ¢ conduzida a investigacao
factual da Fitch e o escopo da verificagao de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo
analisado ¢ oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliacdes, relatdrios atuariais, relatdrios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings ¢
relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatorio serdo precisas e completas. Em tltima instdncia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatorios. Ao emitir ratings e relatorios, a Fitch ¢ obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projegdes financeiras e outras informagdes sdao
naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses ¢ premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
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nao podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais,
os ratings e as projegdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferegam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatdrios se apoiam em critérios ¢ metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, ¢ responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo
cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatorios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatorio que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra,
venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou taxacao
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente
variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos
casos, a Fitch analisard todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual.
Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A
atribui¢do, publicacdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a
utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragdo de registro submetida
mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos
Financeiros ¢ Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo referente a titulos de qualquer outra
jurisdi¢@o, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagdo e distribui¢do por meios eletronicos, o
relatdrio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para
os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servicos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch
ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentagdo da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulga¢des da Regulamentagdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego
eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumdario da entidade de cada instituigdo classificada e nas paginas de detalhamento da
transagdo de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes sdo
atualizadas diariamente.
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