O Prospecto Definitivo estara disponivel

80 e Corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob analise da ANBIMA — Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comisséo de Valores Mobiliarios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:

nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituigao intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituigoes intermediarias integrantes do consércio de distribui¢ao; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobiliarios da Emissora sejam admitidos a negociagao; e da CVM

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiV_EIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM ATE DUAS SERIES, DA 82 EMISSAO DA

GRUPO

eéneraGisa

ENERGISA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n°® 1525-3
CNPJ/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9
Praga Rui Barbosa, n° 80 (parte)
CEP 36770-901, Cataguases, Minas Gerais
Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$ 320.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENGIDBS0CO
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENGIDBS0D8
Classificagdo de Risco da Emiss&o (Rating) pela Fitch Ratings: “AA.br+”

O PEDIDO DE ANALISE PREVIA DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”) EM 20 DE FEVEREIRO DE 2017. A OFERTA FOI
REGISTRADA PELA CVM SOB O N° CVM/SRE/DEB/2017/[] [PARA AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E SOB O N° CVM/SRE/DEB/2017/[*] PARA AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE], EM [] DE [*] DE 2017.

A ENERGISA S.A. (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente, 320.000 debéntures (“Debéntures”), sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo) e as Debéntures
Suplementares (conforme definido abaixo), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em até duas séries, da 8 emissdo da Emissora (“Emissao”), com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00, na data de emiss&o das Debéntures, qual seja, 15 de junho 2017 (‘Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$320.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, sob a coordenagéo do
Banco Itat BBA S.A. (“Iltai BBA” ou “Coordenador Lider”), da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP Investimentos”) e do Banco J. Safra S.A. (“Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider e a XP
Investimentos, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 471”), dos Cédigos ANBIMA (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios (conforme definido abaixo), da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA (conforme definido abaixo), do Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas (conforme definido neste Prospecto), do Cédigo ANBIMA de Ofertas (conforme definido neste Prospecto) e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido neste Prospecto), com a intermediagéo dos Coordenadores, e/ou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de intengdes de investimento
ou Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicéo, sob o regime de garantia firme de colocagéo, de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de R$320 000.000, 00 sem conslderar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares, as quais seréo colocadas sob o regime de melhores esforgos. Para mais informagdes sobre o
regime de colocagio das Debéntures, veja a segéo “I a do, a Oferta e as Debé — Contrato de Distribuigdo — Regime de Colocagéo”, na pagina 80 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de |nvestlmento organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Pi i de ilding"), o qual definira, de comum acordo
com a Emissora: (a) a emissao ou ndo de cada uma das séries das Debéntures; (b) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissao; (c) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto),
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto); e (d) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série (conforme
definido neste Prospecto). Para fins de verificagdo da emisséo das Debéntures em duas séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série, bem como do exercicio da Opgao do Lote Suplementar e da Opgéo de
Debéntures Adicionais, serdo considerados: (1) as ordens colocadas pelos Investidores Institucionais, (2) os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores N&o Institucionais, e (3) as ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto neste Prospecto. O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a definicdo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, sera realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, incluindo Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto neste Prospecto. Os Investidores N&o Institucionais nédo participardo
do Procedimento de Bookbuilding para a definicéo dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série. O nimero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda
pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagéo da Emissora. A alocagdo das Debéntures entre as séries da Emisséo ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido neste
Prospecto). Qualquer uma das séries podera nao ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding. Para mais informagées sobre o P de ing, veja a segao “Infor a 3o, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Procedimento de Coleta de | de (P di de B i , na pagina 73 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 48.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes
das Debéntures inicialmente ofertadas (‘Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgéo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de divulgagao do Antncio de Inicio da Oferta (conforme definido neste Prospecto) (‘Opgédo do Lote
Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderéo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantldade de Debemures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 5,94218750%, ou seja, em até 19.015 Debéntures adicionais,
nas mesmas condigdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“D: "), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagéo dos termos da Emissdo e da Oferta @ CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta (‘Opgado de Debéntures Adicionais”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures serao depositadas para: (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio: (i) do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) da plataforma eletrénica de negociagéo de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”), administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

A Emisséo e a Oferta seréo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes da “Escritura Particular da 8* (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em até
Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa S.A.”, celebrada em 05 de junho de 2017 entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, a qual sera inscrita na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG"), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes (“Escritura”).

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunides realizadas em 10 de fevereiro de 2017 e em 10 de maio de 2017, nas quais foram deliberados e aprovados os termos e condigdes
da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do de Valores iliarios”), da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, e a constituicdo da Cessé&o Fiduciaria (conforme definido neste Prospecto), cujas atas foram arquivadas na JUCEMG, em 17 de fevereiro de 2017 e 12 de maio de 2017, sob os n° 6225835 e 6275875, e publicadas no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais, e no jornal “Valor Econémico”, em 21 de fevereiro de 2017 e 18 de maio de 2017, respectivamente, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.874"),
DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947”) OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME
APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NOS PROJETOS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

NOS TERMOS DA LEI 12.431, FORAM EXPEDIDAS AS SEGUINTES PORTARIAS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) PARA ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS EM LINHAS DE DISTRIBUIGAO (SDAT) E EM
SUBSTAGOES (SED) (“PROJETOS”) COMO PROJETOS PRIORITARIOS (“PORTARIAS”): (I) 148, DE 29 DE MAIO DE 2017, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”) EM 30 DE MAIO DE 2017; (ll) 151, DE 29 DE MAIO DE 2017,
PUBLICADA NO DOU EM 31 DE MAIO DE 2017; (lll) 132, DE 15 DE MAIO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 17 DE MAIO DE 2017; (IV) 133, DE 15 DE MAIO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 17 DE MAIO DE 2017; (V) 126, DE 9 DE MAIO DE
2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE MAIO DE 2017; (V1) 123, DE 9 DE MAIO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE MAIO DE 2017; E (VII) 147, DE 29 DE MAIO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 30 DE MAIO DE 2017. OS RECURSOS
OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS AOS PROJETOS APROVADOS PELAS PORTARIAS. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA
A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA
CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagd > pr pela Emi sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padroes de dlllgenma respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para ar que: (i) as pela Emi: a sejam iras, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deci: a peito da Oferta; e (ii) as informagoes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distril i i | ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

Oi i nas Debé néo é ai idores que: (|) néo tenham profundo conhemmento dos riscos envolvndos na operagao ou que ndo tenham acesso a (ii) i de liqui com
relagido as Debéntures a serem subscntas, tendo em vista a de serem ou as das D no mercado secundano elou (iii) nao estejam dlspostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na geragéo de energia elétrica. Para uma liagao ad da dos riscos as D os deverao ler a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na paglna 91 deste Prospecto, bem como a segédo “4. Fatores de RISDO do Formulario de Referéncia (conforme ini neste Pr ) da Emi: a antes de aceitar a Oferta.
Este Prospecto deve ser Iu:lo em conji com as infor p no Formulario de Referéncia, o qual foi elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e com as
oes tri (ITR) da Emi a, 0s quais sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderegos indi na segao “D e Infor Incorporados

a este Prospecto por Referencla na pagina 18 deste Prospecto.

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do “Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas”, regulado pela
Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA, datado de 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM/ANBIMA”), bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis. O pedido de registro da Oferta na CVM
sera objeto de analise prévia pela na ANBIMA, no ambito do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA.

Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da ANBIMA, da CETIP, da BM&FBOVESPA, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 85 deste Prospecto.

Sera admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 40 deste Prospecto e, para subscrigdo das Debéntures, as
quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE BEFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO, PARA
CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures.

“OS REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderegos indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 85 deste Prospecto.

A(O) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e
¢ Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacbes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do{s) ofertante(s), das instituicGes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

Coordenadores
nvest Saf
BBA (s, investimentos @& Safra
Coordenador Lider Coordenador Coordenador

A data deste Prospecto Preliminar é 8 de junho de 2017.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

[T

Para fins do presente Prospecto, “Emissora’, “Companhia” ou “Energisa’ referem-se, a menos
que o contexto determine de forma diversa, a Energisa S.A. Todos os termos relacionados
especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da segéo “Sumario da Oferta” na
pagina 20 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles
atribuidos nesta secéo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores”
“Agéncia de Classificacao de
Risco” ou “Fitch Ratings”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “AA.br+” para
as Debéntures.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA,; (e) da
CVM; e (f) da ANBIMA.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugao CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA; (e)
da CVM; e (f) da ANBIMA.

Apresentagbes para potenciais investidores (reunides em
grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) a serem realizadas
a critério dos Coordenadores, de comum acordo com a
Emissora, apdés a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagao deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre matéria de
interesse comum da comunhdo dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Escritura.

Debenturistas da Primeira Série reunidos em assembleia geral,
a ser realizada de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse exclusivo da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série, na forma estabelecida na Escritura.



“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série”

“Atualizacao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso aos Debenturistas”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

“BM&FBOVESPA”

“Boletim de Subscricao”

“Brasil” ou “Pais”

“Cessao Fiduciaria”

Debenturistas da Segunda Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse exclusivo da comunhdo dos Debenturistas da
Segunda Série, na forma estabelecida na Escritura.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela
variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série ou a
Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e calculado de acordo com a férmula descrita
na Escritura e neste Prospecto.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para o periodo de
trés meses encerrado em 31 de marco de 2017; e

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016,
2015 e 2014, bem como para o periodo de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2016.

Avisos com relagdo a todos os atos e decisbes a serem
tomados em decorréncia da Oferta que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, a serem
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://www.energisa.com.br).

Aviso ao mercado sobre a Oferta, publicado pela Emissora e
pelos Coordenadores no jornal “Valor Econémico”, em 08 de
junho de 2017, o qual foi elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400 e também divulgado, nos termos do artigo
54-A da Instru¢do CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da
CETIP; (d) da BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a
forma de sociedade anénima, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
sociedade andnima de capital aberto com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.346.601/0001-25.

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
investidores que aderirem a Oferta.

Republica Federativa do Brasil.
Cessao fiduciaria de direitos creditorios, principais e acessorios,

presentes e futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes (i)
das Debéntures Privadas e (ii) da Conta Vinculada.



“CETIP”
“CETIP21”

“CMN,!
“CNPJ/MF”

“Codigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”
“Codigo ANBIMA de Ofertas”

“Cédigos ANBIMA”

“Comissionamento”

“Conselho de Administragao”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas”, atualmente em vigor.

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicido e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, datado de 1° de agosto de 2016.

Codigo ANBIMA de Ofertas e Codigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, considerados em conjunto.

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigagbes previstas no Contrato de Distribuigdo, conforme
identificadas na secdo “Informacdes Relativas a Emissédo, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 81 deste
Prospecto.

Conselho de Administracao da Emissora.

Conta corrente n° 7794/1, mantida na agéncia 2373-6 do
Banco Bradesco S.A., onde sera depositada a totalidade dos
recursos obtidos com a presente Emisséo e a totalidade dos
recebiveis decorrentes das Debéntures Privadas, né&o
movimentavel pela Emissora, sendo que tais recursos serdo la
mantidos e liberados em conformidade com os termos e
condigdes estabelecidos no Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Instrumento de constituicho da Cessdo Fiduciaria a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

“Contrato de Estruturacédo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Até
Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, da
8?2 (Oitava) Emissao da Energisa S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores.

“Proposta para Prestagdo de Servicos de Formador de
Mercado”, celebrada entre a Emissora e o Formador de
Mercado em 18 de maio de 2017, nos termos da Instrucdo
CVM 384, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.



“Controladas dos Projetos”

“Convénio CVM-ANBIMA”

“Coordenador Lider” ou “Itat
BBA”

“Coordenadores”

“CVM”
“Data de Emissao”

“Data de Integralizagao da
Primeira Série”

“Data de Integralizagao da
Segunda Série”

“Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da Primeira
Série”

Sociedades controladas da Emissora que desenvolverdo os
Projetos, quais sejam, Energisa Mato Grosso — Distribuidora de
Energia S.A. (“Energisa MT”), Energisa Tocantins -
Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa TO”), Empresa de
Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. (“Energisa
Vale Paranapanema”), Empresa Elétrica Bragantina S.A.
(“Energisa Bragantina”), Energisa Paraiba — Distribuidora de
Energia S.A. (“Energisa PB”), Energisa Minas Gerais -
Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa MG”) e Energisa
Sergipe — Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa SE”).

Uma vez efetivada a incorporagédo de agbes da Energisa Vale
Paranapanema e da Energisa Bragantina, dentre outras
sociedades, pela Caiua Distribuicdo de Energia S.A. (“Energisa
Caiud”), sociedade controlada pela Emissora, nos termos e
prazos previstos na Nota  Técnica n° 263/2016-
SEM/SFF/SCT/ANEEL e conforme indicado no inciso (v) da
Clausula 7.1 da Escritura, toda e qualquer referéncia a
Energisa Vale Paranapanema e a Energisa Bragantina devera
ser interpretada como uma referéncia a Energisa Caiua, que
passara a integrar a definicdo de “Controladas dos Projetos”
sem a necessidade de celebragdo de aditamento a Escritura ou
a qualquer outro documento relacionado a Emissédo e/ou a
Oferta, ou ainda de nova aprovagéo societaria pela Emissora
ou de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para
Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVM
471, celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de
2008, conforme alterado.

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider, XP Investimentos e Safra, considerados
em conjunto.

Comisséao de Valores Mobiliarios.
15 de junho de 2017.

Data em que ocorrera a efetiva subscricdo e a integralizagao
das Debéntures da Primeira Série.

Data em que ocorrera a efetiva subscricdo e a integralizagao
das Debéntures da Segunda Série.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas da Primeira Série anualmente a
partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos nos dias 15 de junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrerd em 15 de junho de 2018 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série.



“Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da Segunda
Série”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Data Limite da Garantia da
Firme”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas da Segunda Série anualmente a
partir da Data de Emisséo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos nos dias 15 de junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrerd em 15 de junho de 2018 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda
Série.

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de Vencimento
da Segunda Série, consideradas em conjunto.

O vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera apos
cinco anos contados da Data de Emissao, em 15 de junho de
2022, ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou do Resgate Obrigatério das Debéntures da
Primeira Série, nos termos da Escritura e deste Prospecto.

O vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrera apos
sete anos contados da Data de Emissao, em 15 de junho de
2024, ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures da
Segunda Série ou do Resgate Obrigatério das Debéntures da
Segunda Série, nos termos da Escritura e deste Prospecto.

15 de setembro de 2017, podendo ser prorrogada
exclusivamente a critério dos Coordenadores, mediante
comunicacgao formal por escrito enviada pelos Coordenadores
a Emissora, nos termos do Contrato de Distribui¢ao.

320.000 debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), todas
nominativas, escriturais, nado conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional real.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢ado CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 5,94218750%, ou seja, em até 19.015
Debéntures adicionais, nas mesmas condigbes das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora
até a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado
no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderao ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Serie.

As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarao a
ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e,
conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” e/ou
“Debéntures da Segunda Série”.



“Debéntures da Primeira Série”

“Debéntures da Segunda Série”

“Debéntures da Primeira Série
em Circulagido”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagiao”

“Debéntures de Infraestrutura”

“Debéntures em Circulagao”

“Debéntures Privadas”

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Debéntures objeto da Emissdo que sejam emitidas no ambito
da primeira série. A quantidade total de Debéntures da
Primeira Série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

Debéntures objeto da Emissdo que sejam emitidas no ambito
da segunda série. A quantidade total de Debéntures da
Segunda Série serd determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

Debéntures da Primeira Série subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas aquelas (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora, e (c) Administradores da
Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

Debéntures da Segunda Série subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas aquelas (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora, e (c) Administradores da
Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos
dos artigos 1° ou 2° da Lei 12.431.

As Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e as
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, consideradas
em conjunto.

Debéntures privadas de emissdo das Controladas dos Projetos
e de titularidade da Emissora, por meio das quais as
Controladas dos Projetos receberao os recursos da presente
Emissdo. Todos os recebiveis da Emissora decorrentes das
Debéntures Privadas serdo cedidos fiduciariamente aos
titulares das Debéntures por meio do Contrato de Cessao
Fiduciaria.



“Debéntures Suplementares”

“Debenturistas”

“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto 8.874”
“Deliberagao CVM 476”
“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”
“DOEMG”
“DOU”
“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Energisa”

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%, ou
seja, em até 48.000 Debéntures suplementares, nas mesmas
condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a
atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opg¢ao
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data
de divulgagao do Anudncio de Inicio da Oferta. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares
poderao ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série.

As Debéntures Suplementares eventualmente emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira
Série” e/ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série, considerados em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016.
Deliberagdo da CVM n°® 476, de 25 de janeiro de 2005.

Qualquer dia, excegéo feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil.

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.
Diario Oficial da Uniao.

A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que
representa a 82 emissédo da Emissora.

Energisa S.A., sociedade anbénima de capital aberto, com sede
na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praga
Rui Barbosa, n°80 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 00.864.214/0001-06, inscrita na JUCEMG sob o NIRE
31.3.000.2503-9.



“Encargos Moratorios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Evento de Inadimplemento”

“Formador de Mercado”

“Formulario de Referéncia”

“Governo Federal”
“IBGE,!

“Instituicao(6es) Autorizada(s)”

“Instituic6es Participantes da
Oferta”

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragido, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente
da Escritura, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de
mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% ao més
sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nao compensatéria, de
2% sobre o valor devido e ndo pago. Os encargos moratérios
incidirao desde o efetivo descumprimento da obrigagao
respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial.

“Escritura Particular da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Na&ao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirograféaria, com Garantia Adicional Real, em até Duas
Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa S.A.”, celebrada
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 05 de junho de
2017, a ser inscrita na JUCEMG. A Escritura encontra-se
anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo B deste
Prospecto.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a
forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Emissora.

Hipdteses descritas na secédo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, na pagina 61 deste Prospecto, sendo cada uma,
um Evento de Inadimplemento.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos indicados
na segdo “Documentos e Informacgdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 18 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituicdo financeira indicada pela Emissora, na Assembleia
Geral de Debenturistas, que: (a) tenha classificagdo de risco
minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da
Republica Federativa do Brasil, conferida pela McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou
equivalente pela Moody’'s Corporate e (b) declare ndo estar
impedida ou em posigao de conflito para a contratagao.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.



“Instrucdao CVM 384”

“Instrugao CVM 400”

“Instrucdao CVM 471”

“Instrugao CVM 480”

“Instru¢cao CVM 505”

“Instrucdo CVM 539”

“Instrucdao CVM 583”

“lOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“Investidores Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“Investidores da Oferta”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCEMG”

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

“Juros Remuneratoérios”

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n°505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instru¢do da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Imposto sobre Operagcbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes de cambio.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores qualificados, conforme
definido no artigo 9-B da Instru¢cdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Os Investidores Institucionais Investidores Nao

Institucionais, em conjunto.

e O0s

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20%.

Sao os Juros Remuneratérios da Primeira Série e os Juros
Remuneratérios da Segunda Série, considerados em conjunto.



“Juros Remuneratoérios da
Primeira Série”

“Juros Remuneratoérios da
Segunda Série”

“Lei 12.431”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

“MDA”

“MME”

“Oferta”

“Opcao de Debéntures
Adicionais”

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até
0,40% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de
2022 (Tesouro IPCA+2022), baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até
0,60% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de
2024 (Tesouro IPCA+2024), baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Modulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Ministério de Minas e Energia.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugao
CVM 400, Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA, do
Cdodigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Caddigo
ANBIMA de Ofertas e das demais disposicées legais e
regulamentares aplicaveis.

A opgao da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade das Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) em até
5,94218750%, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.
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“Opcao do Lote Suplementar”

“Participantes Especiais”

“Periodo de Indisponibilidade
do IPCA”

“Periodo de Capitalizagao”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

A opcao outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de
distribuir um lote suplementar de Debéntures de até 15% da
quantidade de Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), com o objetivo de
atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400.

Instituicdes financeiras, que n&o se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de intengdes de investimento ou Pedidos de
Reserva.

Indisponibilidade temporaria, por prazo superior a 10 Dias Uteis
apos a data esperada para sua apuragdo, extingdo e/ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo da Primeira Série e/ou na Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
préxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série ou Data do Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
unica Instituigdo Participante da Oferta, referente a intengéo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 16 de junho de 2017, inclusive, a
04 de julho de 2017 as 18:00 horas, inclusive), durante o qual
os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugado CMN
4373, e que nao sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.
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“Pessoas Vinculadas”

“Portaria MME n° 505”

“Portarias”

“Prazo de Colocagao”

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou Administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
Administradores das Instituigbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagéo de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediagdo, distribuicdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ef/ou pelas Instituigdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “i” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso
VI, da Instrucdo CVM 505.

Portaria n° 505, de 24 de outubro de 2016, do MME, que
dispbe sobre procedimento de aprovagdo dos projetos de
investimento considerados como prioritarios em infraestrutura
no setor de distribuicao de energia elétrica.

As seguintes portarias expedidas pelo MME para
enquadramento dos Projetos como prioritarios: (i) 148, de 29
de maio de 2017, publicada no DOU em 30 de maio de 2017,
(i) 151, de 29 de maio de 2017, publicada no DOU em 31 de
maio de 2017; (iii) 132, de 15 de maio de 2017, publicada no
DOU em 17 de maio de 2017; (iv) 133, de 15 de maio de 2017,
publicada no DOU em 17 de maio de 2017; (v) 126, de 9 de
maio de 2017, publicada no DOU em 10 de maio de 2017;
(vi) 123, de 9 de maio de 2017, publicada no DOU em 10 de
maio de 2017; e (vii) 147, de 29 de maio de 2017, publicada no
DOU em 30 de maio de 2017.

Prazo de até 60 dias contados da data de divulgacédo do

Anuncio de Inicio para a realizagado da distribuicdo publica das
Debéntures.
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“Procedimento de Coleta de
Intengoes de Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

“Prego de Subscri¢ao”

Primeira Data de Integralizagao
da Primeira Série

Primeira Data de Integralizagcao
da Segunda Série

“Projetos”

Procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes
minimo ou maximo, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a emissédo ou
nao de cada uma das séries das Debéntures; (ii) a quantidade
de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; (iii) a
taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série); e (iv) a taxa
final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série), nos termos da
Escritura.

Para mais informagdes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja a segdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina
73 deste Prospecto.

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures sera o
Valor Nominal Unitario ou, observado o disposto no item
“Forma de Subscri¢do e Integralizagado” na se¢éo “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures” deste
Prospecto, o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios aplicaveis as Debéntures da respectiva série
da Emissdo, desde a Primeira Data de Integralizacdo da
Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série, conforme o caso, utilizando-se oito casas
decimais, sem arredondamento.

Caso, até a Primeira Data de Integralizagéo da Primeira Série
ou até a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série,
conforme o caso, ndo haja divulgagdo do IPCA do més
imediatamente anterior, sera utilizada, para calculo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da respectiva série, o
ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e/ou entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, se e
quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagéo de qualquer das Debéntures da Primeira Série.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira subscri¢cao e
integralizagdo de qualquer das Debéntures da Segunda Série.

Investimentos em Linhas de Distribuicao (SDAT) e em
Subestagbes (SED) ja realizados ou a serem realizados pelas
Controladas dos Projetos, conforme descritos nas Portarias e
detalhados na segdo “Destinagdo dos Recursos” deste
Prospecto.
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“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico Alvo da Oferta”

“PUMA”

“RCAs da Emissao”

“Reall!, “I"eaiS” ou “R$”
“Remuneracao”
“Remuneracao da Primeira
Série”

“Remuneragao da Segunda
Série”

“Resolucdo CMN 3.947”
“Resolugcdao CMN 4.373”
“Resolugdo CMN 4.476”
“Safra”

“SELIC”

Para mais informag6es sobre os Projetos e a destinagao
dos recursos das Debéntures, veja a se¢dao “Destinagdo
dos Recursos”, na pagina 108 deste Prospecto.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em até Duas
Séries, da 82 Emissao da Energisa S.A., incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Real, em Duas Séries,
da 82 Emissao da Energisa S.A., incluindo seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores
da Oferta.

Plataforma eletrénica de negociagcdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

Atas de Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora
realizadas em 10 de fevereiro de 2017 e em 10 de maio de
2017, arquivadas na JUCEMG em 17 de fevereiro de 2017, sob
0 n° 6225835, e em 12 de maio de 2017, sob o n° 6275875 e
publicadas no DOEMG e no jornal “Valor Econdmico” em 21 de
fevereiro de 2017 e em 18 de maio de 2017, por meio das
quais foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da
Emissao, da Oferta, das Debéntures e da Cesséao Fiduciaria.

Moeda oficial corrente no Brasil.

A Atualizagdo Monetaria e os Juros Remuneratérios,
considerados em conjunto.

A Atualizagdo Monetaria e os Juros Remuneratérios da
Primeira Série, considerados em conjunto.

A Atualizagdo Monetaria e os Juros Remuneratérios da
Segunda Série, considerados em conjunto.

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Resolugcdo do CMN n° 4.476, de 11 de abril de 2016.
Banco J. Safra S.A.

Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia.
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“Séries”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Taxa Substitutiva ao IPCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

XP Investimentos

A primeira e a segunda séries das Debéntures, consideradas
em conjunto.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da
Emissdo sera definido de acordo com a demanda pelas
Debéntures, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagédo da
Emissora. A alocacdo das Debéntures entre as séries da
Emissao ocorrera no sistema de vasos comunicantes, sendo
certo que a quantidade de Debéntures de uma das séries sera
abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a
quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série.
Qualquer uma das séries podera nao ser emitida, a depender
do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

No Periodo de Indisponibilidade do IPCA, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures, por
proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o IGP-M ou, na sua
falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M,
o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de dois Dias
Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10
Dias Uteis mencionado no item “Periodo de Indisponibilidade
do IPCA” acima, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série (no modo e prazos
estipulados neste Prospecto e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para que os Debenturistas da Primeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série deliberem, de
forma independente entre os Debenturistas de cada série, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que
sera aplicada as Debéntures de cada série.

R$1.000,00, na Data de Emisséo.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizagdo Monetaria.

O valor total da Emissdo sera de R$320.000.000,00, na Data
de Emissao, sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagado

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Escriturador das A¢oes da
Emissora

Energisa S.A., sociedade an6nima inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 00.864.214/0001-06 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCEMG, sob o NIRE 313.000.2503-9.

Registro n® 01525-3 concedido pela CVM em 20 de
dezembro de 1995.

Localizada na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais,
na Praca Rui Barbosa, n°® 80 (parte), Centro, CEP 36770-901.

A Emissora tem por objeto social (i) participar de outras
empresas, especialmente aquelas que tenham como
objetivos principais: (a) a atuagdo no setor de energia de
qualquer tipo, e para suas diferentes aplicacbes, seja
gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, ou
distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para
terceiros usinas produtoras, linhas de transmisséo e redes de
distribuicdo e quaisquer empreendimentos do setor
energético; (b) a realizagdo de estudos, a elaboragéo,
implantacdo ou operacdo de projetos, bem como a atuacéo
em constru¢cdes e a prestacdo de servigos, relativamente a
usinas, linhas ou redes ou empreendimentos do setor
energético; (c) a fabricagdo, o comércio, a importacéo e a
exportacdo de pecgas, produtos e materiais relativos as
atividades listadas no item (a) acima e de setores de grande
utilizacdo de energia; (i) o estudo, o planejamento e a
organizagdo de empresas de que pretenda participar; (iii) a
administragdo, locacao, arrendamento e subarrendamento de
bens dos quais possui legitimo dominio ou propriedade; e a
(iv) intermediagéo e operacionalizagdo de negocios no pais e
no exterior, bem como a prestacdo de servigos de
assisténcia, consultoria e assessoria administrativa, técnica,
financeira, de planejamento, de negdécios e de mercado,
inclusive para importacdo e exportacdo de bens e servigos,
seja a terceiros, seja as empresas em que participar, direta
ou indiretamente, fornecendo-lhes apoio técnico e tatico.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com Investidores
€ o Sr. Mauricio Perez Botelho. O telefone do departamento
de relagdes com investidores é (32) 3429-6226, o fax é (32)
3429-6317 e o e-mail &€ mbotelho@energisa.com.br. O
website €&  http://investidores.grupoenergisa.com.br  ou
http://www.energisa.com.br/ri.

ltau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10°andar, Itaim Bibi,
CEP 04530-132, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 61.194.353/0001-64.
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Auditores Independentes

Jornais nos quais a Companhia
divulga informagodes

Atendimento aos Debenturistas

Site na Internet

Informagdes Adicionais

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para o periodo
de trés meses encerrado em 31 de margo de 2017; e

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016,
2015 e 2014, bem como para o periodo de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2016.

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por Ag¢des sao divulgadas no DOEMG
e no jornal “Valor Econémico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Relagdes com Investidores, Sr. Mauricio Perez Botelho. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é
(32) 3429-6226, o fax é (32) 3429-6317e o e-mail é
mbotelho@energisa.com.br. O website é
http://investidores.grupoenergisa.com.br ou
http://www.energisa.com.br/ri.

www.energisa.com.br. As informagdes constantes do website
da Companhia ndo sdo parte integrante deste Prospecto,
nem se encontram incorporadas por referéncia a este.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderédo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagbes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, nos enderegos e websites indicados na
secdo “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 106 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versao 4, datada de 8 de junho de 2017,
elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480;

(i) as Informagdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao periodo de trés meses encerrado
em 31 de margo de 2017, acompanhada do respectivo relatério de revisao emitido pela Ernst &
Young Auditores Independentes S.S.; e

(iii) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015, acompanhadas dos respectivos
relatérios dos auditores independentes da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
bem como suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

o Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (nesta pagina clicar em, “Informacdes
Financeiras”, depois clicar em (i) “Formulario de Referéncia / ITR”, selecionar “Energisa”’ e
clicar na verséo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia; e (ii) “Relatérios Anuais”,
selecionar “Energisa”, selecionar “Relatério Anual” e, por fim, clicar em “Demonstragdes
Financeiras” no canto direito da pagina).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Energisa”, posteriormente clicar
em “Energisa S.A.”, clicar em (i) “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia; e (ii) “Dados
Econdmico-Financeiros” e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociais acima mencionados).

o BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/
renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Energisa” no campo disponivel.
Em seguida, acessar “Energisa S.A.”, “Relatérios Financeiros” e clicar (i) no link referente ao
ultimo Formulario de Referéncia disponivel; e (i) no link referente as demonstragdes

financeiras).

e ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, acessar “Acompanhar Analise de Ofertas”
e, em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou “Energisa S.A.” e clicar no link referente ao
ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES
DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluem
estimativas e perspectivas para o futuro, principalmente nas secbes “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” na pagina 91 deste Prospecto e na segdo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia.

As estimativas e perspectivas sobre o futuro tém por embasamento, em grande parte, expectativas
atuais concernentes a eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou possam afetar os
negocios da Companhia. Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto,
tais como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente
os resultados da Companhia. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes:

e mudancgas nas condi¢des politicas e econdmicas no Brasil;

¢ inflagdo, desvalorizagao do real, aumento das taxas de juros, flutuagdes nas taxas de cambio,
liquidez nos mercados financeiros e de capitais;

e interesses dos acionistas controladores;
e restricGes contratuais a capacidade de endividamento;
e impactos da crise econdbmica no setor elétrico;

e leis e regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislagao e regulamentacgao aplicavel as
atividades da Companhia; e

e outros fatores de risco discutidos nas se¢coes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures” na pagina 91 deste Prospecto e na secdo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO
ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS
DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “devera”, “visa”, “estima”, “continua”’, “antecipa’,
“pretende”, “espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o
futuro. As consideragbes sobre estimativas e perspectivas para o futuro incluem informacgdes
pertinentes a resultados, estratégias, planos de financiamentos, posigao concorrencial, dinamica
setorial, oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacao futura e os efeitos
da concorréncia. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e perspectivas
para o futuro constantes neste Prospecto podem n&o vir a se concretizar. Tendo em vista estas
limitagdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento exclusivamente com
base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 91 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E
INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA
MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38.

Para mais informagdes sobre o Agente Fiduciario, veja a
secao “Informagoes Relativas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Agente Fiduciario”, na pagina 48 deste Prospecto.

Amortizacao Extraordinaria As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagao
Facultativa extraordinaria facultativa pela Emissora.
Aquisi¢ao Facultativa Ap6s dois anos contados da Data de Emissdo, e observado o

disposto na Lei 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, da Lei
12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, as Debéntures poderdo ser adquiridas
pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do
relatério da administracédo e das demonstragdes financeiras, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos acima
poderao: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagéo aplicavel;
(i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, farao jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e
juros remuneratérios das demais Debéntures da respectiva série,
conforme aplicavel.

Para mais informagées sobre a Aquisi¢cdao Facultativa, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢cao
Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 96 deste Prospecto.
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Atualizagdo Monetaria

Autorizagao

Banco Liquidante e
Escriturador

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela
variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou a
Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacdo monetéria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e calculado de acordo com a férmula descrita
na Escritura e neste Prospecto.

Para mais informagoes, veja secido “Informagoes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria das
Debéntures” na pagina 51 deste Prospecto.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagtes tomadas
pelo Conselho de Administracdo da Emissora nas RCAs da
Emisséo, na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condi¢cdes da Emissdo e das Debéntures, nos termos do artigo
59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, as quais
serdao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da
Instrugdo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e das demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como a
constituicdo da Cessao Fiduciaria.

As RCAs da Emissao aprovaram, dentre outras caracteristicas
da Emissdo e da Oferta, a taxa maxima dos Juros
Remuneratérios para cada série da Emissédo, tendo sido
autorizada a diretoria da Emissora a: (a) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagbes la consubstanciadas,
podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de forma
a prever as taxas finais dos Juros Remuneratérios das
respectivas séries, a quantidade de séries e Debéntures
efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da
Opcdo do Lote Suplementar e da Opcgao de Debéntures
Adicionais; e (b) formalizar e efetivar a contratacdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, dos assessores legais e
dos prestadores de servigos necessarios a implementagdo da
Emisséo e da Oferta, tais como Banco Liquidante, Escriturador,
CETIP, BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagédo
e eventuais alteragdes em aditamentos, bem como celebrar o
Contrato de Cessao Fiduciaria.

O banco liquidante e escriturador da Emissdo sera o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de
sociedade andnima, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12.
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Capital Social da Emissora

Classificagao de Risco (Rating)

Cédigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série

Colocacio e Procedimento de
Distribuigao

O capital social da Emissora é de R$2.795.962.501,85,
totalmente subscrito e integralizado, representado por
1.729.827.305 agdes, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, dividas em 720.210.378 acbes ordinarias e
1.009.616.927 acgdes preferenciais. Nos termos do artigo 6° do
Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu
capital social mediante deliberagdo do Conselho de
Administracdo, independentemente de reforma estatutaria, por
meio da emissdo de acdes ordinarias ou acdes preferenciais,
até o limite de 3.000.000.000 acdes, sendo até 1.626.300.000
acgoes ordinarias e até 1.373.700.000 agdes preferenciais.

Para mais informagdes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Composic¢ao do Capital Social
da Emissora”, na pagina 43 deste Prospecto.

Foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual
atribuiu o rating “AA.br+” para as Debéntures. Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizagdo anual da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento previsto na Escritura.

Para mais informagdes sobre a classificacao de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagao de Risco,
constante do Anexo E deste Prospecto, e a segdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida
as Debéntures podera dificultar a captacdo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez
das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 95
deste Prospecto.

BRENGIDBSO0CO.

BRENGIDBSO0DS.

As Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) serao
objeto de distribuigdo publica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para a totalidade das Debéntures, exceto pelas
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais
serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, com a intermediacdo dos Coordenadores, instituicbes
financeiras integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao
CVM 400 e no Contrato de Distribuigao.
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Comprovacao da Titularidade

Conversibilidade

Coordenadores

Covenants Financeiros

Para mais informagodes, ver secao “Informacdes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicao — Regime de Colocagdao” na pagina 80 deste
Prospecto.

A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera
emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome
do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como
comprovante de titularidade.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis
em agdes de emissao da Emissora.

Coordenador Lider, XP Investimentos e Safra, considerados
em conjunto.

Para mais informagbes, ver secdao “Apresentagcido das
Instituig6es Participantes da Oferta” na pagina 98 deste
Prospecto.

Sem prejuizo das demais hipéteses de vencimento antecipado
automatico e ndo automatico previstas na Escritura, constitui
Evento de Inadimplemento ndo automatico, podendo acarretar
o vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das
Debéntures caso assim deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas, aplicando-se o disposto na Escritura, a nao
observancia, pela Emissora, em dois trimestres consecutivos,
do seguinte indice financeiro, a ser calculado pela Emissora e
acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente, com
base nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
e/ou nas informagbes contabeis consolidadas trimestrais
revisadas da Emissora, no prazo de até cinco Dias Uteis
contados do envio das respectivas informagbes ao Agente
Fiduciario, sendo certo que a primeira apuragdo do indice
Financeiro sera realizada com base nas informagbes contabeis
consolidadas trimestrais revisadas relativas ao periodo
encerrado em 30 de junho de 2017: a razao entre as contas de
Divida Financeira Liquida e EBITDA da Emissora devera ser
menor ou igual a 4,0.

Para mais informagbes, veja secdes “Informacodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da
Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a
hipoteses de vencimento antecipado” na pagina 95 deste

Prospecto.
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Critérios de Rateio da Oferta
Institucional

Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Liquidagao

Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures
remanescentes apdés o atendimento da Oferta N&o
Institucional, sera necessario aplicar o critério de rateio
estabelecido nos documentos da Oferta, de acordo com os
quais os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a secdo “Informagbes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Critério de Rateio da Oferta Institucional”, na pagina 78
deste Prospecto.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores N&o Institucionais seja superior a quantidade de
Debéntures destinada a Oferta Nao Institucional, equivalente a
256.000 Debéntures, ou seja, 80% do Valor Total da Emisséo
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos
Investidores N&o Institucionais, ndo sendo consideradas
fragdes de Debéntures.

Para mais informagoes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a se¢cdo “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”,
na pagina 77 deste Prospecto.

Para informagbes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a segéo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 40 deste Prospecto.

A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para
ocorrer em 14 de julho de 2017.

Para mais informacdes sobre a Data de Liquidagao das

Debéntures, veja a se¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 40 deste Prospecto.
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Debéntures Incentivadas

Depésito para Distribuigcao e
Negociagao das Debéntures

Destinagao dos Recursos

As Debéntures contardao com o incentivo previsto no artigo 2°
da Lei 12.431, sendo os recursos captados com as Debéntures
aplicados integralmente nos Projetos. Foram expedidas as
Portarias para enquadramento dos Projetos como prioritarios.

Para mais informag6es sobre os Projetos e a destinagao
dos recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinagao
dos Recursos”, na pagina 108 deste Prospecto.

As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no
mercado secundario por meio: (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou
(i) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociagbes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocagdo das
Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso
emitidas) serdo destinados ao pagamento futuro e/ou ao
reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses anteriores a
data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta e
que sejam relacionados aos Projetos, conforme descritos nas
Portarias e detalhados neste Prospecto. Os 158 Projetos se
encontram atualmente em fase de implantagdo, sendo que
suas atividades foram iniciadas em 17 de julho de 2015 e tém
data estimada de encerramento em 31 de dezembro de 2019.
A Emissora estima que a Emissdo deva representar
aproximadamente 40,31% das necessidades de recursos
financeiros dos Projetos, as quais totalizam aproximadamente
R$960.000.000,00 (considerando-se o exercicio da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures adicionais).
Os referidos Projetos foram considerados prioritarios pelo
MME, nos termos do Decreto 8.874, das Portarias e do artigo
2°da Lei 12.431.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei
12.431, os recursos captados pela Emissora por meio da
Emissao (inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures
Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso emitidas)
serao transferidos as Controladas de Projetos, nas mesmas
condigbes da presente Emissdo, incluindo custos incorridos
pela Emissora para realizagdo e manutencdo da Emissao,
devendo tal transferéncia ocorrer mediante a subscri¢éo, pela
Emissora, das Debéntures Privadas, para a consequente
realizagdo dos Projetos, incluindo reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Todos os
recebiveis da Emissora decorrentes das Debéntures Privadas
serao cedidos fiduciariamente aos titulares das Debéntures por
meio do Contrato de Cessao Fiduciaria.
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Direcionamento da Oferta Nao
Institucional

Direito de Preferéncia

Emissora

Espécie

Fatores de Risco

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos
poderao decorrer de uma combinagdo de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora ou das Controladas
dos Projetos e/ou de financiamentos a serem contratados por
qualquer delas, via mercados financeiro e/ou de capitais (local
ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora
e/ou das Controladas dos Projetos.

Para mais informagdes sobre os Projetos e a destinagao dos
recursos das Debéntures, veja a segdao “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 108 deste Prospecto.

O montante de 256.000 Debéntures, ou seja, 80% do Valor Total
da Emisséao (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), sera destinado prioritariamente a Oferta
N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender
parcialmente os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informag6es acerca da Oferta Nao Institucional,
veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 74
deste Prospecto.

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricao das Debéntures.

Energisa S.A., sociedade anbénima de capital aberto, com sede
na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Pracga
Rui Barbosa, n® 80 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.864.214/0001-06, inscrita na JUCEMG sob o NIRE
31.3.000.2503-9.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia
adicional real.

Para uma descricio dos fatores que devem ser
considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures” na pagina 91 deste Prospecto,
além de outras informagdes incluidas neste Prospecto.
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Forma de Subscrigao e
Integralizagao

Garantia

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser subscritas no
mercado primario a qualquer tempo, dentro do Prazo de
Colocacao, observada a Data Limite da Garantia Firme, com
integralizagao a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Prego de Subscri¢cdo, de acordo com as normas de
liguidacdo e os procedimentos aplicaveis a CETIP, sendo a
liquidacéo realizada por meio da CETIP. Caso ocorra a subscrigao
e integralizacéo de Debéntures da Primeira Série em mais de uma
data, o Preco de Subscricido com relagdo as Debéntures da
Primeira Série que forem integralizadas apos a Primeira Data de
Integralizagdo da Primeira Série sera o Valor Nominal Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo da Primeira Série até a data de sua efetiva
integralizacao.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser subscritas no
mercado primario a qualquer tempo, dentro do Prazo de
Colocagao, com integralizagéo a vista, no ato da subscrigao, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdo, de acordo
com as normas de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis a
CETIP, sendo a liquidagao realizada por meio da CETIP. Caso
ocorra a subscrigdo e integralizagdo de Debéntures da Segunda
Série em mais de uma data, o Preco de Subscricdo com relagao
as Debéntures da Segunda Série que forem integralizadas ap6s
a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série sera o Valor
Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo da Segunda Série até a data de sua
efetiva integralizagéo.

Em garantia do correto, fiel, integral e pontual cumprimento de
todas as obrigagdes principais e acessoérias da Emissora
assumidas perante os Debenturistas no ambito da Escritura e
dos demais documentos relacionados a Emissdo, conforme
prorrogados, alterados e/ou aditados de tempos em tempos,
incluindo, sem limitagao, os valores devidos com relagdo as
Debéntures a titulo de principal e remuneragdo, todos os
encargos moratérios, multas decorrentes de eventual atraso,
pela Emissora, no cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias relacionadas as Debéntures e todos os eventuais
tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relagao
as Debéntures, incluindo, gastos com honorarios advocaticios,
depdsitos, verbas indenizatérias, custas e taxas judiciarias ou
extrajudiciais, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
da legislagdo aplicavel, a Emissora devera constituir, até a
Data de Integralizagdo da Primeira Série e/ou a Data de
Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, a Cesséo
Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.
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Garantia Firme

Inadequacao da Oferta a Certos
Investidores

Informagdes Adicionais

Os Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano
de Distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagao
para o Valor Total da Emissédo, de forma individual e nao
solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as
quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo), na proporcdo indicada na tabela constante da
secdo ‘“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicao” deste Prospecto.

Para mais informacoes sobre a Garantia Firme, veja a
secdo “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo”, na pagina 80
deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures nao é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagao ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagoées das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos
setores em que a Emissora atua, em particular na
distribuicdo de energia elétrica.

Para uma avaliagdao adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 91 deste Prospecto, bem como a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
antes de aceitar a Oferta.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria
de Relagbes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na
secao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 106 deste Prospecto.

O pedido de analise prévia da Oferta foi apresentado a
ANBIMA em 20 de fevereiro de 2017, no ambito do Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de
Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA, estando a Oferta sujeita
a prévia aprovagao pela CVM.

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA, bem como
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Juros Remuneratérios da
Primeira Série

Juros Remuneratorios da
Segunda Série

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores qualificados, conforme
definido no artigo 9-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até
0,40% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de
2022 (Tesouro IPCA+2022), baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informagoes, veja secido “Informagoes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdao e das Debéntures — Juros Remuneratoérios das
Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios” na
pagina 54 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até
0,60% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de
2024 (Tesouro IPCA+2024), baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informagoes, veja se¢ao “Informagoes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Juros Remuneratérios das
Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios” , na
pagina 54 deste Prospecto.
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Local de Pagamento

Numero da Emissao

Numero de Séries

Oferta Institucional

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-
se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; elou (b) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, e/ou (c) por meio do
Escriturador, para os Debenturistas que nao tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

A presente Emissdo representa a oitava emissdo de
debéntures da Emissora.

A Emissao sera realizada em até duas séries, observado que o
numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emisséo
sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos
Investidores Institucionais e a alocagdo das Debéntures entre as
séries da Emissao ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes.
Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a depender do
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exergam a garantia firme de colocagéo,
a alocacéo das Debéntures a serem integralizadas, em raz&o do
exercicio da garantia firme de colocagdo, sera realizada em
qualquer das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo. As
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais serao
colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

Para mais informagées sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, veja a se¢do “Informacdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Niumero de Séries”, e
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A Oferta sera realizada em até duas séries,
sendo que a alocagdo das Debéntures entre as séries da
Emissdao serd efetuada com base no Sistema de Vasos
Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s)
com menor demanda”, na pagina 95 deste Prospecto.

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures
remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, observados o Publico Alvo da Oferta e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Oferta Institucional, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 76 deste
Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Opcao de Debéntures
Adicionais

Opcao do Lote Suplementar

Pagamento do Valor Nominal
Atualizado

Participacao de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo preencher e apresentar aos
Coordenadores os Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva.

Para mais informac¢oes acerca da Oferta Nao Institucional,
veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 74
deste Prospecto.

A opcdo da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade das Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) em até
5,94218750%, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

A opgado outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de
distribuir um lote suplementar de Debéntures de até 15% da
quantidade de Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), com o objetivo de
atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
sera pago em uma unica parcela, sendo devida na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ou seja, em 15
de junho de 2022.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera pago em uma unica parcela, sendo devida na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ou seja, em 15
de junho de 2024.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas serdo considerados para fins de verificagdo da
emissao das Debéntures em duas séries e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda
Série, bem como do exercicio da Opgao do Lote Suplementar e
da Opcado de Debéntures Adicionais, observado o disposto
neste Prospecto. O Procedimento de Bookbuilding,
exclusivamente para a definicdo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
sera realizado exclusivamente junto a Investidores
Institucionais, incluindo Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Instituicdbes financeiras, que n&o se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de intengdes de investimento ou Pedidos de
Reserva.
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Pedido de Reserva

Pessoas Vinculadas

Plano de Distribui¢ao

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, referente a intengéo de
subscri¢ao das Debéntures no ambito da Oferta.

Sao0 consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores
pessoa fisica ou juridica ou Administradores da Emissora, de
sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus cdnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica ou Administradores dos Coordenadores; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
dos Coordenadores, que desempenhem atividades de
intermediagcdo, de distribuicdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou aos Coordenadores; (v)
demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou os
Coordenadores, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas aos Coordenadores, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrugdo CVM 505.

Plano de distribuicao adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em consideragdo as relagdbes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, os quais assegurarao: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores Institucionais seja justo e
equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco
do Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do Prospecto Definitivo,
para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Para mais informagbes acerca do Plano de Distribuigao,
veja segdo “Informagées Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribui¢cao”, na pagina 70 deste Prospecto.
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Prazo e Data de Vencimento

Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas
de vencimento respectivamente:

(i) As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de cinco anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2022; e

(i) As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de sete anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2024.

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de
intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento
de reservas, sem lotes minimo ou lote maximo, para verificagdo
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a
emissdo ou ndo de cada uma das séries das Debéntures;
(i) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da
Emisséo; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série); e
(iv)ataxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
(caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série).

Para fins de verificacdo da emissdo das Debéntures em duas
séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série, bem como do exercicio da
Opcédo do Lote Suplementar e da Opgido de Debéntures
Adicionais, serdo considerados: (1) as ordens colocadas pelos
Investidores Institucionais, (2) os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Nao Institucionais, e (3) as ordens
elou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado
o disposto neste Prospecto. O Procedimento de Bookbuilding,
exclusivamente para a definicdo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
sera realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais,
incluindo Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo. Os
Investidores Nao Institucionais nao participarédo do Procedimento
de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissao
sera definido de acordo com a demanda pelas Debéntures,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e de
acordo com o interesse de alocagao da Emissora. A alocagao
das Debéntures entre as séries da Emissao ocorrera no Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo certo que a quantidade de
Debéntures de uma das séries devera ser abatida da quantidade
total de Debéntures, definindo a quantidade de Debéntures a ser
alocada na outra série. Qualquer uma das séries podera nao ser
emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.
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Publico Alvo

Quantidade de Debéntures

Quoérum de Instalagdo

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara
a emissdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, bem como as taxas finais dos
Juros Remuneratérios das respetivas séries e a quantidade final
de Debéntures de cada uma das séries da Emissao, por meio de
aditamento a Escritura, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos das RCAs da Emissao.

Para mais informagdes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja as segdes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A
participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e/ou da
taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série e o investimento por Pessoas Vinculadas
podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 73 e 74,
respectivamente, deste Prospecto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores
Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Serdo emitidas 320.000 Debéntures, observado que a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada em virtude do exercicio da Opgado do Lote
Suplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais.

As Assembleias Gerais se instalardo, em primeira convocagao,
com a presengca de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo ou das Debéntures da Segunda Série em
Circulagao, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com
qualquer quorum. As Assembleias Gerais das quais deverao
participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os
Debenturistas da Segunda Série, nos termos da Escritura e da
regulamentacdo aplicavel, se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% mais uma de todas as
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagao, com
qualquer quérum.
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Quoéruns de Deliberagao

Todas as deliberagcbes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocagdo dependerdo de
aprovacgao de Debenturistas representando, no minimo, (i) 50%
mais uma das Debéntures em Circulagédo, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as
séries, reunidos em uma Unica Assembleia Geral de
Debenturistas; (ii) 50% mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberacbes que
digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira
Série; e (iii) 50% mais uma das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, quando se tratar de deliberagbes que digam
respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.
No caso de deliberagbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagao, os quoéruns
serdo de, no minimo, (i) 50% mais uma das Debéntures em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas,
quando se tratar de deliberagbes que digam respeito aos
Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Uunica
Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50% mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando
se tratar de deliberagbes que digam respeito especificamente
aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% mais uma das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando
se tratar de deliberagbes que digam respeito especificamente
aos Debenturistas da Segunda Série, em todos os casos desde
que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3
das Debéntures em Circulagéo.

Nao estéo incluidos no quérum acima:

(i) os quodruns expressamente previstos em outros itens e/ou
clausulas da Escritura;

(i) as alteragbes relativas as seguintes caracteristicas das
Debéntures (efou das Debéntures Privadas), conforme
venham a ser propostas pela Emissora: (i) Atualizagdo
Monetaria e/ou Juros Remuneratérios das Debéntures, (ii) as
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série e as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures,
(iv) os valores e data de pagamento do principal das
Debéntures; (v) alteracdo da espécie das Debéntures; (vi) a
Taxa Substitutiva do IPCA; (vi) os Eventos de
Inadimplemento; e (vii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos na Clausula Décima da Escritura;,
dependerdo da aprovagao, de forma segregada para cada
uma das séries, as quais dependerdao de aprovagdo por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e/ou 75% das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o
caso. As matérias indicadas nos itens (v) a (ix) poderao ser
deliberadas e aprovadas por Debenturistas reunidos em Unica
Assembleia Geral de Debenturistas, observados os mesmos
quéruns e procedimentos especificados neste item; e
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Regime de Colocagao

Remuneragédo da Primeira Série
Remuneragao da Segunda
Série

Repactuagédo Programada

Resgate Antecipado Facultativo

(i) os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perdao
temporario  prévio referentes aos eventos de
inadimplemento indicados na Escritura dependerdo da
aprovacgao (7) de 50% das Debéntures em Circulagédo, em
primeira convocacéo, e (2) da maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagao, desde
que estejam presentes na referida assembleia, no minimo,
1/3 das Debéntures em Circulagdo. Para mais
informagoes acerca dos quéruns de deliberagcdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secgao
“Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas”, na
pagina 67 deste Prospecto.

Sujeito aos termos e condigdes do Contrato de Distribuicédo, os
Coordenadores realizarao a Oferta, de acordo com o Plano de
Distribuicdo, sob o regime de Garantia Firme de colocagéo
para o Valor Total da Emissdo, de forma individual e nao
solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as
quais serao colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagéo), na proporgao indicada no Contrato de Distribui¢ao.

Para mais informacdes acerca do Regime de Colocacao,
veja a segao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocagao”, na pagina 80 deste Prospecto.

A Atualizagdo Monetaria e os Juros Remuneratérios da
Primeira Série, considerados em conjunto.

A Atualizagdo Monetaria e os Juros Remuneratérios da
Segunda Série, considerados em conjunto.

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, pela Emissora.
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Resgate Obrigatério

Tratamento Tributario

Nas hipoteses de: (i) indisponibilidade do IPCA, caso nao haja
acordo entre a Emissora e os Debenturistas quanto ao novo
indice para a Atualizagdo Monetaria, nos termos deste
Prospecto, e/ou (ii) na ocorréncia do evento previsto no item
Tratamento Tributario acima, a Emissora devera, observado o
disposto na Resolu¢cdo CMN 4.476, no inciso |l do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431 e demais legislagdes aplicaveis, apos decorridos
quatro anos contados da Data de Emissao(ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo
aplicavel), realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva serie
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
liquidagcdo do Resgate Obrigatorio, bem como Encargos
Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, sem pagamento de qualquer prémio
(“Valor _do Resgate Antecipado Obrigatérioc” e “Resgate

Obrigatdrio”).

Para mais informagdes acerca do Resgate Obrigatério, veja
secao “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
—Resgate Obrigatério”, na pagina 59 deste Prospecto.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei 12.431, o(s) mesmo(s)
devera(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo
de 10 Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria do referido tratamento tributario julgada
apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

Caso a Emissora nado utilize os recursos obtidos com a
colocagao das Debéntures na forma prevista para destinagao
dos recursos descrita na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da
Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, equivalente a 20% do valor captado e
nao alocado nos Projetos.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a Data de Vencimento, seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre os Juros
Remuneratérios devidos aos Debenturistas em aliquotas
superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i)
devera, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacgao, realizar o Resgate Obrigatério da totalidade das
Debéntures desde que transcorridos quatro anos a contar da
Data de Emissé&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis), sem pagamento
de qualquer prémio; e (ii) até que o Resgate Obrigatoério seja
realizado, devera acrescer aos pagamentos de Juros
Remuneratérios das Debéntures valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura,
sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributaria e sobre o Resgate Obrigatoério, veja
as sec¢oes “Informagoes Relativas a Emisséao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Tratamento Tributario” e “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdao ser
objeto de Resgate Obrigatério nas hipéteses em que a
Emissora e os Debenturistas nao cheguem a um acordo
quanto a taxa substitutiva e na hipétese de ser editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre os Juros Remuneratérios devidos aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na data de assinatura da Escritura.”, nas paginas 58 e 96,
respectivamente, deste Prospecto.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao,
é de R$1.000,00.

R$320.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais e
as Debéntures Suplementares.
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Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura, o Agente Fiduciario devera
(i) declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagdo judicial ou extrajudicial (devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, enviar em até dois Dias Uteis a
Emissora, comunicacdo escrita informando a ciéncia de tal
acontecimento), ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
das hipoteses de vencimento antecipado automatico ou (ii)
convocar, em até dois Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado ndo automatico, visando a deliberar
sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
conforme o caso, nas hipoteses descritas neste Prospecto,
sendo certo que, caso venha a ser declarado o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagcdes decorrentes das Debéntures daquela série da
Emissdo em até um Dia Util contado da data da ciéncia do
evento ou da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto neste Prospecto.

Para mais informagbes, veja secdes “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da
Emissora constantes da Escritura estio sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado.” nas paginas 61 e 95,
respectivamente, deste Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data"®®
Publicagéo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de anadlise prévia da
Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado previsto na 20 de fevereiro de
1 Instrugao CVM 471. 2017
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta, por meio do
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471.
Publicagédo do Aviso ao Mercado. )
2 Disponibilizagdo deste Prospecto aos investidores do Publico Alvo da Oferta. 08 de junho de 2017
Inicio das apresentagdes de Roadshow.
3 Encerramento das apresentagdes de Roadshow. 09 de junho de 2017
4  Inicio do Periodo de Reserva. 16 de junho de 2017
5 Encerramento do Periodo de Reserva. 04 de julho de 2017
6 Procedimento de Bookbuilding. 05 de julho de 2017
7 Registro da Oferta pela CVM. 12 de julho de 2017
Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do
8 Procedin)e'nto de Bookbuilding. 14 de julho de 2017
Data de Inicio da Oferta.
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.
9 Liquidag&o Financeira das Debéntures. 14 de julho de 2017
10 Data de inicio da negociagdo das Debéntures na CETIP efou 47 4e julho de 2017
BM&FBOVESPA.
11 Divulgagdo do Andncio de Encerramento da Oferta. 17 de julho de 2017

Na

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogagéo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informacdes sobre manifestagao de aceitacdo a Oferta, manifestagéo de revogacao da aceitagcdo a Oferta, modificagéo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as segdes “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta —Suspenséo da Oferta” e “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Cancelamento ou Revogagao da Oferta”, a partir da pagina 79 deste Prospecto.

Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores,
conforme o caso, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocagéo”, na pagina 80 deste Prospecto.

hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma

acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagao e divulgagao
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, publicado em 08 de junho de 2017 no jornal “Valor Econdmico”, e divulgado

na
da

mesma data nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, esta disponivel aos interessados e pode ser obtido

eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-
A da Instrugdo CVM 400:

Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informacdes

Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida, selecionar o Aviso ao
Mercado da presente Emissao);

Coordenador Lider — Itaa BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-

publicas (neste website, clicar em “Energisa S.A.”, posteriormente, na se¢cédo “2017”, e na
subsecao “8% Emissao de Debéntures” e entao clicar em “Energisa - Aviso ao Mercado”);
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Coordenador — XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 82 Emisséo da
Energisa S.A.” e, entao, clicar em Aviso ao Mercado da presente Emiss&o);

Coordenador — Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Aviso ao Mercado —
Oferta Publica de Distribuicao de Debéntures da Energisa S.A.”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”. Na nova pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar
em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado);

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENERGISA”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em ‘ENERGISA S.A”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar em
“Aviso ao Mercado da 82 Emissao de Debéntures para Distribuigdo Publica”);

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “ENERGISA” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Aviso ao Mercado da presente Emissao
para efetuar o download); e

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e
em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou “ENERGISA S.A.” e, entéo, clicar em “Aviso ao
Mercado” na versao mais recente disponibilizada).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informagdes
Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida, selecionar o Anuncio
de Inicio da presente Emiss&o);

Coordenador Lider — Itai BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas (neste website, clicar em "Energisa S.A.”, posteriormente, na secdo “2017”, e na
subsecao “82 Emissao de Debéntures” e entdo clicar em “Energisa — Anuncio de Inicio”);

Coordenador — XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 82 Emisséo da
Energisa S.A.” e, entao, clicar em o Anuncio de Inicio da presente Emiss&o);

Coordenador — Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Anuncio de Inicio —
Oferta Publica de Distribuicao de Debéntures da Energisa S.A.”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”. Na nova pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar
em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);
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BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/
renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “ENERGISA S.A. Na nova pagina, clicar em “Informag¢des Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Inicio da 82 Emissdo de Debéntures para Distribuicao Publica”);

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicacao de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “‘ENERGISA” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Anuncio de Inicio da presente Emissao
para efetuar o download); e

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e
em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou “ENERGISA S.A.” e, entéo, clicar em “Anuncio
de Inicio” na versao mais recente disponibilizada).

O Anuncio de Encerramento, apos a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informacdes

Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida, selecionar o Anuncio
de Encerramento da presente Emissao);

Coordenador Lider — Itai BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas (neste website, clicar em “Energisa S.A.”, posteriormente, na secédo “2017”, e na
subsecao “82 Emissdo de Debéntures” e entdo clicar em “Energisa — Anuncio de
Encerramento”);

Coordenador — XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 82 Emisséo da
Energisa S.A.” e, entao, clicar em Anuncio de Encerramento da presente Emissao);

Coordenador — Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Anuncio de Encerramento
— Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures da Energisa S.A.”);

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”. Na nova pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar
em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento);

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/
renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “ENERGISA S.A.”. Na nova péagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio
de Encerramento da 82 Emissao de Debéntures para Distribuicdo Publica”);

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicacao de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “‘ENERGISA” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar’. Em seguida, selecionar Anuncio de Encerramento da presente
Emissao para efetuar o download); e

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e

em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou “ENERGISA S.A.” e, entao, clicar em “Anuncio
de Encerramento” na versao mais recente disponibilizada).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, capital social da Companhia é de R$2.795.962.501,85, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 1.729.827.305 agdes, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, dividas em 720.210.378 acdes ordinarias e 1.009.616.927 agbes preferenciais. Nos
termos do artigo 6° do Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social
mediante deliberagdo do Conselho de Administragédo, independentemente de reforma estatutaria,
por meio da emissdo de agdes ordinarias ou agbes preferenciais, até o limite de 3.000.000.000
acgdes, sendo até 1.626.300.000 agdes ordinarias e até 1.373.700.000 ac¢des preferenciais.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacao relevante acima de 5% do seu capital social em 06 de junho de 2017:

Acoes Acoes
Ordinarias % Preferenciais % Total %
Gipar SAM . 476.267.658 66,13% 43.194.828 428% 519.462.486  30,03%
GIF IV 50.304.833 6,98% 201.219.332 19,93%  251.524.165 14,54%
Samambaia Master FIA ....... 43.869.921 6,09% 175.479.684 17,38%  219.349.605 12,68%
Ronaldo Cezar Coelho...... 15.204.195 2,11% 60.816.780 6,02% 76.020.975 4,39%
Outros acionistas ......oooon..... 134.563.771 18,69% 528.906.303 52,39%  663.470.074 38,36%
TOTAL oo, 720.210.378 100,00% 1.009.616.927 100,00% 1.729.827.305 100,00%

Acionista controlador.

@ Além de participagéo direta na Companhia (4,39%), o Sr. Ronaldo Cezar Coelho também detém participagao indireta na Companhia por
meio do Samambaia Master FIA, cuja participagdo na Companhia esta indicada na tabela acima, e outros dois fundos de investimento,
que individualmente detém participag&o inferior a 5% do capital social da Companhia. Dessa forma, o Sr. Ronaldo Cezar Coelho detém,
direta e indiretamente, 70.327.357 agdes ordinarias (9,76%) e 281.309.428 acgdes preferenciais (27,86%) de emissdo da Companhia,
correspondentes a 20,33% do capital social total da Companhia.

Para mais informagdes sobre a composi¢do do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem
como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, as seg¢des “15. Controle e Grupo
Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZAGAO

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da
Emissora nas RCAs da Emisséo, nas quais foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des
da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, bem como a constituicdo da Cesséao Fiduciaria.

As RCAs da Emissdo aprovaram, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, a taxa
maxima dos Juros Remuneratérios para cada série da Emissao, tendo sido autorizada a Diretoria
da Emissora a: (a) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagbes la
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de forma a prever as
taxas finais dos Juros Remuneratérios, a quantidade de séries e Debéntures efetivamente
emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da Opg¢ao do Lote Suplementar e da Opgao de
Debéntures Adicionais; e (b) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementagdo da
Emissdo e da Oferta, tais como Banco Liquidante, Escriturador, CETIP, BM&FBOVESPA, entre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais alteragbes em aditamentos.
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REQUISITOS
A Emisséao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na Comisséao de Valores Mobilidrios

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Lei das Sociedades por Acgbes, da Instrugdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio
CVM-ANBIMA, e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

Andlise Prévia na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no dmbito do
Cddigo ANBIMA de Atividades Conveniadas e do Convénio CVM-ANBIMA.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicagcdo das RCAs da Emissao

As atas das RCAs da Emisséao foram arquivadas na JUCEMG em 17 de fevereiro de 2017 e em 12
de maio de 2017, sob os n° 6225835 e 6275875, respectivamente, e publicadas em 21 de fevereiro
de 2017 em 18 de maio de 2017, respectivamente, no DOEMG e no jornal “Valor Econdmico”.

Arquivamento da Escritura na Junta Comercial Competente

A Escritura e seus eventuais aditamentos celebrados previamente ao inicio da distribuigdo das
Debéntures serdo arquivados na JUCEMG até a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta,
nos termos do inciso Il e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

A Escritura sera aditada para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a
especificar as taxas finais dos Juros Remuneratérios, o nimero de séries da Emissdo e a
quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série, bem como a colocagao das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, nos termos e condigées aprovados nas
RCAs da Emisséo e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora. O
aditamento a Escritura sera inscrito na JUCEMG de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Depésito para Distribuicao e Negociagao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secunddrio por meio: (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii)do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de Minas e
Energia

As Debéntures contarao com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, sendo os recursos
captados da emissdo das Debéntures aplicados integralmente nos Projetos, por meio da
transferéncia de recursos as Controladas dos Projetos por meio da subscricdo das Debéntures
Privadas, conforme descrito na se¢ao “Destinagdo dos Recursos” na pagina 108 deste Prospecto.

Nos termos da Lei 12.431, foram expedidas as Portarias para enquadramento dos Projetos como
prioritarios.
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Para mais informag6es sobre os Projetos, veja a seg¢dao “Destinagdo dos Recursos”, na
pagina 108 deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

Segundo o Estatuto Social, o objeto social da Companhia consiste em (l) participar de outras
empresas, especialmente naquelas que tenham como objetivos principais: a) a atuagéo no setor de
energia de qualquer tipo, e para suas diferentes aplicagdes, seja gerando, transmitindo,
comercializando, intermediando, ou distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros
usinas produtoras, linhas de transmisséo e redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do
setor energético; b) a realizacdo de estudos, a elaboragdo, implantagdo ou operagcéo de projetos,
bem como a atuacdo em construgdes e a prestacado de servicos, relativamente a usinas, linhas ou
redes ou empreendimentos do setor energético; e c) a fabricagdo, o comércio, a importacéo e a
exportacao de pecas, produtos e materiais relativos as atividades da letra “a” supra e de setores de
grande utilizagao de energia; (II) estudo, planejamento e organizagdo de empresas de que
pretenda participar; (lll) administracdo, locagdo, arrendamento, subarrendamento de bens, dos
quais possui seu legitimo dominio ou propriedade; e (IV) intermediagao e operacionalizagdo de
negoécios no pais € no exterior, bem como a prestagdo de servigos de assisténcia, consultoria e
assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento, de negdécios e de mercado,
inclusive para importacdo e exportagdo de bens e servigos, seja a terceiros, seja as empresas em
que participar, direta ou indiretamente, fornecendo-lhes apoio técnico e tatico.

Para mais informagoes sobre a Companbhia, incluindo seu setor de atuagao, suas atividades
e sua situagdo econdmico-financeira, leia o Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto, bem como este Prospecto Preliminar que esta disponivel nos
locais indicados na segao “Informag6es Sobre a Oferta — Informagdes Adicionais” na pagina
85 deste Prospecto.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de R$320.000.000,00, na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, é de R$1.000,00.

Data de Emissédo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de junho de 2017.
Destinagcao dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes da colocagao das Debéntures
Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso emitidas) destinar-se-a ao pagamento futuro
e/ou ao reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior
a 24 meses anteriores a data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta e que sejam
relacionados aos Projetos, conforme descritos nas Portarias e detalhados neste Prospecto. Os 158
Projetos se encontram atualmente em fase de implantagdo, sendo que suas atividades foram
iniciadas em 17 de julho de 2015 e tém data estimada de encerramento em 31 de dezembro de
2019. A Emissora estima que a Emissao deva representar aproximadamente 40,31% das
necessidades de recursos financeiros dos Projetos, as quais totalizam aproximadamente
R$960.000.000,00 (considerando-se o exercicio da totalidade das Debéntures Suplementares e
das Debéntures adicionais). Os referidos Projetos foram considerados prioritarios pelo Ministério de
Minas e Energia, nos termos do Decreto 8.874, das Portarias e do artigo 2° da Lei 12.431.
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Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei 12.431, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocacédo das Debéntures Adicionais e
das Debéntures Suplementares, caso emitidas) serdo transferidos as Controladas dos Projetos,
nas mesmas condigbes da presente Emissao, incluindo custos incorridos pela Emissora para
realizacdo e manutengao da presente Emissao, devendo tal transferéncia ocorrer mediante a
subscri¢do, pela Emissora, de Debéntures Privadas, para a consequente realizagado dos Projetos,
incluindo reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Todos os
recebiveis da Emissora decorrentes das Debéntures Privadas serdo cedidos fiduciariamente aos
titulares das Debéntures, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos poderdo decorrer de uma
combinagéo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora ou das Controladas dos
Projetos e/ou de financiamentos a serem contratados por qualquer delas, via mercados financeiro
e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora e/ou das
Controladas dos Projetos.

Para mais informag6es sobre os Projetos e a destinagdao dos recursos das Debéntures, veja
a secdo “Destinacao dos Recursos”, na pagina 108 deste Prospecto.

Nuamero da Emisséao
A presente Emissao representa a 82 emissao de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissao sera realizada em até duas séries, observado que o numero de Debéntures a ser
alocado a cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos
Investidores da Oferta e a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrera no
Sistema de Vasos Comunicantes. Qualquer uma das séries podera n&o ser emitida, a depender do
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures serédo alocadas entre as séries de forma a atender a demanda a ser verificada no
Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagdo da Emissora. Ndo havera quantidade
minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries,
observado que as Debéntures serdo emitidas em até duas séries, nos termos acordados ao final
do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exergcam a garantia firme de colocagdo, a alocagado das Debéntures a
serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme, sera realizada em qualquer das
séries, a exclusivo critério dos Coordenadores. As Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, ndo
sendo, portanto, objeto de garantida firme de colocagéo.

Para mais informag6es sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, veja a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A Oferta sera realizada em duas até séries,
sendo que a alocacao das Debéntures entre as séries da Emissao foi efetuada com base no
Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor
demanda.”, na pagina 95 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 320.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.
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Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até
48.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas,
destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
Procedimento de Bookbuilding, conforme opgéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no
Contrato de Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdao ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série.

As Debéntures Suplementares eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas
das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e,
conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” e/ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacao pelos Coordenadores.

Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até
5,94218750%, ou seja, em até 19.015 Debéntures adicionais, nas mesmas condicoes das
Debéntures inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM,
podendo ser emitidas pela Emissora até a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Serie.

As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passarado a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o
caso, de “Debéntures da Primeira Série” e/ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacao pelos Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada resultante do vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures ou do Resgate Obrigatério das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura e neste Prospecto, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de
vencimento respectivamente:

(i) As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de cinco anos contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2022; e

(i) As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de sete anos contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2024.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituigdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n°® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.343.682/0001-38, representada por Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle
Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletronico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do art. 1° inciso Xl, do Anexo 15 da Instru¢do CVM 583, o Agente Fiduciario
identificou que também exerce a fungdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) terceira
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, para distribuigdo publica com esforgos restritos
de colocagao, da Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A. (“32 Emissdo da Sergipe”), no
valor total de R$60.000.000,00, com emissdo de 60 debéntures, com data de vencimento das
debéntures em 30 de outubro de 2019 e com remuneragao de 115,50% da taxa DI. Até a presente
data ndo houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario. As debéntures da 3% Emissao da
Sergipe séo garantidas por garantia fidejussoéria prestada pela Emissora, conforme previsto na
respectiva escritura de emissao; (ii) quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, para
distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagéo, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora
de Energia S.A. (“5 Emissdo da Mato Grosso”), no valor total de R$450.000.000,00, com emissao
de 20.000 debéntures para a primeira série, e com emissédo de 25.000 debéntures para a segunda
série, totalizando 45.000 debéntures, com data de vencimento em 15 de maio de 2021 e com
remuneragdo de 100% da taxa DI acrescida de 2,28% ao ano. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento pecuniario. As debéntures da 52 Emissdo da Mato Grosso séo
garantidas por garantia fidejussoéria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva
escritura de emissao; (iii) sétima emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
série Unica, da espécie quirografaria, com garantias adicionais reais e fidejussoéria, para distribui¢cao
publica com esforgos restritos de colocagado, da Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de
Energia S.A. (“72_Emissdo da Mato Grosso do Sul”), no valor total de R$400.000.000,00, com
emissdo de 40.000 debéntures, com data de vencimento em 30 de maio de 2021 e com
remuneragdo de 100% da taxa DI acrescida de 2,28% ao ano. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento pecuniario. As debéntures da 72 Emissao da Mato Grosso do
Sul sdo garantidas por garantia fidejussoria prestada pela Emissora, bem como por cessdo
fiduciaria de recebiveis de titularidade da Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia
S.A. (“Energisa MS”), oriundos da comercializagdo de energia elétrica e por alienagédo fiduciaria de
acoes da Energisa MS, conforme previsto na respectiva escritura de emissao; (iv) primeira emissao
de notas promissoérias comerciais, nao conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, para distribuigdo publica com esforgos restritos
de colocagao, da Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A. (“12 Emiss&do da Tocantins”),
no valor total de R$100.000.000,00, com emissdo de 50 notas promissorias para a primeira série, e
com emissao de 50 notas promissorias para a segunda série, totalizando 100 notas promissarias,
com data de vencimento em 21 de dezembro de 2018 para as notas promissoérias da primeira série
e com data de vencimento em 21 de dezembro de 2019 paras as notas promissorias da segunda
série, com remuneragao de 100% da taxa DI acrescida de 1,85% ao ano para as notas
promissorias da primeira série e com remuneragcao de 100% da taxa DI acrescida de 1,95% ao
ano para as notas promissorias da segunda série. Até a presente data ndo houve qualquer evento
de inadimplemento pecuniario. As notas promissoérias da 12 Emisséo da Tocantins sdo garantidas
por garantia fidejussoéria prestada pela Emissora, conforme previsto nas respectivas cartulas; (v)
quinta emissado de notas promissoérias comerciais, nao conversiveis em agdes, em duas séries, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocacgao, da Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A. (“52 Emissdo de Notas
da Sergipe”), no valor total de R$90.000.000,00, com emissdo de uma nota promisséria para a
primeira série, e com emissdo de nove notas promissoérias para a segunda série, totalizando 10
notas promissoérias, com data de vencimento em 08 de abril de 2018 para a nota promisséria da
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primeira série e com data de vencimento em 03 de abril de 2019 paras as notas promissérias da
segunda série, com remuneracao de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano para as notas
promissorias da primeira série e com remuneragédo de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano
para as notas promissorias da segunda série. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario. As notas promissérias da 5% Emissdo de Notas da Sergipe s&o
garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme previsto nas respectivas
cartulas; (vi) primeira emissdo de notas promissorias comerciais, ndo conversiveis em agdes, em
duas séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribuicdo publica
com esforgos restritos de colocagéo, da Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A. (“12
Emissdo da Paraiba”), no valor total de R$65.000.000,00, com emissdo de uma nota promissoria
para a primeira série, e com emissao de nove notas promissorias para a segunda série, totalizando
10 notas promissorias, com data de vencimento em 08 de abril de 2018 para a nota promissoria da
primeira série e com data de vencimento em 03 de abril de 2019 paras as notas promissorias da
segunda série, com remuneracao de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano para as notas
promissorias da primeira série e com remuneragédo de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano
para as notas promissorias da segunda série. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario. As notas promissérias da 1? Emissao da Paraiba sao garantidas por
garantia fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto nas respectivas cértulas; (vii)
primeira emissao de notas promissorias comerciais, ndo conversiveis em ac¢des, em duas séries,
da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocacdo, da Energisa Borborema — Distribuidora de Energia S.A. (“12 Emiss&o da
Borborema”), no valor total de R$10.000.000,00, com emissdo de uma nota promissoria para a
primeira série, e com emissdo de nove notas promissoérias para a segunda série, totalizando 10
notas promissoérias, com data de vencimento em 02 de abril de 2018 para a nota promisséria da
primeira série e com data de vencimento em 28 de margo de 2019 paras as notas promissorias da
segunda série, com remuneracao de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano para as notas
promissorias da primeira série e com remuneragédo de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano
para as notas promissorias da segunda série. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario. As notas promissorias da 12 Emissdo da Borborema sdo garantidas
por garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme previsto nas respectivas cartulas; e (viii)
primeira emissao de notas promissorias comerciais, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocagdo, da Companhia Forga e Luz do Oeste (“12 Emiss&o da CFLQO"), no valor total
de R$10.000.000,00, com emissédo de uma nota promisséria para a primeira série, e com emissao
de nove notas promissorias para a segunda série, totalizando 10 notas promissérias, com data de
vencimento em 02 de margo de 2018 para a nota promissoria da primeira série e com data de
vencimento em 25 de fevereiro de 2019 paras as notas promissérias da segunda série, com
remuneragao de 100% da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano para as notas promissoérias das duas
séries. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario. As notas
promissorias da 12 Emissdo da CFLO sao garantidas por garantia fidejussoria prestada pela
Emissora, conforme previsto nas respectivas cartulas. O Agente Fiduciario da Emisséo, também
atua, nesta data, como agente de notas na primeira emissdo de notas promissoérias comerciais,
ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
adicional, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo, da Companhia Nacional de
Energia Elétrica (“12_ Emissdo da CNEE”), no valor total de R$28.000.000,00, com emiss&o de 10
notas promissérias, com data de vencimento em 08 de outubro de 2017 paras as notas
promissorias, com remuneragao de 100% da taxa DI acrescida de 1,35% ao ano. Até a presente
data ndo houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario. As notas promissorias da 12
Emissdo da CNEE sao garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme
previsto nas respectivas cartulas.
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O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagéo
acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nédo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob
obrigacéo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislac&o aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagées assumidas nos termos da Escritura, somente
serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e Escriturador da Emissédo sera o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira
constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12.

Comprovagdao da Titularidade das Debéntures

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA,
extrato de custédia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como
comprovante de titularidade.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da Emissora,
escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas e certificados.

Espécie

As Debéntures séo da espécie quirografaria, com garantia adicional real.
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Garantia

Em garantia do correto, fiel, integral e pontual cumprimento das de todas as obrigagdes principais e
acessorias da Emissora assumidas perante os Debenturistas decorrentes no ambito da Escritura e
dos demais documentos relacionados a Emissao, conforme prorrogados, alterados e/ou aditados
de tempos em tempos, incluindo, sem limitagao, os valores devidos com relagao as Debéntures a
titulo de principal e remuneracéo, todos os encargos moratoérios, multas decorrentes de eventual
atraso, pela Emissora, no cumprimento de suas obrigagcdes pecuniarias relacionadas as
Debéntures e todos os eventuais tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relagéo
as Debéntures, incluindo, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, verbas indenizatérias,
custas e taxas judiciarias ou extrajudiciais, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos da
legislagdo aplicavel, a Emissora devera constituir, até a Primeira Data de Integralizacdo da
Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, Cesséo
Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

A totalidade dos recursos obtidos com a presente Emissédo sera depositada na Conta Vinculada,
sendo que tais recursos serdo la mantidos e liberados em conformidade com os termos e
condi¢des estabelecidos no Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Para mais informagdes sobre a Garantia, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — A limitagao na execugdo da Cessao Fiduciaria e a capacidade de
pagamento das Controladas Relevantes poderdao afetar o recebimento do valor do crédito
dos Debenturistas”, na pagina 97 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&do havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

Repactuacao Programada
As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.
Pagamento do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma unica parcela,
sendo devida na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ou seja, em 15 de junho
de 2022.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera pago em uma Unica parcela,
sendo devida na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ou seja, em 15 de junho
de 2024.

Atualizagdo Monetdria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela Atualizagdo Monetaria, desde a
Primeira Data de Integralizagao da Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda
Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures.

A Atualizagdo Monetéria para as Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da Segunda
Série sera paga na periodicidade prevista no item Juros Remuneratdrios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratdrios abaixo (ou na data da liquidagéo antecipada resultante (i)
do vencimento antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento; ou (ii) do Resgate Obrigatério das Debéntures, nos termos deste Prospecto).

A Atualizacdo Monetaria para as Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, conforme a seguinte formula:

51



VNa =VNe x C

onde,
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, informado/calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n N] dut
c=II|| —*
v

onde,

(7]

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagéo
seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, apdés a data de aniversario respectiva, o “NIy’
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagao;

NI,.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou a
Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso (ou a ultima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso) e a data de célculo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a proxima data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “dut”
um numero inteiro.

Observagdes:

I. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

II. A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

lll. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data nao
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizagdo, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

IV. O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]"""" & considerado com oito casas decimais,
sem arredondamento; e

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os

mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.
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Indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura, no caso de Indisponibilidade Temporaria do IPCA apés a data
de subscricao e integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sera utilizado, em sua substituicdo, o IGP-M, ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de dois Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 Dias Uteis
mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série (no modo e
prazos estipulados abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para que 0s
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série deliberem, de forma
independente entre os Debenturistas de cada série, de comum acordo com a Emissora, o novo
paradmetro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as
Debéntures de cada série, observado o disposto abaixo.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série, observado o quérum previsto abaixo, e/ou entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagédo ou deliberagdo da
referida Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série em segunda convocagéo,
observado o quérum abaixo, a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatério das Debéntures,
sem pagamento de prémio ou reembolso, no prazo de até 30 dias contados da data da realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocacgao), desde que ja
tenha transcorrido o periodo de quatro anos a contar da Data de Emissao, conforme determina a
Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentagdo aplicaveis), pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série e/ou dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, conforme o
caso, devidos até a data do efetivo Resgate Obrigatério, calculados pro rata temporis, a partir da
Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo da
Segunda Série, conforme o caso ou da data do pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso. Nesta alternativa, com a
finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relagdo as Debéntures a serem resgatadas,
sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente.
Caso, na data da realizagao da referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo tenha transcorrido
o periodo de quatro anos a contar da Data de Emissao, conforme determina a Resolugdgo CMN
4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagéo aplicaveis),
a Emissora devera indicar na Assembleia Geral de Debenturistas trés Instituicdes Autorizadas,
cabendo aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série
Debenturistas decidir pela escolha de uma das Instituigdes Autorizadas, para que esta determine a
Taxa Substitutiva do IPCA a ser aplicavel até que o Resgate Obrigatério das Debéntures seja
permitido.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e o IPCA
entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuragao do fator
“C” no calculo da Atualizagdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensagdo entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel
inicialmente.
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Juros Remuneratoérios das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratorios

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirao juros remuneratoérios
correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até 0,40% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de junho de 2022 (Tesouro IPCA+2022), baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura, que devera ser
arquivado na JUCEMG, sem necessidade de nova aprovagédo societaria pela Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos das RCAs da Emissao.

Os Juros Remuneratdrios da Primeira Série serdo calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizacdo da Primeira Série, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e deverado
ser pagos, observada a periodicidade prevista abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagao
(ou na data da liquidagédo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (ii) do Resgate
Obrigatdrio das Debéntures da Primeira Série, nos termos deste Prospecto).

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série seréo calculados de acordo com a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Primeira Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com oito casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com nove casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte férmula:

DP
FatorJuros= (taxa+1)2s2

onde,

Taxa = taxa de juros utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma percentual, informada com quatro
casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série (ou a Data de

Pagamento de Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso),
e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.
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Juros Remuneratérios das Debéntures da Sequnda Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até 0,60% ao ano, base 252 Dias Uteis,
acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais,
com vencimento em 15 de junho de 2024 (Tesouro IPCA+2024), baseada na cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &
data de realizagcédo do Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, uma vez definida em conformidade com
o Procedimento de Bookbuilding, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura, que devera
ser arquivado na JUCEMG, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos das RCAs da Emisséo.

Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizagao da Segunda Série, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e deveréo
ser pagos, observada a periodicidade prevista abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
(ou na data da liquidagédo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da
Segunda Série em razéo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (ii) do Resgate
Obrigatdrio das Debéntures da Segunda Série, nos termos deste Prospecto).

Os Juros Remuneratdrios da Segunda Série serao calculados de acordo com a seguinte férmula:
J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacado, calculado com oito casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com nove casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

DP
FatorJuros= (taxa+1)252

onde,

Taxa = taxa de juros utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma percentual, informada com quatro
casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série (ou a Data

de Pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso), e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.
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Pagamento dos Juros Remuneratérios

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas da
Primeira Série anualmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos
nos dias 15 de junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho 2018 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série

15 de junho de 2018
15 de junho de 2019
15 de junho de 2020
15 de junho de 2021
15 de junho de 2022

Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serao pagos pela Emissora aos Debenturistas da
Segunda Série anualmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos
nos dias 15 de junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o
ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série

15 de junho de 2018
15 de junho de 2019
15 de junho de 2020
15 de junho de 2021
15 de junho de 2022
15 de junho de 2023
15 de junho de 2024

Forma de Subscrigcao e de Integralizagao

As Debéntures da Primeira Série poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo,
dentro do Prazo de Colocacao, observada a Data Limite da Garantia Firme, com integralizacao a
vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscri¢gdo, de acordo com
as normas de liquidagao e os procedimentos aplicaveis a CETIP, sendo a liquidagao realizada por
meio da CETIP. Caso ocorra a subscrigdo e integralizagdo de Debéntures da Primeira Série em
mais de uma data, o Prego de Subscricdo com relagao as Debéntures da Primeira Série que forem
integralizadas apdés a Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série serd o Valor Nominal
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagéo da Primeira Série até a data de sua efetiva integralizagéo.

As Debéntures da Segunda Série poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo,
dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizacdo a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagédo e os
procedimentos aplicaveis a CETIP, sendo a liquidagéo realizada por meio da CETIP. Caso ocorra a
subscricdo e integralizagdo de Debéntures da Segunda Série em mais de uma data, o Preco de
Subscricdo com relacdo as Debéntures da Segunda Série que forem integralizadas apds a
Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série sera o Valor Nominal Atualizado acrescido dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagcdo da Segunda Série até a data de sua efetiva integralizagéo.
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Preco de Subscricao

O precgo de subscricdo de cada uma das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario (ou o Valor
Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis as Debéntures da respectiva
série da Emisséo, observado o disposto no item “Forma de Subscri¢cdo e Integralizagdo” acima)
desde a Primeira Data de Integralizagéo da Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizagéo da
Segunda Série, conforme o caso, utilizando-se oito casas decimais, sem arredondamento.

Caso, até a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou até a Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, ndo haja divulgacdo do IPCA do més
imediatamente anterior, sera utilizada, para calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da respectiva série, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, se e quando o IPCA que seria
aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado facultativo, total ou parcial, pela
Emissora.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa
As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagao extraordinaria facultativa pela Emissora.
Aquisicao Facultativa

Apo6s dois anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431 e na
regulamentacédo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, incisoll, da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacédo aplicavel, as Debéntures
poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar
do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos acima poderdo: (i) ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagéo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros
remuneratérios das demais Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢ao
Facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 96 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; e/ou
(c) por meio do Escriturador, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.
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Encargos Moratorios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da
Escritura, os débitos em atraso ficarao sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados
a taxa de 1% ao més sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratdria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago. Os encargos
moratorios incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagéo respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou
encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (http://www.energisa.com.br).
O Aviso ao Mercado também devera ser publicado no jornal “Valor Econémico”. Todos os demais
atos e decisdes a serem tomados em decorréncia da Oferta que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
Avisos aos Debenturistas, a serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores http://www.energisa.com.br, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestagcdo dos Debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Escritura ou, na falta de disposigao expressa, ser
de, no minimo, 10 dias contados da data da divulgagcéo do Aviso aos Debenturistas em questao.

Tratamento Tributdrio
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e Debenturista da Segunda Série tenha tratamento
tributério diferente daquele previsto na Lei 12.431/11, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatoria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagao das Debéntures na forma
prevista na segéo “Destinagéo dos Recursos” na pagina 108 deste Prospecto, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.431, esta sera responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, nesta data equivalente a 20% do valor captado e
nao alocado nos Projetos.
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Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de Vencimento,
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneragdo devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente
data, a Emissora (i) devera, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, realizar
o Resgate Obrigatdrio da totalidade das Debéntures desde que transcorridos quatro anos a contar
da Data de Emissado (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis), sem pagamento de qualquer prémio, nos termos deste Prospecto, e
(i) até que o Resgate Obrigatério seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Juros
Remuneratérios das Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura da Escritura.

Para mais informagées sobre o Tratamento Tributario, veja a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei 12.431
nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.”,
na pagina 92 deste Prospecto.

Resgate Obrigatorio

Nas hipéteses de: (i) indisponibilidade do IPCA, caso ndo haja acordo entre a Emissora e os
Debenturistas quanto ao novo indice para a Atualizagdo Monetaria, nos termos deste Prospecto,
el/ou (ii) na ocorréncia do evento previsto no item Tratamento Tributario acima, a Emissora devera,
observado o disposto na Resolugdo CMN 4.476, no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431 e
demais legislagbes aplicaveis, apdés decorridos quatro anos contados da Data de Emisséo (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicavel), realizar o
Resgate Obrigatério da totalidade das Debéntures pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagédo
da respectiva série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva serie
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva liquidagdo do Resgate Obrigatério,
bem como Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora, sem pagamento de qualquer prémio (“Valor do Resgate Obrigatério”).

O Resgate Obrigatério sera realizado mediante: (a) publicagdo de anuncio, nos termos deste
Prospecto, ou (b) envio de comunicacao individual aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA (“Notificacdo de Resgate Obrigatério”), com cinco Dias
Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Data_do Resgate
Obrigatério”), sendo que na referida Notificacdo de Resgate Obrigatério devera constar: (i) a Data
do Resgate Obrigatério; (ii) a forma de calculo do Valor de Resgate Obrigatério; e (iii) outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Obrigatério e que sejam consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O Resgate Obrigatério sera realizado de acordo com (i) os procedimentos estabelecidos pela
CETIP, para as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP; (i) os
procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA,; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures
que nao estiverem depositadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serao
obrigatoriamente canceladas.

N&o sera admitido o resgate obrigatério parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério serdo integralmente arcados pela Emissora.
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Prorrogagéo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista na Escritura até o 1° Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
dia em que nao houver expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP e/ou por meio da BM&FBOVESPA, hipotese em que somente
havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado
ou domingo.

Classificagado de Risco

Foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual atribuiu o rating “AA.br+” para as
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a
Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, bem como dar ampla divulgagéo de tal avaliagdo ao mercado, sendo que, em caso de
substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura.

Para mais informag6es sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagao de Risco, constante do Anexo E deste Prospecto, e a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagao de risco
atribuida as Debéntures podera dificultar a captagao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociagdao no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 95 deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdao

Nao sera constituido fundo de manutencgao de liquidez para as Debéntures.
Fundo de Amortizagao

N&o sera constituido fundo de amortizagédo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, na CETIP, pelo prazo de 12 meses contados da Primeira Data de
Integralizagao da Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme
0 caso, prorrogaveis automaticamente por igual periodo até a Data de Vencimento. Pelos servigos
de formagdo de mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragdo de R$10.000,00
por més, corrigidos pelo IPCA, a ser paga liquida de qualquer retengéo, dedugéo e/ou antecipagao
de qualquer tributo, taxa, contribuicdo e/ou comissao bancaria.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricdo de até 64.000 Debéntures, nos
termos do paragrafo uUnico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, a fim de possibilitar-lhe a atuagao
como formador de mercado (market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do contrato celebrado
com a Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel. O Formador de Mercado devera adquirir as
Debéntures observadas as taxas finais de remuneragao das respectivas Debéntures estabelecidas
durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo sera aplicavel ao Formador de
Mercado a restricao prevista no artigo 55 da Instru¢do CVM 400.
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Os servigos a serem prestados pelo Formador de Mercado compreendem:

(i)

colocagao diaria de ordens firmes de compra e venda das Debéntures por meio do CETIP
Trader e, em valor total conjunto ndo inferior a R$500.000,00 na compra e R$500.000,00 na
venda em condi¢des normais de mercado;

exposicdo das ordens de compra ou venda no CETIP Trader, a critério do Formador de
Mercado, durante, no minimo, 180 minutos continuos no periodo de negociagdo compreendido
entre 9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados pela CETIP. O
Formador de Mercado envidara os melhores esforgos para atuar 90 minutos continuos no
periodo da manha e 90 minutos continuos no periodo da tarde, consideradas as duas
plataformas de negociagdo em conjunto;

spread maximo entre o preco de ofertas de compra e de venda sera de 0,30% ao ano;

a aquisicdo das Debéntures necessarias para a pratica das atividades de Formador de
Mercado na CETIP, conforme o caso, com recursos préprios, em mercado primario, sera no
valor total maximo de R$20.000.000,00, consideradas as duas plataformas de negociagdo em
conjunto; e

a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total
de vendas das quantidades das Debéntures no mercado secundario via CETIP Trader que o
Formador de Mercado fica obrigado a comprar, com recursos proprios, é de R$3.000.000,00.

VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado automatico de todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, observado o disposto abaixo, independentemente de aviso ou
notificagado, judicial ou extrajudicial (devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar em até dois
Dias Uteis & Emissora, comunicagdo escrita informando a ciéncia de tal acontecimento), ao tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses, observados os respectivos prazos de
cura, quando aplicavel (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

Vencimento Antecipado Automatico.

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, nao sanado no prazo de dois Dias Uteis contados da data de vencimento da
referida obrigacao;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, da
Escritura, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e/ou de qualquer dos demais documentos da
Oferta;

alteracdo do atual controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, de forma direta ou indireta, exceto no caso de a
Emissora permanecer, ainda que indiretamente, controlada pelos seus atuais acionistas
controladores na data deste Prospecto;

extingao, liquidagao ou dissolugao da Emissora;
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Xl

extingao, liquidagcédo ou dissolugdo de quaisquer controladas relevantes da Emissora, assim
entendidas as sociedades que correspondam a mais de 10% do faturamento bruto da
Emissora (em conjunto, “Controladas Relevantes”), com base nas Uultimas demonstracdes
financeiras consolidadas, salvo se: (1) decorrente de vencimento ordinario do prazo normal de
exploragdo de concessdes e autorizagdes da respectiva Controlada Relevante; (2) decorrente
de fusdes, cisdes, incorporagdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagdo societaria
em que o controle acionario da sociedade resultante permaneca, mesmo que indiretamente,
sendo exercido pela Emissora; (3) decorrente do grupamento de concessdes de distribuigdo
de energia elétrica, mediante incorporacdo de ac¢des da Energisa Bragantina, da Energisa
Vale Paranapanema, da Companhia Forgca e Luz do Oeste e da Companhia Nacional de
Energia Elétrica pela Energisa Caiua, grupamento este que ja se encontra analisado pela
Agencia Nacional de Energisa Elétrica (ANEEL) por meio da Nota Técnica n° 263/2016-
SRM/SFF/SCT/ANEEL,que concluiu que o mesmo atende aos requisitos legais e regulatérios
e em condigbes de ser aprovado pela ANEEL (“Incorporacées da Energisa Caiua”);
(4) decorrente do grupamento de concessdes de distribuicdo de energia elétrica, mediante
incorporagdo de agdes ou quaisquer outras operagbes de reorganizagao societaria, que
envolva a Energisa MG e a Energisa Nova Friburgo — Distribuidora de Energia S.A.
(“Reestruturacdes da Energisa MG e da Energisa Nova Friburgo”); ou (5) referida extingéo,
liguidagao ou dissolucdo de qualquer das Controladas Relevantes houver sido previamente
aprovada pela comunhao de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral a ser convocada a
exclusivo critério da Emissora, nos termos do item Assembleia Geral de Debenturistas na
pagina 67 deste Prospecto;

requerimento de recuperacgéao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou declaragéo
de faléncia, liquidagcdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, ou, ainda, qualquer procedimento similar de concurso de credores
que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes, salvo se o requerimento tiver sido elidido no prazo legal ou efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado o erro ou ma-fé no prazo
de 30 dias contados da data da ciéncia do referido requerimento;

redugdo de capital social da Emissora com distribuicdo dos recursos aos seus acionistas
diretos, sem a prévia aprovagao pela comunhdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral, nos termos deste Prospecto, salvo se para a absorgéo de prejuizos da Emissora;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo, pela Emissora a seus
acionistas, caso: (a) a Emissora esteja em mora em relagdo a quaisquer obrigagdes
pecuniarias decorrentes da Escritura; (b) a Emissora esteja em mora em relagdo a quaisquer
obrigagGes pecuniarias decorrentes de instrumentos de dividas por elas contraidas,
observados os respectivos prazos de cura; ou (c) a Emissora ndo observe o indice Financeiro
estabelecido no item XVIII do item “Vencimento Antecipado N&o Automatico” abaixo, em
todos os casos sendo permitido, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformacgéao do tipo societario da Emissora, de forma que ela deixe de ser uma sociedade
andnima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

intervengao, por qualquer motivo, em concessao para exploragao dos servigos de distribuicao
de energia elétrica detida pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura, no Contrato de Cessao Fiduciaria e nos
demais documentos da Oferta, sem a prévia anuéncia de Debenturistas, observado o disposto
neste Prospecto;
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Xl n&o utilizagado, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente na
implantagéo dos Projetos, nos termos da segéo “Destinagao dos Recursos” deste Prospecto;

Xl caso a Cessao Fiduciaria ndo seja devidamente efetivada ou formalizada pela Emissora, nos
termos da regulamentacéo aplicavel; e

XIV vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes financeiras contraidas pela Emissora e/ou
por suas Controladas Relevantes (ainda que na condi¢cdo de garantidoras), no mercado local
ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$80.000.000,00.

Vencimento Antecipado Nao Automadtico. Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar, em até dois Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, visando a deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o quorum especifico estabelecido abaixo. Qualquer das Assembleias Gerais aqui
previstas podera também ser convocada pela Emissora, na forma do item “Assembleia Geral dos
Debenturistas” abaixo.

I sem prejuizo do disposto no inciso XIV do item “Vencimento Antecipado Automatico” acima,
inadimplemento, pela Emissora, observados os eventuais prazos de cura dos respectivos
instrumentos, de qualquer obrigacdo pecuniaria, em montante individual ou agregado igual
ou superior a R$80.000.000,00;

Il resgate ou amortizagdo de agdes da Emissora;

[ cancelamento, revogacdo, suspensdo ou ndo obtencdo ou renovagdo das autorizagdes,
concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas exigidas pelos érgdos competentes que afete
de forma adversa e relevante o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
elou de suas Controladas Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 20 Dias Uteis a contar
da data de tal cancelamento, revogag¢ao ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora, ou
obtencgao da referida autorizagao, concessao, subvencao, alvara ou licenga;

IV alteragcdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteracao referir-
se a ampliagcdo da atuagcdo da Emissora, mantidas as atividades relacionadas ao setor de
distribuicdo de energia elétrica;

\% caso seja proferida decisdo judicial em qualquer grau de jurisdicdo que reconheca a
ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, desde que seus efeitos ndo sejam suspensos ou anulados no
prazo de 10 Dias Uteis contados do proferimento de tal decisdo;

VI nao atendimento do limite minimo e/ou valores previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria,
apos decorridos eventuais prazos de cura previstos no respectivo instrumento;

VIl caso a Cessdo Fiduciaria torne-se inabil ou impropria para assegurar o cumprimento de
qualquer das obrigagdes decorrentes da Escritura;

VIII  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nado pecuniaria relacionada as
Debéntures e estabelecida na Escritura ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, ndo sanada no
prazo de 10 Dias Uteis contados da comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a Emissora, o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico na Escritura;
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VIX

Xl

Xl

X1

inveracidade, incorrecdo, imprecisdo de qualquer aspecto relevante, ou inconsisténcia de
quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura, no Contrato
de Cesséo Fiduciaria e/ou em quaisquer documentos no ambito da Oferta, nas datas em que
houverem sido prestadas;

protesto de titulos, por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, ainda que na condi¢édo
de garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$80.000.000,00, salvo se,
no prazo de cinco Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado
pela Emissora ao Agente Fiduciario que (7) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso,
(2) foram apresentadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado, ou (3) o montante protestado foi devidamente quitado;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, a R$80.000.000,00, exceto se tais arrestos, sequestros ou
penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados: (a) nas notas explicativas
das demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2016; ou (b) se devidamente indicados na
versdo mais recente do Formulario de Referéncia da Emissora disponivel quando da
assinatura da Escritura de Emisséo;

alienagao de ativos da Emissora que supere 10% do ativo total da Emissora, com base nas
ultimas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora que tenham sido divulgadas,
exceto se pelo menos 75% dos recursos liquidos originarios da alienagdo dos respectivos
ativos forem empregados na amortizagéo de dividas da Emissora;

constituicdo, pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes, de quaisquer 6nus ou
gravames sobre seus bens moéveis ou imdveis cujo valor, individual ou agregado, supere
10% do ativo total da Emissora e de suas Controladas Relevantes apurado nas ultimas
demonstrac¢des financeiras consolidadas divulgadas, exceto pelas hipdteses previstas nas
alineas (a) a (g) abaixo, as quais ndo serdo consideradas, independentemente do valor, para
os fins do calculo disposto neste inciso:

(a) ativos vinculados a projetos de geragédo e/ou transmissédo e/ou distribuicdo de energia
elétrica da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, para
fins de garantir financiamentos tomados para implantagdo e desenvolvimento dos
respectivos projetos, inclusive a aquisicdo de equipamentos em substituicdo de bens
antigos por outros novos com a mesma finalidade ou eliminagédo de ativos operacionais
obsoletos;

(b) ativos adquiridos pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas e/ou
indiretas, para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”;

(c) 6nus e gravames constituidos pela Emissora efou por suas controladas diretas ou
indiretas até a data da Escritura, incluindo eventuais renovacgdes posteriores;

(d) 6nus e gravames constituidos em favor das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras ou de bancos de fomento ou desenvolvimento (incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, o Banco da Amazénia S.A. e o Banco
do Nordeste do Brasil S.A.), para garantir financiamentos por eles concedidos;

(e) ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua aquisi¢do, direta ou indireta
pela Emissora e/ou suas controladas diretas e indiretas;

(f) 6nus ou gravames constituidos até a Data de Emissao, incluindo eventuais renovacdes

posteriores, e relacionados a depésitos judiciais para valores que estejam sendo
questionados de boa fé e para os quais tenham sido constituidas provisées adequadas; ou
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Y%

XV

XVI

XVII

(g) constituicdo de 6nus ou gravames sobre direitos creditorios de titularidade da Emissora
que tenham por objetivo financiar investimentos nas sociedades do grupo econémico da
Emissora.

cisdo, fusdo ou incorporagéo (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo a Emissora e/ou as Controladas Relevantes, salvo nas
seguintes hipoteses:

(a) incorporagao, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer
Controlada Relevante da Emissora;

(b) cisao de Controladas Relevantes da Emissora, desde que tal cisdo néo resulte na perda,
pela Emissora, de participagbes societarias ou ativos que representem 10% ou mais do
seu ativo total, apurado em suas ultimas demonstrag¢des financeiras consolidadas;

(c) se a referida cisdo, fusdo, incorporagdo ou reorganizagdo societaria tenha sido
previamente aprovada pela comunhao de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral,
nos termos do item “Assembleia Geral de Debenturistas” abaixo;

(d) reorganizagao societaria realizada, exclusivamente, entre a Emissora e suas Controladas
Relevantes, desde que a Emissora permanega, ainda que indiretamente, como
controladora, direta ou indireta, das demais sociedades resultantes da reorganizagao
societaria;

(e) fuséo, cisado, incorporagdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagao societaria
que envolva a: (i) Rede Energia S.A. — Em recuperacéo judicial; e/ou (ii) Denerge
Desenvolvimento Energético S.A. — Em recuperagéo judicial; e/ou (iii) Empresa de
Eletricidade Vale Paranapanema S.A. — Em recuperacéo judicial;

(f) Incorporacdes da Energisa Caiua; ou

(9) Reestruturagdes da Energisa MG e da Energisa Nova Friburgo — Distribuidora de Energia
S.A.

extingdo, por qualquer motivo exceto: (a) pelo término de prazo contratual; ou (b) decorrente
do grupamento de concessdes de distribuicao de energia elétrica mediante incorporagéo de
acbes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagdo societaria, de concesséo para
exploragdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica detida, na data de assinatura da
Escritura, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes;

existéncia de sentenca condenatéria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo de até
15 Dias Uteis a contar da data da referida sentenca, relativamente a pratica de atos pela
Emissora e/ou por quaisquer das Controladas Relevantes que importem em infringéncia a
legislagdo que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infracdo a legislagao
ou regulamentagédo relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ao incentivo a
prostituicéo;

nao cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa oriunda de decisao
judicial definitiva ou arbitral, de natureza condenatoéria, contra a Emissora, por valor individual
ou agregado que ultrapasse R$80.000.000,00, no prazo estipulado para cumprimento,
exceto (a) se a Emissora comprovar, em até 15 Dias Uteis da determinacdo da respectiva
medida, ter obtido qualquer decisdo judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no
prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;
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XVIII nao observancia, pela Emissora, em quaisquer dois trimestres consecutivos, do seguinte
indice financeiro (“indice Financeiro”), a ser calculado pela Emissora e acompanhado pelo
Agente Fiduciario trimestralmente, com base nas demonstragbes financeiras consolidadas
auditadas e/ou nas Informagdes Trimestrais (ITRs) consolidadas revisadas da Emissora, no
prazo de até cinco Dias Uteis contados do envio das respectivas informagdes ao Agente
Fiduciario, sendo certo que a primeira apuracdo do indice Financeiro sera realizada com
base nas informagdes contabeis consolidadas trimestrais revisadas relativas ao periodo
encerrado em 30 de junho de 2017: a raz&o entre as contas de Divida Financeira Liquida e
EBITDA da Emissora devera ser menor ou igual a 4,0; e

XIX caso haja qualquer alteragdo no ambito da emissdo das Debéntures Privadas referente a (i)
atualizagdo monetaria e/ou juros remuneratérios das Debéntures Privadas, (ii) periodicidade
do pagamento dos juros remuneratdrios das Debéntures Privadas, (iii) data de pagamento do
valor nominal atualizado das Debéntures Privadas, (iv) prazo e data de vencimento das
Debéntures Privadas e (v) espécie das Debéntures Privadas, sem a prévia aprovagao pela
comunhao de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos da Escritura.

Os valores indicados nas Clausulas acima serao corrigidos anualmente, de acordo com a variagéao
acumulada do IPCA, a partir da Data de Emisséo.

Para fins do disposto no inciso XVIII do item “Vencimento Antecipado Ndo Automatico” acima:

“Divida Financeira Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas na Emissora igual: (i)
a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionados e nao pagos, posi¢coes liquidas de derivativos, notas promissérias (commercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional registrados no passivo circulante ou no exigivel
a longo prazo (bonds, eurobonds, short term notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de
planos de previdéncia e parcelamento de impostos e contribuigdes, registradas no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo (ii) diminuido pelos saldos de caixa, aplica¢des financeiras,
recursos a receber da Eletrobras em decorréncia do Programa de Baixa Renda e Programa Luz
para Todos registrados no ativo circulante e no ativo realizavel a longo prazo e créditos da Conta
de Consumo de Combustiveis (“CCC”) a receber vinculados a divida e Conta de Desenvolvimento
Energético (“CDE”), observado que, em decorréncia de alteragdo nas normas contabeis, os
créditos da CCC e CDE deixem de ser contabilizados no balango patrimonial como ativo, os
valores continuarado a ser subtraidos para fins de calculo da Divida Financeira Liquida desde que
estejam detalhados em notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora.

“EBITDA” significa o somatoério em bases consolidadas da Emissora e de cada uma das empresas
controladas pela Emissora do resultado liquido relativo a um periodo de 12 meses, antes da
participacdo de minoritarios, imposto de renda, contribuicdo social, resultado ndo operacional,
resultado financeiro, amortizagdo de agio, depreciagdo dos ativos, participagdo em coligadas e
controladas, despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia e incluindo (a) a receita com
acréscimo moratério sobre contas de energia elétrica e (b) recursos de subvencdo, que tenham
efeito caixa, concedidos para fazer frente aos custos de energia comprada das distribuidoras.

As definicdes dos indices acima previstas serdo revistas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario
caso seja editada nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de apuragédo contabil no
Brasil, observado o procedimento descrito no item “Assembleia Geral de Debenturistas” abaixo,
sendo certo que qualquer alteracdo dos indices atualmente previstos devera ser formalizada por
meio de aditamento a Escritura.

O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicagédo escrita informando
acerca das deliberagdes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais referidas no item
“Yencimento Antecipado Nao Automatico” acima, somente na hipétese de a Emissora ndo haver
comparecido a referida Assembleia Geral.
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Na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e na Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, de que trata o item “Vencimento Antecipado Nao Automatico”
acima, Debenturistas da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
representando, no minimo, (i) 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, em Circulagdo, em primeira convocacgao, e (ii) maioria das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocagao, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas titulares
de, no minimo, 1/3 das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em Circulacdo, poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, nos termos da Escritura, sendo certo que tal decisao tera carater irrevogavel e
irretratavel.

Adicionalmente ao disposto acima, na hipétese de nao instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de qualquer série da Emissdo, por falta de quérum em primeira e segunda
convocacgoes, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Cumpridas as disposi¢des dos itens acima, caso venha a ser declarado o vencimento antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures daquela série da Emisséo em até um Dia Util contado da data da ciéncia do evento ou
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, devendo enviar imediatamente
a Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento, por meio de carta protocolada, ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

A Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série (conforme aplicavel), com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se ao pagamento do Valor Nominal Atualizado de cada Debénture, acrescido dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o
caso, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série e/ou
a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura, em até trés Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, da comunicacdo escrita referida acima, fora do ambito CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

Para mais informagdes, ver secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria das
Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” na pagina 53 deste Prospecto e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigagées da Emissora constantes
da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.”, na pagina 95 deste
Prospecto.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, sendo certo que, a cada Debéntures cabera
um voto, observado que:
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(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a ambas as séries, inclusive quanto, mas nao se
limitando, (a) a deliberagao referente a declaragcdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento nao automaticos, excetuados os Eventos de Inadimplemento automaticos,
e/ou (b) de pedidos prévios de renuncia e/ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Inadimplemento, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-d0 em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas de todas as séries.
Neste caso, para fins de apuragdo dos quéruns, devera ser considerada a totalidade das
Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série), sem distingdo entre as séries e observado o item “Vencimento
Antecipado” acima; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma determinada
série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em Assembleia Geral, que se
realizara em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao,
instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos previstos nesta sec¢édo serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo certo que os quéruns aqui previstos
deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures objeto da Emisséo
(assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série) ou o
total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo (para as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série), ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (para as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Segunda Série). Para deliberagdes em Assembleias Gerais das quais deverdo participar tanto os
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série, nos termos da
Escritura e da regulamentagéo aplicavel, a convocagao podera ser feita por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% das Debéntures em Circulagio.

A convocagéao se dara mediante anuncio publicado pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa
usualmente utilizados pela Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacdo aplicavel e da Escritura, ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas no prazo de 15 dias, contados da
primeira publicagcao do edital de convocagao ou, caso nao se verifique quérum para realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo de oito dias contados da
data da segunda publicagdo da convocacgao.
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Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto com relagdo as Assembleias Gerais que sejam convocadas pela Emissora
ou as Assembleias Gerais nas quais a presenga da Emissora seja solicitada pelos Debenturistas
da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipétese em que sua presencga sera obrigatoria.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes para as assembleias gerais de acionistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, as Assembleias Gerais
de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com
qualquer quérum. As Assembleias Gerais das quais deverao participar tanto os Debenturistas da
Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série, nos termos da Escritura e da
regulamentagcdo aplicavel, se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% mais uma, de todas as Debéntures em
Circulagao, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica
Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagcbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagcbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série. No caso de deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagéo, os quoruns serdo de, no minimo, (i) 50% mais uma das
Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica
Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagao presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50%
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Segunda Série, em todos os casos desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 das Debéntures em Circulagéo.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros itens e/ou cldusulas da Escritura;
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(i) as alteragdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures (e/ou das Debéntures
Privadas), conforme venham a ser propostas pela Emissora (i) a Atualizagdo Monetaria ou os
Juros Remuneratérios das Debéntures, (ii) as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série e/ou as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
(iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de amortizagdo do principal
das Debéntures; (v) alteracdo da espécie das Debéntures; (vi) a Taxa Substitutiva do IPCA;
(vii) os Eventos de Inadimplemento; e (viii) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos na
Clausula Décima da Escritura, dependerdo da aprovagao, de forma segregada para cada uma
das séries, as quais dependerao de aprovagao por Debenturistas que representem, no minimo,
75% das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo e/ou 75% das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, conforme o caso. As matérias indicadas nos itens (v) a (ix) poderao ser
deliberadas e aprovadas por Debenturistas reunidos em UuUnica Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os mesmos quoéruns e procedimentos especificados neste item;

(iii) os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Inadimplemento indicados acima, dependerdo da aprovagéo (7) de 50% das Debéntures em
Circulagéo, em primeira convocacgao, e (2) da maioria das Debéntures em Circulagéo presentes
na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacgao, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 das Debéntures em Circulagéo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagéao e Procedimento de Distribui¢ao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugado CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, do Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo, de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o Valor Total da Emissao (sem considerar
as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, as quais serdo colocadas sob o regime
de melhores esforgos de colocagao), nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagéo
das Instituicbes Participantes da Oferta.

N&o sera constituido fundo de sustentagao de liquidez para as Debéntures.

Para mais informagoes, ver se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuicido — Regime de Colocag¢ao” na pagina 80 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Plano de Distribuicdao

Observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a
adequacgao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) deste
Prospecto Preliminar; e (b) do Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.
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O Plano de Distribuigcao sera fixado nos seguintes termos:

(i)

(viii)

apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores da Oferta, poderao ser realizadas Apresentagdes para Potenciais Investidores;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagcdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a aprovagao prévia
da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

apos as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencéo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores N&o Institucionais poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio
de Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva;

o Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera disponibilizado
o Prospecto Definitivo pelo menos cinco Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento
dos Pedidos de Reserva;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardao os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento para subscrigdo das Debéntures;

desde que todas as condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados
os demais termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds
(a) a obtencao das autorizagdes e do atendimento aos requisitos a que se referem a Clausula
Primeira e a Clausula Segunda da Escritura e as demais disposi¢des do Contrato de
Distribuigcéo; (b) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (c) a divulgagdo do Anuncio de
Inicio; (d) o registro para distribuicdo e negociagdo das Debéntures pela CETIP e pela
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; (e) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta
aos investidores e o0 seu envio 8 CVM, nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400; e (f) a
publicagao das Portarias no DOU;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do
Pedido de Reserva, (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
investimento nas Debéntures e tiveram suas ordens alocadas, e/ou (c) os Investidores da
Oferta que sejam consideradas Pessoas Vinculadas, desde que nao seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares); deverdo assinar o boletim de
subscricdo, na respectiva Data de Integralizagdo, pelo Pregco de Subscricdo da respectiva
série, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA
sendo certo que a integralizacdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do
boletim de subscrigcao e sera efetuada pelo Preco de Subscri¢ao;

a colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuigao;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta;
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(xi)

(xii)

(xiii)

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagcdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificagao efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do
quinto Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre
a modificagao da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagido. Se o investidor
revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscrigdo
da respectiva série, referido Preco de Subscricao sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao;

caso (a)seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera
ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicagédo passivel de comprovacgao, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituigdo Participante da Oferta com
quem tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (i)até as 16:00 horas quinto Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Pre¢o de Subscricdo da respectiva série, referido Prego de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacgao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucado CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os
Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo da respectiva série, referido Prego de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou corregado monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Prazo de Colocagéao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em até 60 dias contados da data de divulgagéo do
Anuncio de Inicio para a realizagdo da distribuigdo publica das Debéntures, observada a Data
Limite da Garantia Firme.

Ao final do Prazo de Colocacgao, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas,
controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e
integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme de colocagédo que porventura nao
tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a
colocacao das Debéntures, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.
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Procedimento de Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intengbes de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimo ou maximo, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a
emissdo ou ndo de cada uma das séries das Debéntures; (ii) a quantidade de Debéntures a ser
alocada a cada série da Emissao; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
(caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série); e (iv) a taxa final dos Juros Remuneratorios
da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série).

Para fins de verificagdo da emissdo das Debéntures em duas séries e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série, bem como do exercicio da
Opcéo do Lote Suplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais, serdo considerados: (1) as
ordens colocadas pelos Investidores Institucionais, (2) os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores Nao Institucionais, e (3) as ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.
O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a definicdo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, sera realizado exclusivamente junto
a Investidores Institucionais, incluindo Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, observado o disposto abaixo. Os Investidores N&o Institucionais ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicado dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissdo sera definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e de acordo com
o interesse de alocagdo da Emissora. A alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissao
ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que a quantidade de Debéntures de
uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade de
Debéntures a ser alocada na outra série. Qualquer uma das séries podera nao ser emitida, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a emissdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, bem como as taxas finais dos Juros
Remuneratérios das respetivas séries e a quantidade final de Debéntures de cada uma das séries
da Emissao, por meio de aditamento a Escritura, sem necessidade de nova aprovagao societaria
pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos das RCAs da
Emissao.

Podera ser aceita a participagdo de um ou mais Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, desde que a quantidade total de Debéntures
subscritas e integralizadas por esse(s) Investidor(es) da Oferta que seja(m) Pessoa(s)
Vinculada(s), seja equivalente a, no maximo, 1/3 da quantidade total das Debéntures inicialmente
ofertadas, e observado o disposto abaixo.

Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, observado o disposto no item
“Formador de Mercado” abaixo.

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas na taxa de juros
apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios durante o Procedimento de
Bookbuilding, observado o disposto no item “Formador de Mercado” abaixo.
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Para mais informacgdes, vide secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagcao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicido da taxa final dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e/lou da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e o investimento por Pessoas Vinculadas
podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”,
na pagina 97 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
Administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
juridica ou Administradores dos Coordenadores; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
da Emissora e/ou dos Coordenadores, que desempenhem atividades de intermediagdo, de
distribuicdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos a Emissora e/ou aos Coordenadores; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou os Coordenadores, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagcdo ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a
“v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da

Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugao CVM 505.

Oferta Nao Institucional

O montante de 256.000 Debéntures, ou seja, 80% do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocagao
publica para Investidores N&o Institucionais no d&mbito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, poderao elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total
ou parcialmente os referidos Pedidos de Reserva, observado o disposto no item (V) abaixo.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais s&o irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv) e (v), abaixo, e de acordo com as seguintes
condi¢cdes, observados os procedimentos e normas de liquidagcdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional interessado em participar da
Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de Reserva de Debéntures perante uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, sem
necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido. E recomendado aos
Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com o Participante Especial de
sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pelo respectivo Participante
Especial para efetivagao do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual
necessidade de depésito prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar no seu
Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de
Reserva poderao ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;
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(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condigéo de
eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitagao da Oferta, de estipular uma taxa minima para os
Juros Remuneratérios das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de especificagéo, sera
presumido que o Investidor N&o Institucional pretende investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de Bookbuilding. O Pedido
de Reserva devera ser automaticamente cancelado caso: (a) os Juros Remuneratérios referente
as Debéntures, a serem fixados apds o Procedimento de Bookbuilding, sejam inferiores a taxa
estabelecida pelo Investidor Nao Institucional; (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado
como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no Aviso ao
Mercado; (c) se as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ndo sejam emitidas, de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, pelo Sistema de Vasos Comunicantes e caso o Pedido de Reserva indique a
reserva das referidas Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série;

caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva vélidos e admitidos seja igual ou
inferior a 256.000 Debéntures, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional;

caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva validos e admitidos
exceda a quantidade de Debéntures prioritariamente destinada a Oferta Nao Institucional,
qual seja, 256.000 Debéntures, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva admitidos, observado que,
caso a quantidade de Debéntures destinada a Oferta Nao Institucional ndo seja suficiente
para atender totalmente os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos,
as Debéntures destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, conforme os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional
apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto no inciso V acima; (b) a Primeira
Data de Integralizagdo da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda
Série, conforme o caso; e (c)os Juros Remuneratérios definidos no Procedimento de
Bookbuilding;

os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (vi) acima junto a Instituicdo Participante
da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Integralizacéo;

nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensao
da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos
termos do artigo 27 da Instrugdao CVM 400; podera o referido Investidor N&o Institucional
desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao
Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os
termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; e
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(ix) na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuigéo, ou, ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislagcado de nao produgao de
efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os
respectivos Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagao de aviso ao mercado.

E recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagio de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigoes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagao da Oferta
e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii)
verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutengcao de recursos
em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (iii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes da realizagdao do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da
reserva por parte da Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a
formalizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizagdo das Debéntures, autorizagdao para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagao juridica do Investidor Nao
Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no dmbito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, que deverdo
apresentar suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estda cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o Procedimento de
Bookbuilding, sem necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao
apresentar suas ordens de investimento observado que, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, as intengdes de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serédo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

(iii) caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Debéntures remanescentes apdés a Oferta Nao institucional, os Coordenadores
atenderédo as ordens de investimento dos Investidores Institucionais de acordo com o item
“Critérios de Rateio da Oferta Institucional’” abaixo, observado que as intencbes de
investimento apresentadas pelo Formador de Mercado serdo integralmente atendidas e nao

sofrerdo rateio, observado o item “v” abaixo;

76



(iv)

(vi)

(vii)

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacédo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
enderego eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures
alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série e/ou a
Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme aplicavel, e (e) os Juros
Remuneratorios definidos no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacdo da Primeira Série e/ou na Data de
Integralizacdo da Segunda Série, conforme aplicavel, de acordo com as normas de liquidagao
e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

até 20% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), equivalente a 64.000 Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional serdo preferencialmente
destinadas a colocagdo ao Formador de Mercado, o qual nao participara do rateio, a fim de
Ihe possibilitar a atuacdo como formador de mercado (market maker) das Debéntures,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da
legislacdo aplicavel. As inten¢cdes de investimento do Formador de Mercado serdo
apresentadas na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros
Remuneratérios durante o Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, a colocagédo de
Debéntures perante o Formador de Mercado nao estara sujeita a vedagdo em caso de
excesso de demanda superior em 1/3, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobilidrios a ser subscrita estdo divulgados neste Prospecto, nos termos
do paragrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

nas hipoteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua
decisdo de investimento; (b)suspensdo da Oferta nos termos do artigo20 da
Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo27 da
Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou
da sua intencao de investimento, conforme o caso, apés o inicio da Oferta. Nesta hipétese, tal
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou
da sua intengao de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo
previsto no respectivo Pedido de Reserva ou intengao de investimento, conforme o caso; e

na hipétese de nao haver conclusao da Oferta ou em qualquer outra hipétese prevista na
legislagdo de nao produgdo de efeitos ou desconsideragdo de Pedidos de Reserva ou da sua
intencédo de investimento, conforme o caso, estes serdo todos cancelados e os respectivos
Investidores Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacdo de aviso ao mercado.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais seja
superior a quantidade de Debéntures destinada a Oferta Nao Institucional, observado o disposto no
item (V) acima, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures.
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Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso as intencbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Debéntures, sera aplicado o critério de rateio estabelecido nos documentos da Oferta, de
acordo com os quais os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condigbes para o desenvolvimento do
mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Inadequacéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
na distribui¢do de energia elétrica. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 91 deste Prospecto, bem como a se¢ao
“4, Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagado da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagéo
da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacéo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400:
(a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverédo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; e (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, a
respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a modificagcdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscrigdo da respectiva série, referido Prego de Subscrigdo
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacgao.
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Suspenséao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apods obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensio aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitagdo até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagcdo, o interesse do
investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo da respectiva série, o referido Preco de
Subscrigao sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogacdao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagédo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagéo
da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacgao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagao e,
em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Subscrigdo da
respectiva série, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou
respectiva revogacéao, conforme o caso.
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CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
Regime de Colocagéao

Cumpridas as condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuigdo, sob o regime de garantia firme de
colocacao para o Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”), de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo), na
propor¢ao indicada na tabela abaixo:

PERCENTUAL DA GARANTIA FIRME VALOR MAXIMO DA GARANTIA FIRME
COORDENADOR INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA
(em %) (em R$)
ITAU BBA........ennnanens 40,00% R$128.000.000,00
XP INVESTIMENTOS ...coeevennrnnnnennienans 40,00% R$128.000.000,00
YY1 - 20,00% R$64.000.000,00
o 1 - 100,00% R$320.000.000,00

A Garantia Firme sera prestada unica e exclusivamente pelos Coordenadores somente no caso de
a demanda total pelas Debéntures objeto da Garantia Firme, apés o Procedimento de
Bookbuilding, ser inferior ao valor da Garantia Firme. Na hipétese de exercicio da Garantia Firme
pelos Coordenadores sobre a parcela das Debéntures ndo colocada junto ao Publico Alvo da
Oferta, os Coordenadores poderéo, individualmente, a seu exclusivo critério, alocar sua parcela da
Garantia Firme para subscrigdo e integralizagdo das Debéntures em qualquer uma das séries ou
em ambas séries e na proporgdo que julgarem adequada, em conformidade com os prazos € a
remuneragao descritas neste Prospecto, sendo certo que o exercicio da Garantia Firme por cada
um dos Coordenadores sera realizado na taxa maxima dos respectivos Juros Remuneratérios.

A Garantia Firme tera validade até a Data Limite da Garantia Firme, podendo tal prazo ser
prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagao prévia por escrito pelos
Coordenadores a Emissora.

Sem prejuizo das suas obrigagbes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores
poderao designar suas respectivas controladas, controladoras ou sociedades sob controle comum,
para cumprimento da garantia firme assumida pelos Coordenadores. Ocorrida tal designagédo, em
funcdo de tal assungao de responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme devida pela
Emissora aos Coordenadores, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre referida parcela,
sera devida e paga diretamente as respectivas sociedades afiliadas dos Coordenadores, contra a
apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Caso qualquer dos Coordenadores eventualmente: (i) venha a subscrever Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série por forga da garantia firme prestada acima; e (ii) tenha
interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série antes
da divulgacédo do Anuncio de Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série sera limitado ao Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios das Debéntures de cada série conforme aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou a Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, até a data da respectiva venda (exclusive). A
revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apdés a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢gées de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentagao aplicavel.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serao colocadas sob o
regime de melhores esforgos.
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Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneragao pelos servigos de coordenacgao, estruturagdo, colocagao da Emisséo e
Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores ou a outra instituigdo do grupo econdmico
dos Coordenadores indicada por cada um eles, conforme o caso, na propor¢do das respectivas
Garantias Firmes de colocagdo prestadas, no prazo previsto abaixo, a seguinte remuneragao
(“Comissionamento”):

(i)

ComissAo DE_COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagara aos

Coordenadores, na Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou na Primeira Data de
Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso, uma comissdo equivalente a 0,10%,
incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas e/ou subscritas
(incluindo as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais, conforme o caso),
multiplicado pelo Pregco de Subscricdo da respectiva série. A Comissdo de Coordenacgdo e
Estruturagéo sera paga aos Coordenadores na proporgao da Garantia Firme prestada por cada
um deles;

ComissAo DE COLOCACAOQ: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na Primeira
Data de Integralizacdo da Primeira Série ou na Primeira Data de Integralizagdo da Segunda
Série, conforme o0 caso, uma comissao equivalente a 0,10%, incidente sobre o nimero total de
Debéntures efetivamente colocadas e/ou subscritas (incluindo as Debéntures Suplementares e
Debéntures Adicionais, conforme o caso), multiplicado pelo Prego de Subscricdo da respectiva
série. A Comissdo de Colocagédo sera paga aos Coordenadores na proporgao da Garantia
Firme prestada por cada um deles;

(iii) ComissAo DE _SUCESsO: a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores, na

Primeira Data de Integralizagcdo da Primeira Série ou na Primeira Data de Integralizagdo da
Segunda Série, conforme o caso, uma comissdo de sucesso equivalente a multiplicacdo de
25% (a) da diferenga entre a taxa maxima dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e/ou
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, e a taxa final apurada
conforme o Procedimento de Bookbuilding e (b) o prazo médio das Debéntures. A Comisséo
de Sucesso sera incidente sobre numero total de Debéntures efetivamente colocadas e/ou
subscritas (incluindo as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais, conforme o
caso), calculado com base no Pregco de Subscricdo da respectiva série. A Comissdo de
Sucesso sera paga aos Coordenadores na proporg¢ao da Garantia Firme prestada por cada um
deles;

(iv) ComissAo DE DISTRIBUICAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na Primeira

Data de Integralizacdo da Primeira Série ou na Primeira Data de Integralizagdo da Segunda
Série, conforme o caso, uma comissdo de distribuicdo equivalente a 0,35% ao ano,
multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante total emitido e efetivamente
integralizado de Debéntures efetivamente colocadas e/ou subscritas (incluindo as Debéntures
Suplementares e Debéntures Adicionais, conforme o caso). O calculo da Comissao de
Distribuicdo sera efetuado com base no Prego de Subscri¢do da respectiva série. A Comissao
de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos
Coordenadores, aos Participantes Especiais. Neste caso, os Coordenadores poderao instruir a
Emissora a pagar diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos
valores devidos aos Coordenadores, ndo havendo, portanto, nenhum incremento nos custos
de distribuicdo para a Emissora; e

PREMIO DE GARANTIA FIRME: a esse titulo, Emissora pagara aos Coordenadores, na Primeira
Data de Integralizacdo da Primeira Série ou na Primeira Data de Integralizagdo da Segunda
Série, conforme o caso, um prémio equivalente a 0,20%, incidente sobre o montante total de
Debéntures objeto de Garantia Firme, independentemente do efetivo exercicio da Garantia
Firme, multiplicado pelo Prego de Subscri¢cdo da respectiva série. O Prémio de Garantia Firme
sera pago aos Coordenadores na proporgédo da Garantia Firme prestada por cada um destes.
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O pagamento do Comissionamento acima descrito aos Coordenadores, devera ser feito a vista, em
moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas
contas de titularidade dos Coordenadores; ou qualquer outro procedimento acordado
individualmente entre cada um dos Coordenadores e a Emissora nos prazos indicadas acima,
observado o disposto no Contrato de Distribuigao.

Data de Liquidagao
A Data de Liquidagéo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 14 de julho de 2017.
Cépia do Contrato de Distribuicao

A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducado, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 85 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissao, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

% do Valor
Valor por Total da
Descrigcido Valor Total Debénture!” Oferta"”
(R%) (R%)
[0 E=3 o 0 ] 7 1 I 11.165.895,11 34,89 3,49
Comissdes dos Coordenadores® .............ccccoovvevueinn. 8.786.098,50 27,46 2,75
Coordenagéo e Estruturacdo®..........cccovvveeveeennn. 320.000,00 1,00 0,10
COl0CAGEO™). ..o 320.000,00 1,00 0,10
DIStADUIGEO® ..., 6.720.000,00 21,00 2,10
Sucesso pela Colocagéo(G) ..................................... n.a. n.a. n.a.
Prémio de Garantia Firme ... 640.000,00 2,00 0,20
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento....... 786.098,50 2,46 0,25
Taxa de Analise Prévia da ANBIMA ... 31.094,40 0,10 0,01
Taxa de Registrona CVM..........cooceveviieeeiiee e 566.582,20 1,77 0,18
Taxa de Analise Prévia BM&FBOVESPA.................... 8.000,00 0,03 0,00
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA..........ccccccueee.n. 9.000,00 0,03 0,00
Taxa de Registrona CETIP .......cccccoeviviiiiiiieeee, 26.120,00 0,08 0,01
Agéncia de Classificagédo de RisCO .........cccceeeeeeernneenn. 95.000,00 0,30 0,03
ASSESSOres JUridiCOS .......cvvveniiiiiiieee e 450.000,00 1,41 0,14
Auditores Independentes ..........cccuvvvveviviviniiiiiiininiiinin. 1.000.000,00 3,13 0,31
Banco Mandatario ") ............o.oooiieeeeeeee, 40.000,00 0,13 0,01
Agente Fiduciario® ..o, 14.000,00 0,04 0,00
Formador de Mercado®..............cccooovviviicieiee. 120.000,00 0,38 0,04
Despesas Gerais de Marketing...............ccc.ceecveveun... 20.000,00 0,06 0,01
Valor Liquido para Emissora 308.834.104,89 965,11 96,51

™ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo numero de Debéntures,
sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares.
@ Para mais informagdes sobre as comissdes dos Coordenadores, veja esta segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 81 deste Prospecto.
® A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comiss&o de 0,10%, incidente sobre o montante total das Debéntures.
A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao de 0,10%, incidente sobre o montante total das Debéntures.
®) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comiss3o de 0,35%, incidente sobre o montante total das Debéntures emitidas
e subscritas, multiplicado pelo prazo médio de 5 anos para as Debéntures da Primeira Série e prazo médio de 7 anos para as
Debéntures da Segunda Série.
® A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente a multiplicacédo de 25% (a) da diferenca
entre a taxa maxima dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, e
a taxa final apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding e (b) o prazo médio das Debéntures. A Comissdo de Sucesso sera
incidente sobre numero total de Debéntures efetivamente colocadas e/ou subscritas (incluindo as Debéntures Suplementares e
Debéntures Adicionais, conforme o caso), calculado com base no Prego de Subscrigdo da respectiva série.
Valor anual.
Valor anual.
Valor anual.
) Montante total correspondente a R$320.000.000,00 utilizado para calculo dos custos da Emissao.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no dmbito da Emissdo. A
Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retencdes fiscais de
qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as
operagdes da espécie da Emissdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuigao para
o Programa de Integragdo Social — PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross up). Uma vez acordados os Prestadores de Servigos, ainda
que a Emisséo nédo seja efetivada, por qualquer motivo, a Emissora devera arcar com os custos
incorridos até entéo.
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Para mais informag6es sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a segao “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 81 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséao:

Valor Custo da % em relagdo Valor Liquido
Nominal Custo da Distribuigcao ao prego por
Unitério Distribuicao Unitéario unitario Debénture'”
(R3) (R$) (R$) (R3)
Por Debénture.................... 1.000,00 11.165.895,11 34,89 3,49% 965,11

o Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é
adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagcao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagées das Debéntures no mercado secundario;
elou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular na distribuicdo de energia elétrica. Para
uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”,
na pagina 91 deste Prospecto, bem como a se¢ido "4. Fatores de Risco"” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nos seguintes enderecgos e paginas da Internet:

e Emissora: Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ
(http://investidores.grupoenergisa.com.br/, nesta pagina clicar em “Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Prospecto de Emissdes e Escrituras de Debéntures”, selecionar “Energisa” e
clicar na versdo mais recente disponivel do Prospecto Preliminar);

e Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares,
Sao Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste

website, acessar “Energisa” e depois acessar “2017”, “Junho”, clicar em “Energisa — Prospecto
Preliminar”);

e XP Investimentos: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, S&o Paulo, SP
(http://www.xpi.com.br, neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 82 Emiss&do da Energisa S.A.” e, entéo,
clicar no Prospecto Preliminar da presente Emiss&o);

e Safra: Avenida Paulista, 2150, 16° andar, Sdo Paulo, SP (www.safrabi.com.br, neste website
clicar em “Prospecto Preliminar Debéntures Energisa S.A. — 82 Emiss&o”);

e CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340,
2°, 3° e 4°andares, Sao Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar
“Informacdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Consulta a
Informagdes de Companhias”, clicar em “Informagbes Periddicas e Eventuais de Companhias”
e, na pagina seguinte, digitar “Energisa” no campo disponivel. Clicar em “Energisa S.A.”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel);

e BM&FBOVESPA: Praca Antonio Prado, 48, Sao Paulo, SP
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar”, depois
clicar em “ENERGISA S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagées Relevantes”, depois em
“‘Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no link referente ao
ultimo Prospecto Preliminar disponivel);

e CETIP: Alameda Xingu, 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP (http://www.cetip.com.br, neste
website, acessar “Prospectos — Prospectos de Debéntures”. No campo “Titulo”, digitar
“Energisa” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, clicar em “Energisa S/A” na linha referente a
versao mais recente disponivel do Prospecto Preliminar da 8% emissdo de debéntures da
Emissora); e
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e ANBIMA: Avenida das Nagdées Unidas, 8.501, 21° andar, S&o Paulo, SP
(http://cop.anbima.com.br, neste website, acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas”, em
seguida digitar “Energisa” no campo “Emissor/Ofertante” e clicar em “Pesquisar”. Clicar em
“‘ENERGISA S.A.” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relagdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a
CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na seg¢ao “Informacgdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 106 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobilidrios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobilidarios de longo prazo — descrigao

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captagéo de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgado econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados
de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditérios ndo seja instituicao financeira; e (iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de
projetos prioritarios, desde que autorizado pela regulagdo aplicavel a cada tipo de fundo de
investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragéo
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) vedacao a resgate antecipado pelo respectivo emissor nos quatro primeiros anos
a contar da Data de Emissao, na forma regulamentada na Resolugdo CMN 4.476; (v) vedagao a
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos,
se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii) comprovagéo de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projetos de
investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritdrios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projetos de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses
antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificagdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade
por agdes e qualificados como: (i) sociedade de propésito especifico dedicada a implementagao de
projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.
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Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢des para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Para um projeto de investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacdo pelo ministério
competente para a avaliacdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por
cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu os Projetos a aprovacdo do MME,
obedecendo ao disposto na Portaria MME n° 505.

Para mais informag¢o6es sobre os Projetos, vide se¢ao “Destinagao dos Recursos” na pagina
108 deste Prospecto.

Por esta razido, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da
Lei 12.431.

Tributagcdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data de
aprovagao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431/11.

Caso a Emissora n&o tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos, a
Emissora estara sujeita @ multa equivalente a 20% do valor captado e nédo alocado nos Projetos,
mantido, mesmo nesta hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta secdo tomam por base a interpretacdo da legislagdo vigente em termos
gerais, podendo haver excegbes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados nas
Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributagao especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a seg¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.”
na pagina 92 deste Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0%, quando
auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica,
hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na apuragéo do lucro real para fins de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido.
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Titulares de Debéntures néo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (“Jurisdigado de Tributagdo Favorecida”).

(a) Investidores nado residentes no Brasil que n&o estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR
Fonte a aliquota de 0%.

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicao de Tributagédo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicagcdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para
aplicagbes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplica¢gdes com prazo de 181 dias até 360
dias, (iii) 17,50%, para aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para
aplicacdes com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacao das Debéntures
estardo sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda (i) & aliquota de 25% em caso de
negociacdo conduzida fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.
Adicionalmente, sobre as operacgbes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo n&o organizado com intermediacdo, havera retengéo do IR
Fonte, a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Operacoes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (“lIOF/Titulos”)

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacgbes efetuadas em data
futura a majoracgao da aliquota.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagcbes de cambio ser de 0,38%, as operagbes de cambio conduzidas por investidores
residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro
e de capitais, e vinculadas as aplicacbes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% do
IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operagdes ocorridas apds tal
eventual aumento.

QOutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessbes aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacgbes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicbes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.
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Verificacdo de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢ao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 Dias Uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagcéo tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de
isengdo tributaria. Caso a documentagcdo comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo
nao seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes, nos termos da legislagao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validagao da imunidade ou isencao
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagcdo de mencionada
situagéo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento
no prazo estabelecido por meio da Escritura.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributagdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431, caso os recursos nao sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secéo
“Destinagao dos Recursos” na pagina 108 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% do
montante total dos recursos captados nao investido nos projetos de investimento, e é devida pelo
referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento, seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo
devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora
(i) devera, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, realizar o Resgate
Obrigatério da totalidade das Debéntures desde que transcorridos quatro anos a contar da Data de
Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo
aplicaveis), sem pagamento de qualquer prémio, nos termos da Escritura, e (ii) até que o Resgate
Obrigatdrio seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Remuneragdo das Debéntures
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte
se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situagao descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos quatro anos a
contar da Data de Emiss&o, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), a Emissora podera resgatar as
Debéntures, sem pagamento de qualquer prémio, desde que em sua totalidade, observado o
disposto na Escritura e neste Prospecto.

Prazo de Isencao

A Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagbdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
sec¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragbes financeiras e
informacgoées trimestrais da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a
este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negécios, a
situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais
e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O prego de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que o0s
potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢goes das Debéntures e
das obrigacées assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condigbes, 0s quais
sdo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou
todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais
e incertezas atualmente nao conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagcdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo e na seg¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia s&o
aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem
afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o0 ambiente macroeconémico, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores,
ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
significativa.

Para os fins desta segao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdécios,
na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no pregco das Debéntures. Expressées similares
incluidas nesta se¢cao devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na secado “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADAS A OFERTA E As DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia, exceto conforme previsto neste Prospecto, ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria.
Dessa forma, na hipétese de ser decretada a faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os
Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela
Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora.
Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei,
receberdao parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes,
portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os
ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual os Debenturistas
poderao nao receber, ou receber apenas parcialmente, os valores a que fizerem jus.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos
de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nado sejam residentes ou domiciliados em
jurisdigao de tributagéo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures
que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituigdes financeiras
e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures de infraestrutura, que
tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que
constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.
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Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuagéo
total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos
apos a sua emissao, tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate, sem observancia
da Resolugdo CMN 4.476; (v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo
titular; (vi) apresentem prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 dias, (vii)) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de
valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente
alocados nos Projetos. Para informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver
secao “Visao Geral da Lei 12.431” na pagina 87 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipétese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital,
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a
ser tributados a aliquota de 0%. Da mesma forma, a Emissora ndao pode garantir que o imposto de
renda ndo pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo néo
sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a
taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as
Debéntures.

Adicionalmente, na hipotese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é
estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor captado e ndo alocado aos Projetos. A
Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou,
se tiver, que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado de capitais brasileiro poderao limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatili do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como os Estados Unidos. Ndo se pode assegurar que, apos a conclusdo da Oferta,
havera liquidez das Debéntures, o que podera limitar a capacidade de os Debenturistas vendé-las
pelo prego e na ocasiao desejados.
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Riscos relacionados a situagao da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgcao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A
reagao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os
valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigcbes de mercado e pelas condigbes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicées econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das agdes na BM&FBOVESPA, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas
taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do
investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures,
bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos
em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das Debéntures.

A modificagdo das préticas contdbeis utilizadas para célculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobilidarios da Emissora no mercado secundadrio.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da publicacédo pela Emissora de suas informagdes financeiras,
sendo que nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao
podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica
pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas a tanto néo se limitando, o prego das Debéntures da presente Emisséao.
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Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideracao, tais como sua condigéo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagcdes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagbes de risco obtidas com relagdo a Oferta
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas
Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagbes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o pregco dessas Debéntures e sua negociagcdo no
mercado secundario.

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries da Emissao sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem nado conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderdao enfrentar
dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das
quais participem Debenturistas de ambas as séries.

As obrigagcées da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das
obrigagbes da Emissora com relagao as Debéntures, tais como, mas nao se limitando ao (i) pedido
de recuperagéo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas
na Escritura; (iii) ndo observancia de certos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacbes. Para mais informagdes, veja a se¢ao
“Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na
pagina 61 deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de Aquisigdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na sec¢ao “Informacbes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Aquisicao Facultativa”, na pagina 57 deste Prospecto, a Emissora podera, apos transcorridos dois
anos a contar da Data de Emissao (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagédo
ou regulamentagao aplicaveis) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e Il, da Lei
12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, buscar adquirir Debéntures
no mercado secundario diretamente de Debenturistas, inclusive por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou,
ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissao, podera ser
retirada de negociagao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Obrigatdrio na hipétese em que a Emissora e
os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva do IPCA, a
Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a taxa
substitutiva ndo seja instalada ou na hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura.

Podera ocorrer o Resgate Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Resolugado CMN
4.476, nas hipoteses (i) em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto
a taxa substitutiva; (i) em que a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente
para deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja instalada em segunda convocacao; e (iii) de ser
editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao
devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da
Escritura; conforme descrito na Escritura.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatério, que
devera observar a Resolugdo CMN 4.476, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures.

Para mais informagées sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributdria,
Indisponibilidade do IPCA e sobre o Resgate Obrigatorio, veja as segbes “Informagcées
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributdrio” e “Informag6es Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA”, na
pdgina 53 deste Prospecto.
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As informagées acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as
quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. N&do ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta segéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas seg¢des “Descricdo dos Fatores
de Risco” e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das segbes 4.1 e 4.2,
respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras se¢bes deste Prospecto Preliminar. As
expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao advertidos a examinar
com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar
decisdes de investimento unicamente baseados em previsbes futuras ou expectativas. Nao
assumimos qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informagbes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagado aplicavel, e a ndo concretizagdo
das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos
resultados e operagdes da Emissora.

A limitagdo na execugdo da Cessao Fiducidria e a capacidade de pagamento das
Controladas Relevantes poderdo afetar o recebimento do valor do crédito dos
Debenturistas.

Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no
ambito da Emissado, seu eventual pagamento dependera do sucesso da excussdo da Cessao
Fiduciaria. O processo de excussdo da Cesséao Fiduciaria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode
ser demorado, além de e depender de diversos fatores que néo estdo sob o controle da Emissora
ou de seus respectivos credores, podendo ainda o produto da excusséo da Cessao Fiduciaria ndo
ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
Debéntures.

Adicionalmente, os direitos creditérios cedidos fiduciariamente por meio da Cessao Fiduciaria
decorrem dos valores devidos pelas Controladas Relevantes no dmbito das Debéntures Privadas,
de modo que a liquidez da Cessao Fiduciaria dependera da capacidade das Controladas
Relevantes de realizarem pontualmente tais pagamentos.

A participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e/ou da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e o investimento por Pessoas Vinculadas
podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série sera definida com base no Procedimento de
Bookbuilding, no qual serdo aceitas inten¢des de investimento de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, observados os termos e condi¢cdes descritos neste Prospecto.

A participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definigdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Primeira Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratoérios das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, bem como podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas
Debéntures fora de circulagao, influenciando a sua liquidez.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUIGOES PARTICIANTES DA OFERTA
Itad BBA

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O ltat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$574,6 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$172,8 bilhdes em 31 de marco de 2017. O banco faz parte do
conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O ltau
BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagcdo em
Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio,
Emirados Arabes, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisi¢oes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itau BBA tem apresentado posicéo
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a
segunda colocagdo em 2015 e em 2016, com participagdo de mercado entre 19% e 55%.
Adicionalmente, o Itau BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento
do Brasil por instituicées como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA
foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA
foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA foi
escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global
Finance.
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Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Cemig (R$1,0 bilhdo), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes),
Rede D'or (R$1,2 bilhdes), Comgas (R$675 milhdes), BM&FBovespa (R$3,0 bilhdes), BR
Properties (R$550 milhdes) Telefonica (R$2 bilhdes), Algar Telecom (R$432 milhdes), Raia
Drogasil (R$432 milhges), Localiza (R$500 milhdes), AES Tieté (R$1,0 bilhdo), entre outras. Em
operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itau BBA, destacam-se
as operagdes de Atacaddo (R$750 milhdes), CCR (R$900 milhdes), Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes),
Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhGes),
MRV (R$137 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhGes), entre outras.
Destacam-se ainda as operagdes de FIDC da Ideal Invest (R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$1 bilhdo) e Ideal
Invest (R$150 milhdes). Destacam-se as operagdes de CRI, a da RB Capital com risco Aliansce
Shopping Centers (R$180 milhdes), o CRI da Cibrasec com risco Multiplan (R$300 milhdes), RB
Capital com risco BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional
Engenharia (R$101 milhdes) e i CRI TRX com risco Ambev (R$68 milhdes). No mercado de CRA
destaques recentes incluem os CRA da Raizen (R$969 milhdes), os CRA de Duratex (R$700
milhdes), CRA de BRF (R$1,5 bilhdes), CRA de Fibria (R$1,25 bilhdo), CRA de Duratex (R$675
milhdes), CRA de Suzano (R$675 milhdes), de Klabin (R$846 milhdes), CRA de VLI Multimodal
(R$260 milhdes) e CRA de Sao Martinho (R$506 milhdes), entre outros. No segmento de renda
fixa internacional, em 2014, o ltau BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds,
cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; em 2015 foram oito ofertas num total de $6
bilhdes; em 2016 foram 11 ofertas num total de $5,05 bilhGes; e até 31 de margo de 2017, o Itau
BBA havia participado de 14 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$8,8
bilhdes. Dentre as operagbes recentes em que o Itau BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-
se as ofertas de Petrobras (US$4,0 bilhdes), BRF (US$500 milhdes), Terrafina (US$425 milhdes),
Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Ital Unibanco
Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0 bilhdo),
YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), Petrobras (US$4,0 bilhdes), Republic of Colombia (US$2,5
bilhdes), Rumo (US$750 milhdes), Suzano (US$300 milhdes), AES Argentina (US$300 milhGes),
Genneia (US$350 milhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itai BBA oferece servigos para
estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acbes e de deposit receipts, ofertas
publicas para aquisicdo e permuta de agdes, além de assessoria na condugcédo de processos de
reestruturagéo societaria de companhias abertas e trocas de participacdes acionarias. A condugao
das operagbes € realizada em conjunto com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Até margo de 2017, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes no Brasil e América Latina que totalizaram US$442 milhdes. No ranking da ANBIMA,
0 banco fechou o primeiro trimestre de 2017 em segundo lugar até margo de 2017.

No segmento de renda fixa, o Itad BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegocio (CRA). Em 2016 o
Itad BBA participou e distribuiu de operagcdes de debéntures, notas promissorias e securitizagao
gue totalizaram mais de R$8,0 bilhdes e até margo de 2017, o Itall BBA participou e distribuiu de
operagdes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente
R$3,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Itati BBA foi classificado em segundo lugar
no ranking de distribuicdo de operagcbes em renda fixa e securitizagdo até marco de 2017. A
participacdo de mercado soma perto de 23,6% do volume distribuido até margo de 2017. Com
equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢coes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e
solugdes para assessoria, coordenagao, execugao e negociagdo de aquisi¢gdes, desinvestimentos,
fusdes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizacdo de movimentos societarios.
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Em 2017, na area de fusdes e aquisi¢des, até margo, o Ital BBA prestou assessoria financeira a
11 transagdes, acumulando um volume total de US$1,4 bilhdes, obtendo posicdo de lideranga,
segundo a Dealogic. Em 2016, o Itau BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em
numero de operagoes.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribui¢cdo de investimentos com educagéo financeira do investidor. O principal objetivo foi
o de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma variedade de produtos e servigos financeiros
em um unico provedor, por meio das suas principais divisbes de negdcio: corretora de valores,
gestao de recursos, corretora de seguros, educacgao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criagao do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 clientes e 25
escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
0 inicio da atuagcdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
langamento da area institucional.

No ano de 2008, langou um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacéo, por meio
de seus cursos de educagéo financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real sobre o
mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do
fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criagcao da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de private equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custodia. A
expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da
abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao de 100%
do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 sob custddia, e
disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP Investimentos, através da
area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de debéntures, debéntures de
infraestrutura, fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis do
agronegocio (CRA), certificados de recebiveis imobiliario (CRI) e fundo de investimento imobiliario
(FI). Em 2014, a XP Investimentos fechou o primeiro contrato de formador de mercado de CRA.
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Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga Sabemi
Consignados Il (R$128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 emissdo da RB Capital Securitizadora
— Risco Burger King (R$102 milhdes), CRA da 742 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora —
Risco Alcoeste (R$35 milhdes) e debénture 12.431, em duas séries, da Saneatins (R$190
milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou da debénture 12.431,
em série Unica, da VLI Multimodal (R$232 milhdes), debénture 12.431, em série Unica, da Ventos
de S&o Tito Holding (R$111 milhdes), CRA da 722 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora —
Risco JSL (R$150 milhdes) e CRA da 12 série da 72 emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco
Jalles Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas em que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram:
cotas seniores e mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhdes), CRA da 1°
série da 12 emisséo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes), CRA da 792 série da
12 emissdo da Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$202 milhdes), CRA da 32 série da 12
emisséo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes), cotas seniores do FIDC
Credz (R$60 milhdes) e debénture 12.431, em série Unica, da Calango 6 (R$43,5 milhdes). Ainda,
atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 série da 12 emissdo da
RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 1352 série da 12 emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes), CRI da 732 série da 12 emiss&o da Apice
Securitizadora — Risco Vale (R$140 milhdes), CRI da 2722 série da 22 emissdo da Cibrasec
Securitizadora — Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA da 32 e 42 séries da 1 emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 832 série da 12 emissdo da Eco
Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 série da 62 emissdo da Octante
Securitizadora — Risco S&o Martinho (R$350 milhdes), CRA da 32 série da 12 emissdo da Apice
Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhGes), debénture 12.431, em duas séries, da
Cemar (R$270 milhdes), debénture 12.431, em duas séries, da Celpa (R$300 milhdes), debénture
12.431, em trés séries, da TCP (R$588 milhdes) e debénture 12.431, da 12 série, da Comgas
(R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenador lider das ofertas do CRA da 1042 série da 12 emissao
da Eco Securitizadora - Risco VLI (R$260 milhdes), CRA da 99? série da 1 emissdo da Eco
Securitizadora - Risco Coruripe (R$135 milhdes), CRI da 12 série da 52 emissdo da Brazil Realty
Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da 642
série da 12 emiss&o da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270 milhdes), CRI da 1452 série
da 12 emiss&o da RB Capital Companhia de Securitizagdo - Risco Aliansce (R$180 milhdes), CRI
da 822 série da 12 emiss&o da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presencga no atendimento
do investidor pessoa fisica, com mais de 250.000 clientes ativos, resultando em um volume
superior a R$65 bilhdes de ativos sob custodia. Em abril de 2017, a XP Investimentos possui cerca
de 700 escritérios afiliados e cerca de 2 mil assessores.

Banco J. Safra S.A.

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradicdo em servigos financeiros e presenga global, presente em 21 paises com atividades nos
EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras
incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin
Holding. Em setembro de 2016 o Grupo possuia patrimonio liquido agregado de R$54,9 bilhGes e
um total de recursos proéprios, livres captados e administrados de R$759,3 bilhdes.

O Banco Safra S.A. atua como banco muiltiplo e figura como o quinto maior banco privado por total
de ativos, com 148,5 bilhdes, segundo dados do BACEN, e uma carteira de crédito classica de
aproximadamente R$46,9 bilhées em setembro de 2016. Em 2004, foi criado o Banco Safra de
Investimento S.A. (“BSI”) com o objetivo de ampliar a gama de servigos oferecidos aos clientes no
pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de investimento por meio do Safra.
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O Safra esta dividido nas seguintes areas de negocio:

Investment Banking: Atua na originagéo, execucgao e distribuigdo de ofertas de agdes no mercado
domeéstico e internacional, bem como operagdes de fusdes e aquisi¢goes, dentre outras. Nos ultimos
seis anos, atuou em 32 ofertas de agdes.

Em Fusdes e Aquisi¢cdes, o Safra atua principalmente junto a empresas de middle market, tendo
conduzido operagbes, como por exemplo, em 2016, a venda da Alesat para a Ipiranga e da Lotten
Eyes para a Amil.

Private Banking. oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solu¢des personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de
ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em setembro de 2016, possuia R$65,4 bilhdes de ativos sob gestao.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opgdes, indice
de acbes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel
pelo acompanhamento e produgdo de relatérios macroeconémicos e setoriais, incluindo a
cobertura dos setores de Construgdo Civil, Bancos, Mineragédo, Siderurgia, Consumo, dentre
outros.

Fixed Income & Derivatives: Atua na originagdo, execucdo e distribuicdo de financiamentos
estruturados e titulos de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas
promissorias, FIDCs, CRIs, CRAs, CCBs, notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operagdes
que totalizaram mais de R$15 bilhdes para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce,
Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunicag¢des, Grupo Rede, Cyrela, CPFL Geragao, Helbor,
Banco Daycoval, Copel Telecomunicagoes.

No mercado de capitais, em 2016, os principais destaques do Safra foram a participacdo na
estruturacao e distribuicdo de operacdes de CRIs, CRAs, debéntures de infraestrutura, debéntures,
bonds e notas promissarias, totalizando mais de R$5,3 bilhdes em operagdes para empresas dos
mais variados setores, tais como Engie Brasil, Duratex, Suzano, Coelba, Fibria, Algar Telecom,
Raizen, EDP.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no ltem 3.3.2 do Anexo lll da Instrugcdo CVM 400, sao descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com
os Coordenadores e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sao vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e n&o ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou
outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdémicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Coordenador Lider e a
Emissora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

O Itat BBA e/ou sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares
a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participagdo do Itau BBA e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Companhia nao atinge, e nao
atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, o Itau BBA e seu respectivo conglomerado econdmico sdo credores da
Companhia e de suas controladas nas seguintes operagdes financeiras:

e 11 contratos de cédulas de crédito bancario 4.131, no montante agregado de até R$593.188
mil, com prazo de até quatro anos, com taxa efetiva no intervalo entre 2,25% ao ano e 3,65%
ao ano, contando com garantia de cessao fiduciaria de contrato de swap;

e dois contratos de fianga junto a Energisa Solugdes S.A., no montante agregado de até R$598
mil, com prazo de até quatro anos, com taxa efetiva dentro do intervalo entre 1,55% ao ano e
2,00% ao ano, contando com aval da Energisa S.A;

e dois contratos de fianga junto a Tangara Energia S.A., firmados em maio de 2017, no montante
de R$331.786 mil, com prazo de até um ano, e taxa efetiva entre 3,00% a 3,60% ao ano, sem
garantias;

e 15 contratos de fianga, no montante agregado de até R$7.373 mil, firmados em novembro de
2013, com prazo de nove anos, taxa efetiva dentro do intervalo de 0,80% ao ano e 2,35% ao
ano, sem garantias;

e Contrato modalidade FINAME, no montante agregado de até R$73.785 mil, com prazo de até
10 anos, e taxa efetiva dentro do intervalo entre 5,50% ao ano e 8,70% ao ano, com aval e
alienacao fiduciaria; e

e Repasse BNDES, no montante agregado de até R$541.115 mil, com prazo de até 10 anos,
taxa efetiva dentro do intervalo de TJLP acrescida de 3,96% ao ano e TJLP acrescida de
4,26% ao ano, com aval e cessdo de energia nas operagoes.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Itat BBA — Nassau possui 440.957.017 acdes
ordinarias da Gipar S.A., controladora direta da Emissora, como agdes alienadas fiduciariamente
em garantia das obrigagbes assumidas pela Gipar S.A. no ambito do Contrato de Empréstimos
Internacional, em favor do Itat BBA — Nassau, no valor de US$172.839.506,17, com vencimento
em 12 de setembro de 2017.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Itau BBA e seu conglomerado econémico. A Emissora entende
que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Itau BBA como instituicdo
intermediaria de sua Oferta. A Companhia podera, no futuro, contratar o Itau BBA ou sociedades
de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a condugao das atividades da Companhia.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta” deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao Itat BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Itau
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a
atuagao deste como instituicdo intermediaria da Oferta.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operagbes entre o Itau BBA e/ou seu respectivo
conglomerado econémico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e indiretos e/ou suas
controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Além da presente Emissdo, a XP Investimentos mantém relacionamento comercial com a
Emissora, no curso normal de seus negdcios.

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre a XP Investimentos e a
Emissora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre a XP Investimentos e a Emissora.

Adicionalmente, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu grupo econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes
regulares em mercado de balcdo ou bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado. Todavia, a
participagdo da XP Investimentos e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdémico em
valores mobilidrios da Companhia n&o atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital
social da Companhia.

A XP Investimentos e/ou as sociedades de seu conglomerado econdmico poderdao negociar outros
valores mobilidrios de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao
aplicavel, XP Investimentos e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico poderao
(i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissao da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emisséo da
Emissora com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em agdes; e (iii) realizar
operagdes destinadas a cumprir obrigagbes assumidas antes da contratacdo da XP Investimentos
no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Na data deste Prospecto, ndao havia quaisquer operagdes entre a XP Investimentos e/ou seu
respectivo conglomerado econdmico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e indiretos
e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Safra e a Emissora que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.
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Nao ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o Safra e a Emissora.

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento no curso normal de
suas atividades, o Safra e o Banco Safra S.A., na qualidade de controlador do Safra, mantém com
a Emissora o relacionamento decorrente das operagdes descritas abaixo.

Na data deste Prospecto, o Banco Safra S.A. é credor da Companhia nas seguintes operagdes
financeiras:

e 12 contratos de fianga da Energisa Nova Friburgo - Distribuidora de Energia S.A., Energisa SE,
Energisa PB, Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A. Energisa Solugdes S.A. e
Energisa Comercializadora de Energia S.A., no montante agregado de até R$49.886 mil, com
prazo de até dois anos, com taxa efetiva no intervalo entre 2% ao ano e 12,2% ao ano, com
aval da Emissora;

e oito notas promissorias emitidas pela Energisa SE, Companhia de Forga e Luz do Oeste,
Energisa PB e Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A., no montante agregado de
até R$176.267 mil, com remuneracdo da taxa DI acrescida de 1,65% ao ano, com prazo de até
dois anos, com aval da Emissora;

e debéntures da 32 emisséo da Energisa SE, no montante de até R$38.623 mil, com prazo dois
anos e meio, com remuneragao de 115,50% da taxa DI ao ano, com aval da Emissora.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderédo ser obtidos nos seguintes enderecgos:

Emissora

ENERGISA S.A.

At.: Sr. Claudio Brandao Silveira

Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo
CEP 36770-901, Rio de Janeiro, RJ

Tel.: +55 (21) 2122-6934

Fax: +55 (21) 2122-6931
www.energisa.com.br

Coordenadores

Coordenador Lider Coordenador
BANCO ITAU BBA S.A. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
At.: Sr. Gustavo Porto At.: Daniel Albernaz Lemos
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar
(parte), 4° e 5° andares CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP Tel.: +55 (11) 3526-1300
Tel.: +55 (11) 3708 8615 www.xpi.com.br
Fax: +55 (11) 3708 8005
www.itaubba.com.br
Coordenador
Banco J. Safra S.A.
At.: José Paulo Scheliga
Av. Paulista, 2.150
CEP 01310-300, Sao Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3175-8059
www.safrabi.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais da Emissora
Stocche Forbes, Padis, Filizzola, Clapis, Pereira Neto Macedo Advogados
Passaro, Meyer e Refinetti Advogados At.: Sr. Bernardo de Albuquerque Maranhao
At.: Sr. Henrique Filizzola Carneiro
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar Rua Olimpiadas, 100, 6° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP CEP 4551-000, Sao Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3755-5400 Tel.: +55 (11) 3638-7000
Fax: +55 (11) 3755-5401 Fax: +55 (11)3638-7040
www.stoccheforbes.com.br www.pnm.adv.br

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Av. das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

Tel.;: +55 (21) 3385-4565

Fax: +55 (21) 3385-4046

www.pentagonotrustee.com.br/
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Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

Tel.: +55 (11) 3684-9492 / +55 (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
fabio.tomo@bradesco.com.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Ernst & Young Auditores Independentes
Independentes S.S.

(para os exercicios sociais encerrados em 31 (para o periodo de trés meses encerrado em
de dezembro de 2014, 2015 e 2016 e para o 31 de margo de 2017)

periodo de trés meses encerrado em 31 de At.: Sr. Roberto Cesar de Andrade dos Santos
margo de 2016) Praia de Botafogo, 370, 9° andar, Botafogo
At.: Sr. Antdnio Carlos Brandao Rio de Janeiro, RJ

Rua Sao Bento, n°® 18 — 15° e 16° andares Tel.: +55 (21) 21-3263-7138

Tel.: +55 (21) 3981-0500 www.ey.com.br

Fax: +55 (21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

Declaragoes de Veracidade das Informagoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragcées de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947, a totalidade
dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da
colocagédo das Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso emitidas) destinar-
se-a ao pagamento futuro e/ou ao reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 meses anteriores a data da divulgagéo do Anuncio de Encerramento
da Oferta e que sejam relacionados aos Projetos, conforme descritos nas Portarias e detalhados
abaixo. Os 158 Projetos se encontram atualmente em fase de implantacdo, sendo que suas
atividades foram iniciadas em 17 de julho de 2015 e tém data estimada de encerramento em 31 de
dezembro de 2019. A Emissora estima que a Emiss&o deva representar aproximadamente 40,31%
das necessidades de recursos financeiros dos Projetos, as quais totalizam aproximadamente
R$960.000.000,00 (considerando-se o exercicio da totalidade das Debéntures Suplementares e
das Debéntures adicionais). Os referidos Projetos foram considerados prioritarios pelo MME, nos
termos do Decreto 8.874 e do artigo 2° da Lei 12.431.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei 12.431, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais e
das Debéntures Suplementares, caso emitidas) serdo transferidos as Controladas dos Projetos,
nas mesmas condigbes da presente Emissao, incluindo custos incorridos pela Emissora para
realizagdo e manutengdo da presente Emissdo, devendo tal transferéncia ocorrer mediante a
subscrigao, pela Emissora, de Debéntures Privadas, para a consequente realizagao dos Projetos,
incluindo pagamento de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Todos os
recebiveis da Emissora decorrentes das Debéntures Privadas serdo cedidos fiduciariamente aos
titulares das Debéntures, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Uma vez efetivada a incorporagao de acdes da Energisa Vale Paranapanema e da Energisa
Bragantina, dentre outras sociedades, pela Energisa Caiua, sociedade controlada pela Emissora,
nos termos e prazos previstos na Nota Técnica n°® 263/2016-SEM/SFF/SCT/ANEEL e, conforme
indicado no inciso (v) da Clausula 7.1 da Escritura, toda e qualquer referéncia a Energisa Vale
Paranapanema e a Energisa Bragantina devera ser interpretada como uma referéncia a Energisa
Caiua, que passara a integrar a definicdo de “Controladas dos Projetos” sem a necessidade de
celebracdo de aditamento a Escritura ou a qualquer outro documento relacionado a Emissao e/ou a
Oferta, ou ainda de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma combinagéo
de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora ou das Controladas dos Projetos
e/ou de financiamentos a serem contratados por qualquer delas, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora e/ou das Controladas dos
Projetos.

Linhas de Distribuicdo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa MT

Objetivo Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa MT mediante a implantagdo de 14 Linhas de Distribui¢cao
(SDAT) e implantagédo, ampliagdo e melhorias em 23 Subestac¢des
de Distribuigéo (SED).

Data de inicio 17 de julho de 2015.

Fase atual Fase de implantagao.

Data de encerramento 31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
recursos financeiros R$545.000.000,00 para a realizagdo deste projeto.

necessarios ao Projeto
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Alocacéao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
alocados no pagamento futuro e no reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo igual ou
inferior a 24 meses anteriores a data da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

R$130.000.000,00, com base na colocacdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$160.380.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 23,85% do volume aproximado de recursos
financeiros necessarios para a realizagao/conclusdo deste projeto
seja atendido pela colocagao das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais). Esse percentual podera atingir até 29,43% caso a
totalidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais venha a ser colocada.

Linhas de Distribuicdo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa TO

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Alocacgédo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa TO mediante a implantagdo de cinco Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagéo, ampliagdo e melhorias em 30
Subestagbes de Distribuicao (SED).

17 de julho de 2015.

Fase de implantagao.

31 de dezembro de 2019.

Estima-se que serd necessario o montante aproximado de
R$134.000.000,00 para a realizagdo deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures serao integralmente
alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo
igual ou inferior a 24 meses anteriores a data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta.

R$65.000.000,00, com base na colocagcdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$77.896.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 48,51% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo deste projeto seja atendido pela
colocagédo das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse
percentual podera atingir até 58,13% caso a totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a
ser colocada.
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Linhas de Distribuicdo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa Vale Paranapanema

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Alocacgédo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa Vale Paranapanema mediante a implantagdo de duas
Linhas de Distribuicdo (SDAT) e implantagéo, ampliagdo e melhorias
em dez Subestacdes de Distribuicdo (SED).

17 de julho de 2015.

Fase de implantagéao.

31 de dezembro de 2019.

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$75.000.000,00 para a realizagédo deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures serao integralmente
alocados no pagamento futuro e no reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo igual ou
inferior a 24 meses anteriores a data da divulgacao do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

R$40.000.000,00, com base na colocacdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$48.273.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 53,33% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo deste projeto seja atendido pela
colocagdo das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse
percentual podera atingir até 64,36% caso a totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a
ser colocada.

Linhas de Distribuicdo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa Bragantina

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
Alocacéao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa Bragantina mediante a implantagdo de cinco Linhas de
Distribuigdo (SDAT) e implantagcao, ampliacao e melhorias em nove
Subestagbes de Distribuicdo (SED).

17 de julho de 2015.
Fase de implantacao.
31 de dezembro de 2019.

Estima-se que serd necessario o montante aproximado de
R$58.000.000,00 para a realizagado deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures seréo integralmente
alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo
igual ou inferior a 24 meses contados da divulgagado do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

R$30.000.000,00, com base na colocagdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$36.032.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

110



Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que 51,72% do volume aproximado de recursos
financeiros necessarios para a realizagdo deste projeto seja
atendido pela colocagdo das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais). Esse percentual podera atingir até 62,12% caso a
totalidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais venha a ser colocada.

Linhas de Distribuicdo e Subestacées de Distribuicdo da Energisa PB

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Alocacéao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa PB mediante a implantagcdo de cinco Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagdo, ampliagao e melhorias em 16
Subestagbes de Distribuigéo (SED).

17 de julho de 2015.
Fase de implantagdo.
31 de dezembro de 2019.

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$50.000.000,00 para a realizagado deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
alocados no pagamento futuro e ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo
igual ou inferior a 24 meses anteriores a data da divulgagao do
Anuncio de Encerramento da Oferta.

R$25.000.000,00, com base na colocacdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$29.718.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 50,00% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo deste projeto seja atendido pela
colocacdo das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse
percentual podera atingir até 59,44% caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Linhas de Distribuicdo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa MG

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Alocacédo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa MG mediante a implantagdo de duas Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagao, ampliacdo e melhorias em 13
Subestacgbes de Distribuicéo (SED).

17 de julho de 2015.

Fase de implantagao.

31 de dezembro de 2019.

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$62.000.000,00 para a realizagédo deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures seréo integralmente
alocados no pagamento futuro e ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo
igual ou inferior a 24 meses anteriores a data da divulgagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta.
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Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

R$15.000.000,00, com base na colocagdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$16.437.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 24,19% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo deste projeto seja atendido pela
colocagédo das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse
percentual podera atingir até 26,51% caso a totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a
ser colocada.

Linhas de Distribuicédo e Subestacdes de Distribuicdo da Energisa SE

Objetivo

Data de inicio
Fase atual
Data de encerramento

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Alocacéao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Valor das Debéntures que
sera destinado aos Projetos

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuicdo da
Energisa SE mediante a implantagdo de nove Linhas de Distribuicao
(SDAT) e implantagéo, ampliagdo e melhorias em 15 Subestagdes
de Distribuigéo (SED).

17 de julho de 2015.

Fase de implantacao.

31 de dezembro de 2019.

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$36.000.000,00 para a realizagéo deste projeto.

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
alocados no pagamento futuro e ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas em prazo
igual ou inferior a 24 meses anteriores a data da divulgagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta.

R$15.000.000,00, com base na colocacdo das Debéntures
inicialmente  ofertadas (sem considerar as  Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse montante podera
atingir até R$18.279.000,00 caso a totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a ser colocada.

Estima-se que 41,67% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo deste projeto seja atendido pela
colocagédo das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Esse
percentual podera atingir até 50,78% caso a totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais venha a
ser colocada.

112



CAPITALIZAGAO

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debentures
consolidados circulante e nao circulante e patriménio liquido) da Emissora em 31 de marco de
2017, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 31 de margo de 2017; e (ii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$308.834.104,89
provenientes da emissdo de 320.000 Debéntures no ambito da Oferta, sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, apdés a dedugdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

As informagdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacgdes trimestrais
consolidadas da Emissora relativas ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2017.
Os investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com as seg¢des "3. Informagdes Financeiras
Selecionadas" e "10. Comentarios dos Diretores" do Formulario de Referéncia da Emissora, bem
como com as informacgdes trimestrais consolidadas da Emissora, os quais foram incorporados por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na segao
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, na pagina 18 deste
Prospecto.

Em 31 de margo de 2017
Efetivo % do total Ajustado® % do total
(em R$ milhares)

Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures — Circulante............... 1.588.572 12,9% 1.588.572 12,5%
Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures — Nao Circulante ....... 5.911.389 48,0% 6.220.223 49,3%
Patrimonio Liquido .........cccccveveueenn. 4.819.232 39,1% 4.819.232 38,2%
Capitalizagdo Total™ .........cccoeeueeee 12.319.193 100,0% 12.628.027 100,0%

M A capitalizagao total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulante e ndo-circulante, debéntures

circulante e nao circulante e patriménio liquido.

Ajustado para refletir o recebimento de R$308.834.104,89 de recursos liquidos provenientes da emissdo de 320.000 Debéntures no
ambito da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, apds a dedugdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta em R$11.165.895,00 a serem pagas pela Emissora.

()

Para mais informacdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver se¢ao “10.1
Comentarios dos Diretores — Condigdes Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de
Referéncia e as demonstragdes financeiras e informac¢des trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdées financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 e as informag¢des trimestrais (ITR)
consolidadas da Emissora referentes ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo
de 2017, os quais estao incorporados por referéncia ao presente Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em anadlise dos indicadores de desempenho e da
geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigbes
para honrar as obrigacées de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operagdes, embora ndo possam garantir que tal
situacdo permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geragao de
caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais de investimento e de financiamento
da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e 2014 e no
periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2017 estdo apresentados na tabela a seguir:

Periodo de trés

meses Exercicio social Exercicio social Exercicio social
encerrado em encerrado em encerrado em encerrado em
31.03.2017" 31.12.2016" 31.12.2015" 31.12.2014"
(em R$ milhares)
Caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais............. 563.824 1.765.051 1.058.652 830.332
Caixa liquido utilizado nas
atividades de investimentos....... (291.482) (2.128.233) 799.481 (1.112.534)
Caixa liquido gerado pelas
(utilizado nas) atividades de
financiamentos..........cccccceennee. (402.921) 76.755 (1.350.578) 606.089
Aumento (reducgéo) do saldo de
caixa e equivalentes a caixa ..... (130.579) (286.427) 507.555 323.887

™ Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis consolidadas da Emissora.

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver secao “10.1 Comentéarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E
ANEXO F

ANEXO G

ANEXOH

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA

ESCRITURA ACOMPANHADA DO COMPROVANTE DE PROTOCOLO NA
JUCEMG

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARA REFLETIR O RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATAS DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE
APROVARAM A EMISSAO E A OFERTA

SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM 400

DECLARP:QAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

PORTARIAS DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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oy
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- obiervado o fimme do capstal mﬂhhhdummﬂﬁ'#m
delberir st 4 cmeado de debdmmmm omermiven em aghes, bepdere 'I:
heimﬂpﬂ'uﬂuhﬂd:wn&ﬂpﬂmdlw
debeniunes, em valor do capinal wocial ou ens e de ag0es, bem como au eipders
l;ﬁhﬂnppﬁﬂmtﬁﬂumhﬂﬁﬁm

g

i T uleapiot f A
%}ﬂmqﬂmnﬂﬂpﬁwlmm

V]« dedunier Burs eriplier de 1k E0DNOMICE
St e s S S5 VR o e
ﬁ%ﬂrqﬂn para cancebmemo de reg d-:n'.uxnﬂ"nlh'ﬂ;lwwﬂ-
waiks des 2 de Grorvomeencs Conpawasiva ki BOVESPA;

mﬂl-fm?:Fdﬁﬁmhurquhﬂmq:rnhnmﬂmhm

sl o bekear i el g o
acstr Excatum, ¢ ¢ desrmumdo, 2 qualgeer wempo, 4 respectns. e e
estabebocrnda oo eepEmentos meernod de funcaonamem,
Ao, 19 - ﬂ&ne!n&Mu;hwwLMmmaadlm
e, extracslinansmenie, o quakpuer sempo,

jl“.ﬂ.l:mnunq-ﬂﬂmhl'rm wﬁnﬁﬂpﬂw&uﬁn.nmm
llllrmrrn.m-mﬂnu.nﬁnnkmi pix) diss, devesdo consur da convocagio a daia,
bwrktns & ¢ sisunion st comsardo da ordem do dia, ficando depeaada 3 comvocsgio por
GCrRD demper qub comperoerem 3 oeunibo sodos o8 membros do Conselho de

Mdminiaragio

§ I As reuraled do Cametho de Adeanuiragio s sealirdo com 3 presenga ds sasens, &
weas membeos em eseici

§ 3 A delheracier do Coonelio de Adminisraclo serdo toemadas por srinona dos vosos dos
coraeleims presesies.
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!Fﬂ-mhmpndtﬂnn{mrmpmpmm&ﬂmmm#ﬁ

w e ik o ki  mirs o Sk
n*mhﬂmnpm:nmh dnﬂmuhdtﬁdiwm;h

coralersdon prevenics § meesdo ¢ dovendo conlfemar sew voto stravds de declirsglo
pmmﬂthﬂuﬁm&lﬂﬁmﬂwpﬂmhﬂﬂm
comes eleminico anmes do eireno dai seenslo. Ums ver eoebada 3 declisgio, o Proeloss
do Comclo de Adminntmagio licard imveside de plenos poderss pars skesr & a1 da
reunido em nome deise oo lein

Are M) - Al de iuas ambuogbes como comseleems, 150 stnbusgien especifcas do
Presadente do Comicle de AdmanmeragSo

1 - comvocer a5 reombes ondndnss (oo foar o dass em que perodscamente rica
poorerks) € Comvoces as reunides extrsondeninias do Conselho de Admires traghe

Il - msabir e wlir o reunides e supervionss o ervges sdmementives do
Ceerielha de pringragiog

11} - comunicar § Dhreora, aos acionivas € § Assernbling Creral, quand for o ciso, o
debbrragiios womude plo Comelho de Admannarsgiig

w-fmu&m@mamq;pmmw
{hu-:ﬁ:lij-d.lﬁm-;hl

W - dar o voen de qualslade em cane de empate, slém de seu pripao vooo,

Ant. H - Incumbe a0 VicePreideme do Consetho de Admmmingio aulntitur o Proademe
mmmmw“w Mm&mtﬂﬂm
do Presidene, asé que outro sejs eleito pels primeses Assembleis Genl que vier 3 se realnar.

SECAC
DARETORIA

mn-ﬁﬂimﬁudm&dlmm.mhﬂmr,ﬁm:
o 0o, cheros e desondveis pelo Comelho de Adminstragio, com mandans fl.n'n}ﬂ-lhﬂ.

mm&mﬁhmﬂﬂu#ﬂm £ g CAFpOs Ik a
Fuuiﬁh A, peemaneerso

§ 1" Admunr-se-3 8 cxnafrcas de g 3 (o) canpon vapes . Deeeresa, podendo o Comselio
&an-;hﬁu-muﬁﬂﬂﬁmm;ﬂmduﬂw{dﬂ:ﬁm

§ 2" Mo caio de vackecis na Diresora além das permmticas no § 1° acima, 0 Conselho de
Adrmunirragio, no periodo de 30 (irra) dias @ comar di vacksci, elegeel um povo Jineor
para oomplesar o mandao do subnemuido.

£ ¥ O Comnelho de Adminamgio evabelecerd a compouigio da Diermia, bem coons foark
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a5 arribghies de cada um de seus merbeos, somesndo desare ehes um diresoe-peesidente.

£ O Coenelo de Admsnistescio wmbém designard, enire o divesores, aquele moserbade
[u#&hu&ﬂqﬂumimaﬂnﬁamﬂhﬂﬁdiﬂﬁﬂﬂmwhﬂ
pelevanies occendos nos neplcios da a, heen como cusdar do wlsconamemmo da
Compunhis com sodos o panicipantes G0 mercado ¢ com s rivelades regulsdons,

§° Ma ausingas ou impedimenen de qualquer doa dintees, suas seribuigles serdo exreiads
Eﬂhﬁh‘nﬂwﬂmm&mﬁwﬁnﬁﬁhtw#m&
rdorins
EPLImlimﬂuﬁﬂhmiﬁhﬂmﬂﬁﬂ{mhﬂ
como 15 mrbuigtes de cacs um dos seus mastrivns, 06 CAIEOT € PESPeCIivas atritraghes serko
wernificados, de forma detalhads no mgmesso iwemo da Diresonis, devidsmente aprovado
pelo Comelho de Adoaniragdo da Comrpanhia

CAFITULO WV
COMNSELHO FISCAL

A 23 - A i et um Consetho Fiscal de 3 (urs) & 5 (eince) eembrs
AR 23 A omputis oo ok rogats . 1)1 ey st
social em que for @ prli Asseesbleas Genal que cleger o8 respectivos sk,
ocando-lhes & remseragio.
Mﬂaﬂhmdﬁu:fmiudnunﬁﬁiﬁﬂpﬂhﬂmﬁhmmlﬁlﬂﬁ
Erpedimento ou vackncia, verko vabsimyuidos pelog suplenes.

§ I Para que 0 Conselho Facal possa bancionar, serd neceidng & presenga da moscen de seus
memboos.

jrﬁHuMFﬂdqnnmmHn#ruprhﬁmthwM
roulschn

§ ¥ A posse don membeos do Comelho Focal esaard condicionads ao mendimsso dos
§ 4 A posse dos memboo do Comselho Faical eearl condicionada § peivia sabscrigho do
Terma de Aenenc des Mershes do Conselho Facal non eermes do Begalimenin, hem
Com 40 aterdeEeran dow requirim legan aplcdirn
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CAFITULO VT
DA ALIENACAD DE CONTROLE, DO CANCELAMENTO DO REGISTRO
DE COMPANHIA ABERTA E DA SAIDA DO NIVEL ! DE GOVERNANCA
CORPORATIVA

SECAC
ALIENACAO DO CONTROLE DA COMPANHIA

Am, 35 - A Alenagio do Conrole da Companbsia, e por mew de unma Gnics operacio,
camo por meao de operagles sucessivas, deverd ver conerasada wob candiglio, suspensiva ou

tru:hi-q.._lhqnﬁ e o 3 efetsvar ofens pdblica de aquisglo dax agtai

dioni dhesnaen acaCns L l'-'i:l'l'lIFII-I'IJ'I-I-I1 lﬂl:h:l-u.:mﬁ;-br:::l-p‘-lm e il

kegislaglo e regulsmentagio aphcivets, de fomm a assegurs g o agacemL de
H i -

ordindnus ¢ plldnmrni morbaen tasanwnen gualeios kel dedo w0 Adwonia
Parigrata daice. A ofera pablics de aquisigio de agies rberids no apar tamibém deverd ser
e airede

I - quande houver coisdio oneross e devites de subscriclo de aghes ¢ de cutros
titubon s direaton relstiven 3 valores mobilifnios conversivers om sgber entdas pela
Companhia, que venha ¢ resubur ma Alienagto de Comrole da Companhia; oo

11 - em caso de alienaga de contsule de sociedade que desenha o Poder de Commle
di Compaska, cendo que, nesse caso, o Acioniv Concrobador Alenasee [xCard
chrigado a dechrar § BEMAFBOVESPA o valor aribuido 3 Cospunhia pewa
alnaglo e anexar documentisio que compeove ciie valor,

Art. 26 - Aguele que veshu 1 sdgerir o Poder de Comrole da Companha, e rclo de
cooarmo partcular de compra de sgies celebndo com o Acenats Controlsdor, envolvendo
dpaakpotr qasnticlade de sghes, eitard ohogado &

1 - eferivar a ofena pdblica refersds mo amigo 15 s ¢

01 - pagar, mon eereren 4 v descnitos, quanie egavalenre § dilerenga eme o pregs
&dempfbhznnha:npui;hm ks em boba nos &
-:.n;ﬁ:ad-u- -|:|.|.lhl s 5 hﬁ;ﬁ* destribrda . ponda
auf 3 daa do pagamenio, : : s ida enire
an wrrderam dﬂ.ﬁﬁﬂﬂ' P em que o i
e8] it e gt i - SRR AP e
i, cabendo 4 SPA operacionalizar 2 dutnbisgleo, nod oo de seus
Ll =Th D TTE

Am. 27 - A i nibo regnerard gaalkuer tansderineis de agde pana o Adgureme do
Pader de oz purs sgariedy) que vieriers) o deter o Poder E:I'nti..l:ﬂluw
Hm{l!ﬁ: mwhecreveriem) 6 Termo de Anvéncu dos Comroledons 3 que v mlerr o
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Ar. 28 . A Compaskis ndo regittrard oenhum scondo de scioniicas que dasgonha sobre o
ui:ﬁ:l:ld-:I'hdnl:Efm'n:tlh Rﬂﬂrﬁ:mmﬂn'ﬁﬁﬂ&
mﬁnwlw#rﬂmn

Wmnﬁﬁ%m COMPAMHIA ABERTA
DO MVEL 2 DE GOVERMANGA CORPORATIVA

.|'|.|'|...H O camcelamenso de segiem da Companhia como companhia abera peranis 3 CVM
#dmpﬂ-hdtm-ﬁﬂdti:hpdumﬁmﬂ-ﬂ-

hﬂ'mpnhnﬁdtuﬂurmpqnnim-, o Vil Econdionica
&MWMM s bl de avaliacla elaborade nos wermos dos §§ 1%

e 27 sbazeo, respeieadas a5 normas legas € megulanwntsnn splodven.

§ 1° O budo de avalisgio redenda no spar desee deverd ser elaborado por Emtiuiglo

,..Fﬂ. preiskieads eapeiEnC .,.-F;:ﬁ independincia quano de
i E;np.lﬂ'lu.. ﬂu uu—;zdm efo dofs) .n..;n:.{:} Ch:mn].

lEl'u-:h-l.uEm:fnl requisios do §17 do argo B¥ds Ledas S.A, e comer 3 o
previst po S desse moimo ango.

§ 2" A ecolhs da imsiuigio o empresa evpecializada rﬁ.ﬁﬂi‘lﬂ determinagho do
Yabor Ecosderaco da !-|:|-r-:-|:l'r|:|-r|:!l|:l|.'-l -‘-I-l-lﬂﬂl'ﬂ -ﬂ-l
eragin, Fh o Eﬂ. l:lilﬂ-lﬁh -li-'|-I:I-|-
rie u-h:-m:t-l'll:rl:i:-u.
dtplmmumdt ou clse, 0 dievim mﬁ:-. per forady por dh
mhwwh.ﬂqﬂu hTh
munﬂmmnm#ﬂwﬂﬂﬂlm SCEMOLL Cp

rrpresemem, na minima, X% (vinie por cemo) do weal de Agdes em Crouhicho ou que, se
wmeabads em sogunds comvocsgin, poderd comar com 3 presenga de quakquer admem: de
sp0nHRLs fepreseniemes da Apdes em Cirochigdo,

Ani. M - Cao os acionissas moenilos om Assembleis Geral Extrsomdindria debborem 4 aids

hh@hﬁl:#%@:ﬁmuuﬂhﬂnﬂﬁhw
la emmicadon. passern 3 ver ademitidos A negncisgBo foe do Mivel 2 de Governanga
o (i) em vimade de cpersgio de sociting, rs qual 4 socwdede resulkan
detes reonganeagio nio irnha s vakee: admitchos § megnoucio o Mivel 2 de
Cerveusncy Cosporsive B0 prato de 120 {cemo e vinte) dias contaden da diss da Assemilen
Eﬂvmlﬁuﬁmmuﬂmnﬂmmtﬁﬂm&mpﬂh
&mﬂnhmmmm“mﬁmmdﬂhm?h
Valor Econdsmco, a ser apursds em lm:lnd:mhgbehhmduﬂmdn
g e gy i g indri gl
ena pibca e
mzm m;tﬂﬂl;ﬁll mlﬂuﬂﬂdlwﬂ
Mh&mmwhmﬁmuﬂmmhﬁmﬂm

Fld.ﬁﬁtﬂﬂkﬂh&ﬂﬂ#ﬂ#ﬂn#ﬂ&&mmd::ﬁm’ﬂhi

de mofics seferds nu-qh'uhltmg:-u-l.
Covernanga Corpoeaiiva om nrde da arlchragio do contrte de pamicipaclo no sngonenen
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opaal di BAEFBOVESPA desommiado Nove Mercado ("Rove Merado™) oo w8
companhia moisdtante de. rroeganizacko societdnia obtver sworiagko pan negociaglo de
vakimes mohilit 5o Movo Mercado mo prazo de 120 {eemo ¢ vinse) das comsados da daws
el1 siverrblen gerd que apevvou 5 referida operagin

Are. M - M ba de b0 haver Aconsn Coenmolador, casn wrgs deliherads a saids &
5 oo Iﬁwmﬁ:*rummtﬂhﬁﬂ:
& ser admiidos 3 negociago fom do | i

&mmm.m

ET ¥i d:npuﬂhtmw.hwidum a iecwndade dessa

morganizacko oo senha wna v n.d:-ﬂ:n.-:lmmi: § oegecuglo no Nivel 2 de

Gmwmmmmmmw&mnmuhﬂﬂmﬂ

di data da asseerblen I::q:mwn wds operaglo, 1 sakda extars condionada 3

;;E?;I.n-dt:iﬂu squiiglo de st nas mesmas condkBe provans B0 amigo
STl

jfﬁﬁﬁwnﬁiﬁﬂ&ﬂﬂﬁu{:}mﬁrﬂaﬁﬂ pely realragio & oferu
piblica de aquisico de aghes, ofy) quallis), peesesac(i) na asembleia, deveriich suumir
evpreiikments a obngaglo de rrafizar a oferts

F Na sndncia de defimsgho dos pesponsdveis pels mrakzagio da ofera piblica de sqasigio
aphei, B0 caso de de reomganiaciy wxictknia, na qual a compunhis revalame
devia reomgasiraglo nio mn@_mﬂﬁnﬁt&iﬁmﬁul!*

Ar. 32 - A sad da Companhia do Mivel 2 de Govenunga Corporssiva em razlo de
descumprimento de obrigaghe constasees do Regulamenm e el avends ) efeeivagio de
d-m;ﬂhi:qﬁfﬂl agied, no erdnimn, pelo wra Valer Foondemson, 2 wer

e Lauds de svalisgho de que am o anigo 9 deste Fiesun, sespeinadar a1 norens kepai ¢
regubisrentases aplicdves.

§ 1* O Acioniis Controlador deverd efetiver a ofema poblica de aquitagio de aghes provista
1 aqpat,

2* MNa hiptese de nbo haver Acioniies Comrolador & a saida do Mivel 2 de Governanga
'-:l:ll-ﬂil l:l.m e L g n1'qi|l:|-:l:l-ll:III ruhn.m'q:;:'umnﬂﬁ
& favor rado que implidou & fEpeclive i
efetwvar a ofera piblica de aquiisgho de sgiei previn A0 i

§ 3 Ma hipiuese de nbo haver Acioniu Commlador ¢ 4 saida do Nivel 2 de Governanga

va referida mo aps ocorer e o deoao ou fmoe ds sdmimsensio, os
Addrmnivtradones da Corpardss deverlo convocar Assernbleis Gersl de acionisis o ondem
o dia e 3 deliberagio wobre covmo sanar o decumprimenie de ohigagies constames do
Wmu{wu:ﬂgﬂcmpﬁnﬂld{m&!”ﬁﬂ?*w

§ 4= Caan 3 Asseenbiens Gersl mencionada no § 3% scams debbere pebs sakda da Conpuend do
PMivel 2 de Govermamgs Corposativa, o relends Assewblens Geral devesd defimar ofs)
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CAMITULO VI
EXERCICIO S0CIAL, DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS E
DISTRIBUICAD DOS RESULTADOS

Art, M - O exeecikan socil torminard em 31 de decembro de cads e,

Am, 38 - As demosseragbes financeins ¢ a desunagho don mriuksdos chedecerlo s
prevcosdes began o 3 deise Estnin

Parigrafo dnico. A Coenpanhis poderd levanos balangos semestrai, podendo feed-lo
nuﬁéu.::*iﬁhthnhi&mghguimumMHmmpﬂniunm

Are, 37 - Do hucro bgusdo dis exescicio, 5% (cinco por cenio) serdo aplicados na conmtaacio
de reserva legal de que o ansgo 199 da Lei dis 5.A

Art, 38 - A Gompurba dairdned, cuse edas 2 o fukd wplhes, oo dividendo
minimo obrgaedno, % (irem e caco por ceni) dio Eqdndﬁmwhlm#}rﬂ
wrmos do anigo 202 da Lei das S.A

MH*M@#WHEWMMM :-nhuuqlllﬁlﬂpm.
dhe woondo com a Lei n® S.M4995 ¢ 1san rodificagbet havidas ou qar venham s ocoerer.

CAPITULD ¥INI
DISSOLUGAO, LIQUIDACAD E EXTINGAD

Am. 40 - A Compurhis enensd em dasohgio, bquidsgie ¢ exonclo, nos cass provnsin ¢

ki Durante o periodo de guidsglo serd munndo o Comelho de Adnsinivirsgio, competndo-
huﬂ-ﬁ-rulf:‘-hﬂ-
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CAPITULO IX
EMISSA0 DE UNITS E CONVERSACQ DE AQOES

Am. 41 - A sdminsengio ds Comganhia conrair o e G,

volicitagho dos aconibas que assim nod prazos definiden pelo de
Eﬁﬁmm*mﬂmﬁ apden (dogwranse deugrados coena “Lipag” ou
rudrvadumdmenie coeno “LRI), weods que :-h.l_’::umFucu:uI [urma) spio ondindna « 4
Mﬁm&mﬂm:ﬁmhqﬂnhﬂum

irﬂmm#ﬂummhﬁmiwmp#ﬂnm&nﬁ:&pﬁ:hpm;mﬁm
T A parir da enmado dis Unis, a5 sgies raclas ficasde reynaradis em comu de
o vinodals ki Unis, sberts em nome do seulir das agBes peranse & imstosxSo
Francesn depeoaseir
§ ¥ O cieular da Unin serd considerado, para todos- o8 fins, come scioniies da Compankia,
ewulsr ¢ pmmmudmﬂdrm:-.m i:lpulu'rl:llln:lnn:q‘:rn'

ek on ¢ a8 ohogagho: incwenent 3 uneiclo de acioni da
sen Bemitagdo, comn eelicho 30 compromusn sbarl de que am 0 amigo 46 Estatuio,

Mﬂ-hfhurm?ﬂfmmﬁﬂthﬁﬂw:;
oo B Lhn-.l.p'upl'mda:h' ﬂhwﬂﬂp JCHTETIT
mansferds medume wnsfertnca dis Unns comepondentes, s regates di sitmuicio
fnanceim depositinia.

§ 1" Faceon nas hpv'eeses Nﬂﬂfﬂﬂ?‘:}“‘dﬂumutﬂrh Lien oerd o doresto
-:L:.ltp.l]tru'p:-.m&nrlm financeia depoaicing o cancelanenso das Unis ¢

3 CIAMCEA Gas revpectvas apies

F* O Comelho de Admes da Croenpanhia poderd, o quulquer suipender,
;mthmnﬁ:.lpnaﬂﬁ nrnh.l:l:unu-d.l.th::-p:Fl-u ;I-"' p

§ 3" A Units o trebum dna, gravisocs om ertharagos nio poderdo ser canceladas,
Am. 43 - As Unis confenrdo aos sews mubices o8 moamen. dineiios € vantagens din agfes

deprminailan,
$T-E:n'pﬂ.dtﬂmuﬂﬂﬂmbhh-umud:m:ﬁpnﬁprhm

Coerait da nekis noclas
F:Em&qlht EXEICET uw .:h,n-.-_u:h!m
wﬁqﬂﬁhpﬁﬂlhﬁa deponinina das agles.

§ 2 N hipderse de dedobmmenen, gropamento de igbes ou emisdo de novas (e
mw*mmmﬂhﬂdﬂummm
e
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hrmd:ﬁnthnhﬁmﬂﬁdtnﬁﬂ#ﬂﬂhdlﬂﬂfprJMm
dtuﬂ-:tmdtmﬂhd:mm-;-ﬂnndmzi
caprakiacso de lucred ou meservas, 3 iaRuclo Gnasceira depoaming regerari
&pﬁuhmﬁtaﬁﬁlﬂmhumhmm#
mﬂ:nnﬁhnmrﬁ:m:ﬁnﬂndﬁpﬂnmﬁmﬂﬂm;ﬁﬂﬂl
v rdich peoponio de | (uma) sgio onlindrs & 4 (quars) agbes preferenciais de
para cads Unin, sendo qoe as agbes que ndo forem pakvives de
mhﬂu&ﬂuﬂmn“kmimﬁmt

mhﬁ:#:ﬂhﬂﬁ&wﬁmhﬁﬂ-m

de g, & mtrusgio financein depoaicing debiasd 2 conta

E Units dos situlares dus agfes prupada, efenando o cancelamento

ammim:hl]‘rnui'rlhmﬂtm mﬂhﬁmﬁu:;qdu
detadan pelon tinslares das Unios, gpandada 3 peoponglo

M{lwﬂ#rﬁﬂmhm:ﬁm #d.l]ﬁ

u.ﬁuuwwmiﬂmpﬂaﬁn:ﬁmuﬁﬂﬂﬂ

rﬂntmum:m:mﬂﬁl%

:I'Hllmhm' de wemermion de capeal por subscriglo de agles em qoe tver sdo conoedido
ﬂmﬂmwfmmmmnwm

I- mulmﬂr wal v rralracks mediante consisdo de agles ondiniriar ¢
de enmaniuirem novas Unie, of noslbars do

pﬂﬂmmuﬂu{bm-pmtmmh:;fﬂmm
pelas U, sendo que:

a] ﬂﬁmmmqﬂum!lﬂhmﬂﬁﬁmdﬁ

el de 1 fuma} -h'dﬂ-h'hpnuda.#h.mﬂ
aybes preferenciain de emindo da u, serlo emzide @ 1o favor
mervss Units cormeipondentes b aghes por el subsonns, salvo manideizsgio
em coneren por pane do sconnn &

[l - caso somente sejs efeosids o emisdo de apbes ondndnas ou de agbes
preferenciais, o veulir das Unins poderd exercer, dineaamense, o desenn de peeferineia
conferida par uma das agler mprertadia pelia Unsi, sesdo que, neste caso, nio
podeed ser sobezads 4 crmido de aovas Unes.

An. 4 - O acionisas da Companihin poderko solicitar 3 comendo de sghes preferenciais de
mrrsiado da Conpanbes oo agfies ondindria, ber como de sgbes ondiminas de emissio da
Companhia em sphes preferescisn, obseevado o daposio nesse anigo.

£ I" A coevenio sencionadi no agar deste arigo ohservars o segumn comadigfe
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[ - Para cada gropo de 3 (cince) agto prefierencisi de emindo da Companhia, o
acwonmta erular dridan sghes tord o dnro de comvener 1 (wma) agho preferencial em |
{urea) a¢ka emhnire

I - Pama cads de 5 [cinco) oodirdinas de emmalo ds Companha, o
aciommra oular agies serd o direno de comverer 4 {guus) agies onfindnas em
4 {quatr} agdes preferescian,

£ 2* Comperiri 20 Conselio de Adminnsragio da Conspunbas evesbelecee of sermos, prarcd ¢
condigies pars o exoricao do dirceo de converido previto sesse anigo, podendo prasicar
pockon o siow nevevcinos § sod implermesaacio

CAFITULO X
JUEZO ARBITRAL

Ar. 45 . AWﬂmlMMlmdﬂMFlm
sea mewor de arbicragens, peraner 3 Clinara de Asbitragem do Merado,
I:nﬂ.l ¢ quakuer dis mmﬂmﬁiuqﬂ Wil b emre eles, relacionsds com oy
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Elu.hﬂm-hmw#wﬂdﬂpﬂqtﬁ
Dhistnbuicie de Encipgs SA. (™Engsgon Cand™), propsments £sie gat ji ie
ericncers analisds pels Apench Neconal de Encgges Flitrica (ANEEL}
por meio da Now Téonkes 8 263/2006-8RM/SFF/SCT/ANEEL, que
conduin que o meemo stonde wod togquitos bigais ¢ eegulistthod © em
condighes de ser aprevado pels AMEEL [“nccsponchen s Eneegia
Calal™); ) decotrente do gripamenio dr concentes de dierbuicio de
energls eltedes, mediante mooiposido do sl o QAT Gutras
opctghes de recapantsacile sochmics, qoe entvedra 3 Eocopas MG € s
Encrgies Nova Fribugo = (Hsbuidors de Energis 5.4 “Resstrarangies

Tl o {3) relends carncha,
Bepmchacko ou dissolacio de qualquer e Costroladas Feleviates houver
side porviamente apeovads pela comunhdo de Diebentirnean, pronidos em
Assemblen Geral & wer coovocada 3 enchive cotéioo & Emisson, pos
bermm s Chiiulas 1005 @ 1000 abwinng

mqaeriments de  pecupongho  juden] os sonjudicisl, pedida de
sutafalincs ou dechiracs de falincia, bgedagie, dimclogio ou exmnceo ds
Embsors oo de qualqoer de suss Controleds Belevanios, ou, ainda,
gualquer procediento similar de concuns de eordones que venhs & ser
cnade por lo, wquenids os decieada comt 8 Emdssors o/ snas
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Contrelade Redevames, slvo s o requetmenss ther sido elidids oo pres
legal o cletonds por eoro o mb-B de seeceics, desde quo validamense
comprovads o ess o mi-E no prazo de M (reen) din cootados s data
s cincia do mefendo reguesimente;

srduglo G capital social da Frmdmom com distsibeicis dos recunics aos
s scionises diretes, sem a privia spovegio pels comuskin de
Dredeentutintan, runidos em Amesbics Geal, nos ermos dan Cliusake
105 & 10,6 shaies, sshro so paas & ebicagis de poopieons da Fomisson

pagumente: de drvidendos, putos sobee capral propoo ou gualques cuira
particpecie oo ko sunsiaments poovats tu quakqeer oetms fooms de
discnbuicho, pels Embacsa 3 soos scionises, cas: () 3 Emimon evieis om
man em macks & queiquer chngacle peounlisss decoorenios desea
Eecarers; (5] 2 Emisscon estels em moe o melagho o quaisgess cbaigacsen
pecunibtisl decewventes de isrumentes de dade por elas consmbles,
elvrrvados o8 seapectiven prazos de oan; ou () & Estisors nlo ohserve o
Indice Fmmorine esubelesids oo tem XVII ds Clissuls 7.2 sbaizo, em
mﬂwmmandﬁm
minima cbngiics provino 0o srge 200 da Les das Seciedades por Acben;

mansloemagie do tpa oo di Emisc, de Soomas que i deine de ser
wna sociedede andnims, s termos dos arsgos 320 o 227 da L das
Sotedads pac Aclis;

Ecrvecio, por qualquer soSe, e contesido pass axplomigho dos
wdp-hw&#dﬁndﬂ;pdnﬂmh-mﬂnw
mzas Conrrobdas Belovanier;

minslertncis oo qualgoer oo de comio ou peomers k¢ cemdu 3
terorind, pel Eminiors, dar obngario semuds nesos Esceiron, as
Conmate de Cessbo Fidattics © nos demuis docurneatus da Oferm, vem &
prévu amsincs de Debentugisas, clecrvada o disporeo na Cliusdi 105
abazga,

nio unlerscio, pela Emissoes, don recucsos liguidos cbedos com o Ofern
svTmaments e smplastacio dog Projebos, no senmeos da Chiuecls 4.7 scima:

cas0 4 Cemilo Fiducidria nio seja devidamenne efeervads cu farmalissds pely
Forranrs, pos Iﬁmﬁﬁ.m#ﬁﬁl

Tencmests amsecipadi de quasquer chagagie Gnsnceins contraidas pels
Euliu-_m-r.n'm pof tuan Consrolides Relorasses (snda que na condacia do

Frnamotan], oo mercsdo loeal ou mtemaconal, oo valor, individusl e
agmegado, sefs supesior s RY B000.000,00 {otients milkbes de rexin).
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Hom prapeizo do disposts ne Cliunds 7.1 scme, na ocomincs do qoaisquer dos
evenson indicsdos abasun, o Agente Fiducidsio devesd comrocat, em 18 3 (doi) Diss
cﬂﬁﬁﬂmwmm&mmﬂﬁmh#
evenood, Asstmblen Genl 4 Debenturioes da Primein S8me ¢ Qasenblels Geeral de
Dicbenranistas da Segunds Séee, visando o debberar sobre o declanglo do venciments
antecipado da Debdotares, oteervads o qudamn opecifics svtbelecids na Clioels
724 shaivo, Quukquer du Assemnbleiss Carsis aqui peeviieis podesi tssabion var
convrncds peis Posseodi, na Sorma & Clionds 1002 sbaizn,

sem porpdzo do diposs mo o XIV de Chiusuls 71 ackes,
insdienplernenio, pels Ertmcga, obserrados os evennials peaecs de o dos
PeEpECOVOS Mgumenten, de Geilues obigatio pomumalns, em senane
indmidhaal o agregedi ignaal ou supesscs o BF 000000000 [oitenta salhdes
de peai;

tengan o sncizacho de aphes da Fmndoe;

Cepoelemenilo, sevapedn, wwpensde on ndo obenglo ou tetovacio das
digios compesenies gom afore de forms advess ¢ eelevanis o pepalar
ecercicn des anvidsdes desemvoleidel pels Emibecrs efou de vou
Eﬁﬁhm“m&mtp@hﬂmmﬂ'ﬁ
& coftic da dafy de ol cancelemento, mevogiclio ou mepenalc, § Exdnor
ComproTe @ eusEnos de peovimesss juisdiciocal sumerando & pegula
contimeadade duy wividedes s Emtooss, ou obtengdo & mficds
Wi, cintoinin, whregio, dhul ou boenga;

alicracic do obiso woanl dispoito oo Esstute Socil da Emissors, qee
Euclifque wubshninlmemdy s sividades ansalmeste por el

wecetn se Wl oabetnido cefenzae b empliagho da ko da o,
ﬂhntﬁiﬁ-ﬁ:r&dﬂ:m:&kmﬁt_j‘
kL,

peconheis @ Deguidade, wevistioch, nubdsde, ovalidods, incSeica om

increquibilidede desms Esentuns ¢ do Contrato de Cessdo Fiducideia, desde
wrus efiton pio wpsm wependods ou anulsded no praze de 10 (dex) Tas
18 cofitudos da prioderzmenin de - decio:

filic ate=cimenee do beniw mibndws ¢/ 0u vadooos provnscs no Commam &

Cessiio Fuluchien, spis decoenidon eventash praes de cuty previston na
PRGN T D
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caso & Cessbo Fiduclics tome-se nibill ou impeépns pass sssepesac o
cusgEuTann: de quakuer da chagacies deconmaes den Facrson,

descompanmentss, pols Erusson, de quabjoct oboigicio clo pecunidne
relacionads i Dbcttuic: ¢ cvobeleads nems Eacenda oo 6o Contoain de
Ceades Fiduciinia, nlo sansds 0 prase de 10 (o) Diss Uy contados da
commniesgio do refeoda desommpaiments: {i) pels Emimon s Agenre
Faduciiio: ou (8) pcdo Agente Fiducilio & Esshsom, o que ocomer
pemey, snda qoe esse praro aio s splica s cheigapies pam an g
nestha 3ad evtrpubsdo prazo de Cuea espedifcg sows Eecrioan;

wrrenadsde, intomiEs, imprecindo de qualpees sipecty selerasen, ou
menmabine e qualsfuet o doclarsche oy pannowe preitadan pels
Ericrs amits Facrioum, no Comtmto de Condo Fiducidris efou em
gnquer dooesseston no dmbito & Ofers, nas datas o= gue bouserom
ke preszadas,

prowsno de ttules, par oo pegamenio & Emuseces s pexpoosivel, sinds
qus o coDdcho de puiwerbom coio valor, indeeidual ou agtegado, w
supesicd & R BOL00 0000 [sdtesty milbden de reair], sabro se, no peaso &
ﬁmthdﬁ'i-m&nrﬁﬁbmﬁrﬁﬁnﬂu
compeovads pels Emiseces a0 Agente Fiduckdo que (1) o peotesrs foi
taceladn, nusado o sodgeeniss, () fomum spreseotades gasantian em oo
e vakat oo minimo cquivlesse 30 montiste protesssda, oo (7} & mantsse
protmatadn fo devidements quessda,

IoEAmG, BEqUENT Ou peobocs do bens di Emmsons, o= valor igmal oo
penion, wm monmnte individual ou sgeegedo; » RER0000000,00 (citcats
mihdes e rexit), excenD S0 S kfestie, soqarns DU praioe de bens
esiverems clars ¢ cxpronamente demifiesdos: (5) nas com sxpbcatives das
demeceninrapies (inancciss ds Fomeom refesenie oo excroiceos sscais
eacermadon om 31 de dezemben de 3013 ¢ o 3 de depembiro de 20060; ou
(Wi se devidemente mdicados na vendo mais srecnte do Fomwshinio de
Referincia da Emissors dipeairel quando di amsinamues da presents
Escetura de Emmmiog

alienacho de wovos di Emsiess que vopers 1% (dez poe centn) do stive
notal da Exnsos, com bise nae Glimas demonsmugles financetras
consobdedes da Emissan que pesham sds dvulgadas, cxoers w pelo
menos T3 (pements ¢ eico poc conio) dos recuesos Bquides odigiadsion da
abenscio dos geapectivos anves ot cmpregados na amoTEEGEs de
civiclas da Firvridiren;

comerccho, pels Embvcss ofou por was Conrolsdss Relevadtm,
fiaisgocs Soan oo gravames sobie seus bor v o0 imdves cops vale,
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mdiidual oo agrepads, wupers 10% [des per coma) do asivo el da
Emimora ¢ de suss Cootealsda Relevinees spumsds cm o
demmomrmagdes financetas cosnclidadan dorulgdas, excers peln Rpotoues
previitss fud abioeas () o () shileo, o goss ndo smlo cossidessdas,
mdependesarmente da ralor, pars oo Gz do cdbouks dnposie neto wo

W) anves vmcchdor 8 projers de peeacks o/ou mesisds e
dissubuicin de energia chioncs da Emimces /0w do quakquer de s
conmoladas diretas oo ndicers, pars fiss de geriacr Seanciamentos
tmados pars implintacis ¢ desenvolrimenns dos peipectivos projeno,
ﬂﬁ:-ﬂiﬂn&ﬁqﬂﬂmmmhmﬂn
et cattod Sovoa com 8 e Bealulule o climecacio de snvos
eaprrasicma ol

B} stvos sfpeddis pels Emissors efou por quaisguer e v
eomrotadas diretan ¢ ou indesan, pars fins de garants Bnancasenios
ea medabdade et dnue dreer™;

<) fnus ¢ gravimes oomerhuidos pels Fmisoes e/ ou poc s conmosdss
dovtes ou mdivena are s daty Sewa Mlscituns, inchssde eventusis
CEDEVIElies PoRRTRAE,

ﬂfﬁ-:mttﬂ&-w&mhfﬂﬁhm
Bemaldems SA. » Elemobrst oo de beneos & fomenrs ao
descrmroiviments (incuinds o Banco Macoml de Doerralbrinenio
miﬁ-mﬁﬂmhﬁ-ﬂnﬁM:ah
4o Nosdeme do Brad 2A), pam gatsaes financamensos por ks
eonnsndidon

ﬂﬁqu@m:hmmq-ﬁk—w
duets o0 indiress pels Emimoos e/ou soms costmbuda diens e
it

f} Gmu ou prvames comtmidor sb 4 Duss de Erosasin, inchasdo
eventua nenoragles postettons, o wwhiconados @ depdaitos s
pam valses gue extopan sendo questiotsdos de boa (& & pas o8 e
tercham sido oonstinidas previsie sdiquadis, ou

B conwiraecio e dvu ou previmes sober Ermiios ceedivdees de
Wolicudads da Emisona gue tmbamm  por  obicthro  financias
mvestinentos nas sociedides do grupo coondmice da Ensssars,

X ondo, futdo o incorpotsgie (nchnire coepotseio de agder) ou quakqoer

forrma ds morpisiesgio sociesine evvebceods o Mmissess efos @
Cottrolsdas Relrrunnes, selvo naa scpumnes bpitcmo:
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i mowpocscio, pos Emimom (de modo qos o Emisons s s
maoceporsdie), de qualquer Controlids Relevanre da Exsasors:;

b} ende de Controladas Relevanics da Exndmos, Sepde que il codo sko
pesubte fa perds, pols s, de pasticipacion socininias ou imvos
Gue tepeesentem 1M (de3 por cenno) ou mab do e stvo cosal,
apurads om kst i desoearmindos fnsncelid cosnedntulas,

(<h s o pefends esda, fuslo, incorpompio ou seofganizacho socimina
teeka sido previamente speovads pels comunhio de Diebenfursimg,
teeenios o Amembleny Gesal, nos termos dae Cliamlas 105 ¢ 1056

[ eecegesracio societieis pealisads, exthacirumacse, eooe o Ensisss
Fﬂ-_fdﬂﬂﬂhﬂq-ﬂ:hmdudtmti Emuom prrmanesa, ainds
que Edermmnente, somha comtroladons, direws oo subiect, de demais
soccdadion penudtannes da tecagaruracilo snciankia;

fe}  Feado, cislo, meorpeciclos ou quaisjuer cutte opeaghes de
redranizacio socketitis que erolra & ) Rede Energls 5.0 e/oa (5
Detesge Desenvolrimenss Esespiice 54 ofcu (i) Tapeow de
Eleicidade Vide Pararspansms 5.4

f  Iescapocsgien de Escrgien Caiclc ou
®  Heestrosmacies ds Frnenges MG ¢ ds Esergia Nor Fribargo;

extingio, pot qmlquer motivo cxorts: (1) pebo thmmino de pears contmbak
n@&w&nhm&wﬁmk#
elitrcs medime incorporacio de agdes o quatsgoor outme opemipies de
eeocpamsragio socenies, de concomio pans explorsio dos serricos de
distaboigio de enengia ebimics desda, na dasa de asinanees dests Eacrifurs,
pdhIilhﬂﬂilﬁuﬂpﬂngnipnrilHﬂiihﬂﬁultﬂilhhnlmmn

XM de sentengy condenaniet, cup cogbibdade R0 s AP o
peasn de ank 15 (geinee) Dise Uncis o contas ds dats ds oefonids semence,
telativamente & poitics e atca pels Emison efou pot quaisquer das
Controledes Relorames que mmpoties em mfrogings & kgibicis que tran
lﬁinm!hlhllﬂhlh!ihﬁdﬂll|¢lhihdhutiﬂlhhiiﬁm;ﬁhihqﬁiﬂiuuu
mepulsmentcio whovs a0 melo acbirosw oo cEme eelasonsds so
ECEN Vo d Pevatifulcio;

edo compaments de qualquer crdem & execucio por qeants et seRed
bﬁniﬁﬁiﬁﬂﬂmm&wm“t
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fodsents reslbbos de orans), Do praro atpulids e cemprimens, wono (1)
= 3 Embsoe comprovar, om asé 15 (quinze) Dis Ciets da detcrminacio da
eeipectrs midida, ter obtda qualqoer decislo dicisl mugesdends &
eeapectva medid; cu (b) se, B0 peare il sver odo apresenads garencs

_Hl:n..u&uuph;:dri'niﬁiu
XVIL  nis obwerrioc, pels Emisssss, om 2 (doi] mmesoes
wiseoaron, 3o wnpuimn wdice finances B

aiulado pels Emimoss ¢ scompanhsdo pelo Apento  Fiduciino
rerrstaimente, oo base fan demonstisphes financeirss cofcldadae
audrtaday v/ou s Infoamapies Trimestnn (TTRY) consolidadas tevisadas
ds Emsisors, e prar do a5 (ones) Diss Uies contades do enrio das
mnﬁm&-ﬁuﬂ.ﬁmmuﬂup;m
spuncio do ledice Fisanceito sexi malissds com base nas infosmsede
cofitiben coniabdaday mimestois reviaadas sclabvas 3o periodo encemado
em M de jebs de 2017 3 edo eome s cones e Dévids Fasancrim
Liggada & EBITDA s Emosecs deverd ser memor ou igaal 4,0 fquaton
e ¢

KDL caeo g quualquer alvetacio o dedbers da emisiko das [ebénnices Peivades
eeferente w (1) shaliagho moostiss efou juror mevenenios dis
Debdoonres  Poivides, () periodicidede do papicwssn dos juros
cemunersttnes das Debénsores Privadun, (i) dits dé pigaments dos vabor
nofutal stushrado das Debinnates Pevadia, i) pmzo & dem de
vencimenns dis Delntuces Prvasdss ¢ {7} eapdose dis Dicbintures Privada,
N B PRETI Iperefde pols coreedds do Dedeniunsms, jessidos em
Assembleis Gieral, nos bemos das Clinsedes 105 ¢ 106 sbaixn.

Tl O viloees edcadon moy Chimsulas 7.1 e 72 acima. wrdo comigedos anualmense, de
accedo Comm o visis(do scsmalads do ITMCA, & panie da Dt de Emisia

122 Pua G do duporo no imsoee XVIEH da Chisaul 7.2 acima:

“Itsda Bramcein Liguidh™ sgufc o valor cabuledo eem baaes consnbidsds s
Lemssoes fpat () & soma do pesaivo coforontr o emspeéstimos, finsncssesins,
detsbinures, encargos financesos proviscasdes e sdo pugos, posigies liquidas de
desiratived, nofkd promssdcsd [emweos’ fgterd, dnle emrsdos 59 mecado
intesnacsecal cegatmudos 00 pasive ceculisie ou oo edgivel de longo peass e,
rarciueds, ot ser seil), pascelsmenros com fomecedarcs, déficit de planos de
poevidincs o parcelaments de imposios ¢ conerbuipben, fegisteadas oo panevo
ciculante ¢ 0o exigivel o loope peaas (i) desnuido polor sldos de cuius, aplicagies
Bnasceins, recursod & recther da Eleoobess em decesrinets do Programs de Bad
Rends e Prograrma Luz pars Todos segpstradon no ativo circalante € no ssve tealisivel
# koagy pro ¢ ciidos da Conts de Connens de Combusirein (700 & necebes
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vinculados 3 divida © Coars de Diesenvolvimenso Eserpétios “CDE™), observado que,
om decomrinis de altercio nus noomas contkbels, on estdites da CCC o CDE deiness
de ser confabednmbod o baletgo pasnmonial oo ave, o4 vakoees coatnuario o W
subzalden pars fine de cilculo da Dévids Fammosins Ligeida deide que extous
dealhsdos em notu expboanves s demwaarmacdo fnsnceines consolidadss da
Frmonanra

"EBIIINA" sigrifica o somandrio em buses covanbdader da Fmison e de cuds uma
das empaesas conersladas pels Emiscrs do resultsdo Beudo eelative s um prdodo de
12 (dee) mesns, snaes di prasticpacio de minoomknos, Epoeto de seeda, consribuigio
wochl, fewdada 6o opemdoosl, revulado Smamceinn, amcetinsgio de g,
depreciaci dos strvos, parscpepio s colipadn ¢ cootmlsdes, despesss com ajuite
de Efficir de plancs de previdiec ¢ inchindo (i) 1 sromts com acsiecimo meoasdein
el contas de moaigis eldnied ¢ b) oesreos de mbvengio, aue tenham efcen casxa,
concedidos pars farer fresee 108 custos de coengs comprads dis dismbudon.

FZ2Y As definiches dos indlecs scoms pervimmn selo Tevists pelis Parses caso s
ecinsds novs Lo ou wo conmaive gqee dbeee 3 motndologia de apunEo contibil e
Hra, cheervedo o peotediments descrito as Cliauls 10 abaixo, modo ceno que
e sefirmtierite ooz Facnnm

O Agrese Faducudnio deverd ervas snedismente & Emissocs comumcaghs €scets
informando socc du delibersgien tomadsn o= qualgiet das Amesblein G
seferciuy ma Cliusals 7.2 scima, wmeme ss bipiiesr de o Dmissors sin haves
cesrpureads b redemds Addesmbien Geral

N Amembleis Gersl de Debenturivtas da Primeiss Sétic ¢ na Avsemblein Coeesl de
Diebentutatas da Sogunds Sinie, conforme o caan, de que tets s Chizyuls 7.3 woims,
Hmahhtdﬂh&mhﬂwﬁﬂ&.tﬂhq“
tepresentando, oo minime, ([} 5% (coquents por conts) main uma das Debiasses da
Mﬂcthﬂtﬂum&-hﬂﬁﬁﬂn&ﬁttHEmM
em prmeirs estwosscio, o (i) msboels des Debdnmees da Peisein Séoe ¢ daa
mﬁwﬁ.mﬂﬁ,m&dﬂapﬂnu#nﬂ
eMdejim peesentey o3 geferids Assembleis Genl de Debesturista tnudares de, 6o
miumao, 173 (wm teegs) da Deblnnses da Primom e e da Debinnes ds
Seguteds féne, comforme o cao, em Clreslagho, poderio decidir pot declasar o
vendimesso antecpads da cbeigesies decomempes dis Debintures da Primein Sése ¢
das Diebdarures da Sogunds Sévie, conforme o ciso, nos memos dess Esesiturs, wndo
cemo que bl decudo rerh cardies smevopivel e Ereumtivel

Adicionalmente a0 Sspovio na Cliusals 724 scima, ns hipdesse de 1 bstalacho da
maﬂlﬁmﬂmlﬂ*f#ﬁln,mﬁh&m
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e paimels ¢ sepends conmvocagies, o Ageste Fabuctice elo deverd declamr o
vencmensd iecifruds das Diebinnmm.

Curapodas s dispomcdes das Clinsabss 7.1 2 7.2 actma, caso venha 3 s dechndo o
wlﬂtﬂﬂhﬂu Debéntures da Promeis Sése ¢/'ou dis Debéafunes da

wenicdas incas us chogagdes decorestes das Dielsioturcs dagquels virie da Emissbo em
w1 fum) D Ul costado da data & cincia do events ou da reipectiva Asscmbleia
Cooral iy Debenmunistas, cosfoome o caro, devendo enviar imedaremente & Emiidees
comumicagia secnoa informando nl scoatecinnin, por mese de cars peotocolads, ou

A Eminde choge-se o geagatae o wtabelicde o Debdooma das Prvoein St ¢/ o0
dis Debdommes da Sepunds Sine (condormse aplicivel), com o sy cocmeguamie
cancelamento, obeipitdose 30 papmenm do Vilor Nominal Ansbsads de cads
Diebinpure, scoscido dos Jures Remusersticos & Pomews Séoe ou dob Juens
Remeeratinios da Segunds Sios, conlomme o oo, cabastadon s ret Somsoni, dod 8
Promeas Deu de Inicgnakodic di Pomeas Sine efos 1 Phmeiss Dan &
Integrakizacio dy Sepunds Sieie, conforme o casis, ou & Deta de Pagamenco dos Jusos
Eesmatetasdmion da Primenn Séne ou ds Dt de Pagusento dos Jurcs Remunenndoos
da Sepenii Sime bncdntemente snmenor, conforses o oo, sié @ dats do s oietive
pagamanso, sdm dos demats escangos devidos nos womeos dess Facaitura, oo o 3
(erés) Dins Utein contados do recebimestn, pels Esinine, dy comniessin siating
relends na Cliusuls 7.3 wcem, fora do dmbiso CETTP ¢/'on DAAFBOVESPA,

CHEICACTIS ADNIHA Ds FdIesiks

Obrservadus as desmad chaigaples previstas neits Escriturs, enguasso o sabdo devedor
das Debdarees nin for smirgralnwran pagn, 8 Emisor obtigs-se, ainds

L Semccar a0 Agptane Fuduodes

() demro de, sy =deime, 970 (poventa] dis apds o vemdns de cada
wxarcikio socil, ou 5 (cecs) Dhas Useis spda o dats de v dvuligacio, o
= ocomer  pameso, () olps du demogstoagies  financesa
completid © suditadas di Emivcm elitivas a0 seipective cxscics
soacisl, prepatudin de seoedo com s pricces contibed adotsda no
Beandl, accempanhadas do reladems di sdesmbincio o do mlardoo de
wishitoris doa suditoors independenies, e 5 dechirsgio de um Dicctos
ds Emasors areando: (1) gque prooanscem vibda w0 @sposicdes
contdes eeits Escotunc (7) & nlo ooomines de qualquer Fromeo de
Inadimplements ¢ 1 =esistings de descumpnmento de obigagdon &
Eimissoy, perants o Debenturivts; (¥) que ads fanm praticadon o
e dessootdt coin o crtabits ccial dn Mmictces; (3] que seos bens
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forem =setidoy devidamense asscgussdon; (5) o cumpomemo &
chrigacke de surmtencio do egeme & compacha abera
Femon (0] o cespaimento da ohdgepio & ssswencdo do
depacte=wrntn de debesranatis da Eriner,

dento de, no mbnso, 45 fquarcat ¢ cnoo) diss do terese de cade
inmestre de wen exerchoo fscal, ou ea data de s drulgecio, o que
scompanhadis de relatésio de revisho especial, eesde por sudior
=dependent: pegaeside ax OV A

om aé 3 freds) Dia Ctein commdos da dats em que forom pokiicsdos,
Saponibidiz na phgine da Emisors na rede musdial de computadoos
Gt S cnespia com be) todos o8 Avisos s Deboturintas, fso
Felevanin, akersples Do eititols socl & Emisom, edieh de
CoORTIACED ¢ fay de sneemhlaes peres de acteniviay o de reaides do
coasctho de admismmacio & Embsson qoe de slpess foma
EavOlv e misrreaes diog Debeorrusats;

e das demais inloemagion peoddicn ¢ evennals expda pela
lmocrugio do OV o® 480, de 07 de demcmbon de 2009, conboeme
shemads (lonredio CVA B, ou poe scems que venhs o sevoph-l
o nducia-l B0 rocante b et de informacier penddicn
evettunts, 608 praoos ali previvnog

Emissonn, selesres s Debintues ou & pecsentc Escrsan, nchainda,
fzan ndo o Emitaseds o, corrospondinoian o notlcesien mbiciain ow
extrapsbonn relacionadas 8 Eventen de bnsdeoiomnn:

em wie I dom) Dhiss Cren di venficagio, pels Bmssor, ds scominds
S quibquer Evezto de Insdimplements, sfommacho s rapass do
mpectre Evemo de  [osdmplemeno. Civs esms mdormsghes
detormam de events, ato ou fasn gon enseje a publicacic de fain
eelevante poly Emissom, mod sermnon da Inarrugho da CVM & 353, de 3
de janeirs de 2T, comfoome slersds (“Tapuglo CVM 1567,
delgaglo de ml events, ato cu fin so Agente Fdacilno devedt
MMIummmmm
#nﬁihﬁih;i:ﬂ’hI!H.nhﬂrﬂrqpunmm
previain. O descumpaiments da chaipaclo squi peevira pela Emisson
ko impedird o Apente Fidecalne de exezcen peus podenss, Gomddades ¢
prezensdes previstos Ao Escotan £ sos demabs documenios
whaowsds & Emando, inchuive o de dechesr o veschnento
stztecipaco das Debéstures, nos teemos das Cliseala 7.2 ¢ 7.8 aciens;
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g} po pracs mizes do 5 foinco) Duas Usels comtados do envds das
inforsagie) cotntxnten das skness (1) e [b) s, desscasmanro de
clculo clabosadn pels Emivion coopermmdemdo wodes a5 pabaioas
necowines pars & obeenghe do [ndiee Faunceir, wob pens de
inpenaib@dade do scompanhamenso de il febiee Finaneesn pelo
Agente Pubiciise, podeado s soliciar § Eeisson sodos o4 evennias
srclanecimeniod qoe se fagam Accondnon,

(b} mo prazo de std & (cnce) Dio Cieis contados da S de secebimenin
& perpectve soliciticho, decumentos ¢ informagdes que [he venharm s
wct sascarcelmemie sodcmdes pelo Ageate Fidociinio, por escritn, & fim
de quc cite posns cumpeir com des cbelacies o rmos diics
Encriturs € ds Bnstracio da CVM o 589, de 20 de desenhes de 2016
Clomoocko, CV0 8837,  =cdendo, sem  lmingho, pam
scompanbumencs & 1ndice Peseoeies;

@), po prazo de wd 10 {der) D Uten contados da sespeces duts e
wervamento o JUCEMG, wma ciph detdeca (FDF) dove
Escriras ¢ & s sdiamumacs, comendo s chascels  digeal
cERpeTTELds O Murresnento na JLICEMC

@ oo paro & st 5 (doco) D Uwels comssdor s dess de i

i do shiddo de ermado de
minh nang peid Aginin

(&} com eelaglo wo Conman de Cemdo Fidsciinia: ) no poano de art §
feines) Dias Ctes contedos do tespective regivtrs nos candoon de
tirubon ¢ dovuttertios comsprimnoes, wma vis otgial do Conme de
Cemds Fducidria e/ou seus mopecthvos admamentcs, devidimesse
egistados B0 cabdnios e peghsn de thle ¢ docmnenins
competenzes; € (1) no praco de 5 finco) Dias Crels contados s dus
de asenarurs do Conttatn de Ceanlo Fiduciiz, ofpas das notifiessdies
exvtidin da Contooladas dos Profetss soeres da Condin Fiduoibnia:

M cipm sleivinica (PDF) des sios wcietinicn, dos dados nanestros ¢ do
ofpscgrars do grupo eonfdinies & P, o qual devend contes,
mclosre, o cosercladose, & consroladas, m sscedades soh conarole
comam, o ooligadas, ¢ &0 sociedades edeprinnes do blocs de cotrels
ds Ermean, confoeme gplicivel, 0o efcemmensn do cads enerokon
ﬂlﬂwﬂh-mwmlﬂmpﬂl
Apeott Fiduclne pars o ebibceuia do relmono omdo o tndss XVTI
da Chbsiuls .4 shaixn, no poaes de 0 ¥ (winnd Sue cormdos anies
:.'m-,m diy praes peevita oo incko XVTT de Chusls 9.4

L
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(=) para fime de venfiescio, pela Apente Fidocilie, de sulcSincs da
Censlin Fidimiliria: (1) mensalmente, 23 o 5° {geintc) Dia Usll, e
HHMWMd—Hnﬁdﬂtﬂn
sdmmisesdor i Conm Vinodsda, oos oo do contmm e
prestacio de senvices de depostico; ¢ (1) anualmente, att 5 (cmca)
mfﬁmﬁﬂh&hﬂmuhjmm
e pespectvs st da Emiedo, dechinglo di Fesssor atestando
cxequiblidade di Cesdo Fuhstines om fivor dos  Debenmsiens

peoceder 3 mleguads pabheidade dos dedin eooedesee Brasceincs, nos
Bermca exigidos pels Lel did Socedados por Apdes efou demah
gttty apliciveis, peomovends s pubbosglo  das s
dermonarreg Qe Seiieiras annaig

muantet o sus conatiidede snaabeats £ cfchur oo ospecTvor seghitne de
accedn com &4 pritica roneibeis sdotadss ne BepibBaa Fedensiva o
Braadl, ¢ permitir que sepaeiesanno do Agence Fidaesisin, copeinndo o
dispoas na rogulsmentegio aplicivel, inckuire no indso XIV do smgn 11
dy Instpogin CVM 583, mnham scesso s, o= buse mepodvel i a
toda ¢ qualquer selandedn do anditor mdemendente eatropoe @ Eomsom
refesenite o suas demmonarmagdes Bnescciss; o (i) sos Broos e son demais
regisars coatibon d Emmane;

oofvocad, ood bermos de Chivsads 102 shaiso, Assembleiss Geabs de

Hiihﬂmnhumm;mmuup,\m
Fiduckiess deva fazer, 004 teemos dests, Encoiturs, mas nbo o figa;

cumpos com todes a8 detestinacies cmasadas da OV, da ANBIMA, da
MW&:*M@#M&MM
ainds, s informacdes que e forem solicrsdai,

sehmeter suad cont ¢ balangos o exme por empress de sslbitess
mdependente pegatrida na CVM, coadfme kegnbicio splcired;

mames sempre anulmdo o pegieo de companhin sbern e CVML foe
ot di regulamensacic spbcivel, ¢ fomecer 3o s debemnisns o
mmm-mwmmm

estrutufas ¢ mamtrr em sdequado fundionsments ws departicacsto pam
atencder o Dbwununete, podendo uclions, paes e fim, & nisnuturs e os
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degion drimados a0 sendieente de wus sconboss, ou Conetitar
instituiciien nasiorims sutcnzades pars s prevtacio Sean wervioo;

Hhmhmﬁut&tmdﬁmwﬂuhm*uw
eitahticn, logpn g gulsmeniases e vigus;

notificer o Apenmte Fuduaics sobee quakuer :10 s flo qae pows cosvr
isternupcio oy puspensio dis stvidades ds Emissors no praco misme de §
ranes) Des Cicis apds & ocommbnci do evenio;

it praticar quaisgeet At e descundo com 0 Esmeao Socal ¢ com e
preseate Facnfura, e espercial o que poamam, &ppis oo indiretamesse,
conprometet & ponbal ¢ noegnl cumpimesss du shogapior ssmmdes
pei Emason penicic o commeida dp Diebennisiva

observid i duponsien da [mmnicho CVM 358 ¢ da Instrecio OVM 400, pe
bocante & dever de sgilo ¢ vedugion & pegociagie;

cumpes, e {exer com que s Coeselaba Relerantes cumpies, todis s
beis, pegras, orpulamcneos, nomeas sdminseasva ¢ descroninaches dos
vondughs &t shus magiion;

mmc viSdos ¢ mpaliccl todon on ol Eoenons, wuingsciic,
concessied ou mpRovicdes neccsrhDad 3o stplas exswcicio dis smvededes
denrnrrrividis peis Emasocs ou por suss Conmoledss Releranoes, efetuands
&tmwﬂﬁmmmqﬂqﬁm
—npﬁnmnﬂ—mﬂnmhmmmwpn
suse afvidedes 00 pat o comprImenn das chogacdes aspamidis pels
MmmmEﬁmthﬁ@M

tofilolar © maser {ohttabedon oo prestedoses de senca mavenner &
ohaigehes provistas naosts Escrmes, inchando o Agente Fadaciisis, o Bason
Ligidante, o Esetiturador, o8 sisemmis de oogociaclo dan Debinmnins oo
lﬂt-h!mdihm#mﬂmmwcw
tﬂm&#hhbﬂﬁhhﬂmq—-.ﬂ.ﬁﬁﬁ
Claschoarks de Riseo aomlpe o rempectiva chmifosglo de sheo &
Diebdetures snualmense, aié o vencimenss dis Debsbermres,

M:Mmlhﬁ*ﬂuﬂﬂ;ﬂﬁmﬁtﬁu
amplamente s0 ncrcada o8 relasdalos com as simulis de rag
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cac o Aginos de Clanficagio de Risco cesse suss wtvidsdes no Baand o,
pof geuiquer motve, estes oo e trpedide de eminr @ clasaiflcecio de
msco dit Debinmures, 8 Fmbsces devesi contmbr outrs aghnols de
clsuficacin de paee sem owcvesidede de apeoraiis dos Debenmurana,
bustando sondiar o Agenate Faducieia, obmervado qoe & sefersds apincs de
elismbicacio de oo devest ser & Stadad & Poor's, Moody's ou Fisch
Hanng:

mantes an Debinruees segiaiesdin pum oogociacks po mescado secsdisig
dapinte o pease de vigings das Debinmees, shands com os cwsos do
mferds e,

formecer ao Coondenador Lider & dccomentacio mlaors & Oferm ¢, por
5 (oo wnos eerradon da duts de celebuigdn dests Facringa, pardar tode
& documenticio relasrs & Otferta, bem comso apeesenid-ls, em sempo hitd
pisa cumpeir com O peire citfpulado por oodem judicial, admisssasva os

arbitral, aes Coracddenador Lider, semper que st snboitads;

efetuar, desdly qua assim sobictado peie Agrans Fiduciing, o seembalie das
Ceiptsan comprovadammonte inconidas pelo Agesse Fidtocibnio, ood tetrmos
ds Cliwuls 9.7 ahaixo, que venham & ser Brecssitis pacs prossger 0%
disritcs & morresses dos Debesturists oo pam reslizsr scus cridicon,
eckatve Bonorinos advocasioo & tuthes despesss ¢ comsy ineseodss em
vicuds da cobeungs de quilose quanta devids sce Dicbespmisas nos
neessin dots Escnoam;

s peane de ek 3 (res) Diss Utels cocaados da dars d¢ son pocebizmnnin,
SIVHEE pama o shcema de ndommatia periddican ¢ evenrasn di VM o
relardeio anal libiunds pols Agrate Pidclise

infeermar i CETIP ofou i BEMAFBOVESPA, cooforme o case, & valat ¢ &

data de pagaments de rods & quakqoer shubescio monrmins ¢ reolunessEs
peferiese ds Debdnoeses;

compareces it Aascrnhlcias Gens de Debestunstan, sempre que sobicinuds,
hqm&ﬁmhﬁunmm“m
s venkim o incidin sobee & Ersiasbo ¢ qor wm e seipuanabibidads &
Earganna

checrra emnimmenie 2 Ingsaclo o regulsmentsiio gibotice apbcivel,
mantetdosr  om unagko  de pgulindede  perssic  swondades
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goremementais ou Gscam, bem como efesomr o pontual pagaments de
tnbuitne que sejam devidis o4 que devem ser moolhidos, esesto se 2
etighilidide do tobuto on de sou pagimesio ovicjs o par decisko
pachiclal ou adimsments oo pos sermos G Segsligie ou repelumentacio
aprirel;

respring o legnbicio o copulamenngdo pelacionsdas & nilde ¢ segurang
coupaconal @ ko M imbiesse, © nio MOMATTIE & PROAGLgEs, ki g
inceasrar cmio-de-che infinnl ¢/ou o= toadigio snilogs & de eomvo o
de quadquer forma infringa Eeeinos dow edvicolas, em ovpecial, mas nho s
Emasandd &, 0 dittwtes sobire aa fmas de ooupacks mlipens, s declaradas
el sutnodeds cnpersht,

sumpnr o disgeete o legnlcio am vignn pemsesse & Pobitics Naciooa] do
Meir Ambunee, bs Resolugdo do Consma - Conselbo Naesiee] do Mo
Ambucnte ¢ is demais kgisligies £ sopubimentsgios mmbeesis supbetvas,
e como sdotat medidan u ppdes peeventivis oo ropeaasdmias, destinadas &
eritar ¢ cofmgE eventius danos smbenibs eesados, decamenis da
atrridade deseria em seu olijers socnl

“iﬁﬂ,lmtim‘mﬂ,cﬂhﬂm.-hﬁ

prese=a poblicacky de oavocsdo de et Assemblets Gieral do
Dﬁmﬂuhmdﬂ]&m.ﬁmtu
vmotids & debbericio dov Debenumtet s i Assemblen Genl de
Debawnniensay,

eitvied & VM, § CETIP e & DMAFRBOVESPA, condnime & caso, 5o & om
que se reabrir cads Amembles Gerad de Debennoisns, sesids du
delhanugies wntnsdes o, oo pozen de st 1 (der) dias copidos, contudes de
sl Aviemblen Gersd de Dobentunness, cdom da sespeesra asx,

CoRMmAl & peeservar iodos fa seud beve (hngives e intsgive),
neccmdnion par b devids coaduglo de suan isvidsdes, cm bos ondem ¢
condicie de fuscionamento, extetundow pelo wo ¢ deigaste normas
ahrnss aens:

nbo reslrer operaches coms partes rebiconadas excets i em condides
mlﬂgmnmﬂ@pm
w&mﬁﬂﬂup E e ToR TR
BASFROVESES,

splicas secumon obodos por meic ds Obfers etstsmense conlfoeme o
drcrin na Oty 4 scima;
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AR

RAKIV, mmates oo Projeton enquadmdos nos emmos da Ll 0 12431 donsic &
Tigencia das Debinnuces ¢ tomunicar o Agmess Frduciino, em ané § (diace)
Diss Dtein, sobee o reechimensn & quakqosr intmagho soerca da
=srncla de qualquer prodessd sdesustatne o setmgs fudicnl g
poodd doudias ed desmquadnmaenoe dor Progeos oomno peiontinios, aos

oo din Lai 0™ 124%0:

XXV, wdotar todn as medides necessinas pams isegunie o cunpemo de o
oo Tegularmenitos, facsosio on MTIAGTINGS, CONME PriGo de comupgio ou
sios beovos | sdminseracis poblcs, inchmdo, sem Eminglo, =
Lei o™ 12886, du 1 dio mgosto da BFLY, Lel o® 12529, de 30 de norembing de
011, Led 8° T£L3, de 3 de manen de 1996, o Deceers o R420/305 ¢ &
UL Fowge Cormgpd Pratisy As of 1977 ¢ o UK Babmy As 200

{Leib Asticomupclo”), nn medida eee que fecem aplicines & Fminom,

A Fardwsocs obnogs-se, neste aio, e carites nerogired o amvostivel, o cubdar pars gue
s epetaghen que venha & praticas ae smblente CETTP ofou BMAFROVESPA seum
senpee afnpacadas pola boss priticas de meevads, com plesa ¢ pefierta obarrvines
dan poomes aplicdvel § mti, nostande o Ageese Fduciine de oda & gualioer
respociatdidade oo eeclammagdes, pocjulton, pesta ¢ dunon, kcros comamtes &0
emeipeniled 4 gque o nio eespeits bs eferdes sommas der coum, dewds que
comprovidsmente io rnbam ado porados por sapio do Agesse Fidocliso

AGENTE FROCIAKIC

lamsgls A Enowom constind @ nomels come agenic Bdudise ds Odera 2
Pensipone 54 Divwsboldars de Tinks ¢ Valoses Mobilifios, quafeads e
perimindo deva Ewritura, & qual, seite ate © pos malhor forma de diesn, scein &
E‘mﬂ%mmﬂﬁlhmﬁﬂnwm;mh

O Ageste Fidociinio da Emsssbo tumbdm ama, neits dats, cosmo agovic Sdecinio das
stgunred embidor (1) trroess evomio d debderores simplo, afo comvendveis om
m-hﬁmﬂwﬂ%mmmmFﬂ
dinecbuwicio pibica com eforgos pesteaos de eolocachs, & Epogne Seppe -

Diribuidess de Energn 5A. (Y _Emindo ds Serppe™. oo valor il de
RLES0 00000000, {sesnents salivies de roais) tom e de ) (s debbemares,
e dass de vmcmenin das debduomes emn M e cumebon de 2P ¢ com
remonersio de 115500 (cents ¢ qumne EREIOY ¢ CHMDETL CENLENMOS Pof L2258
da toxa DI Atd & peesense dams sdo howre qualquer evesio de madmplensemin
Bdojucsiaia peestida peln Fromco, confoame previss D8 pespeciva eicEilum de
ernivdics () quines. ermissd e debslnmsed sinplos, sl oxuversrris s Sobe, sm 3
datmitracio pablics com eiforgos sestsiton e calocasio, di Fnerglan Mato Gredso =
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Dhrnkaidoes de Hocge 5A. (2 Eminko da Mg Grogen™, no vales sonl de
RS 000, 000,00 (quateocenton o cinguents midsdes de ren), oo enthiade de X000
(rmie mil) debinruses puts & peisneies sdsie, ¢ com emindo de 25000 (vinse & cinco
debsdntures, com data de vencimente om 15 de mato de T120 ¢ com remunenasio de
100% (cemn pot como) da taza D dcrescads de 2.28% (dois inmeires ¢ visee ¢ abo
décimos por cents) B0 EnD. Al @ petscnte dats nlio houre quakpeer evesio de
naderplements pocunikon, Av debiorars da 5 Estesio da Mt Ceono o
grnecde po gisanta Gldgussioa porsada pols Temssom, confome peeving s
oeipectvs mecrina do emissho) (B} sftne emindo de debbotoss simgles, nbo
eonverifvens om agies, em sk deios, di capdse quiscgraficia, com garantiss
aioonu seis ¢ Glcuashria, par dimnbudclo piblies eom s atrion &
colocacho, da Esergiea Mate Grosso do Sul = Disnbuidoss de Eaetgla 54, T
Eommiado da Mo Grogao do Sal'7, e valor ol do REOOMO000 (guarmndenton
mnilivies de sean), com smissdo de #0000 {quareots =) debintures, com dxta de
vonciments e ¥ de tmaig de 3021 ¢ com pemunesgho de 10004 feem pot ccnta) da
faxa D] scrvecide de 128%% (dois dsteioo € visde ¢ ouo dbcimos por cenin) s ano.
Até 2 pecsente data nlo houre qualquer events de isadeeolomencs prouniice. As
Hhmﬁ*m&mmﬂmmﬂuﬁdﬂpmﬂn}uwﬂ
Gderupuinn peestids pels Eminices, bem como por cossho Gdacidnia de pecebdvens de
stoleridade de Energiss Maso Grosso & Sul - Discbuidon de Enesgia SA
CEscoga MS7), ocundos da comercialimugio de enesga diitnios ¢ por alionagho
Odociknia de apdes da Enesgina M5, conforme peevisso ns tespectiva ocdfun de
crrmdcr () PrERss effieio de ota peomincein semensain als sonrertives s
wepdies, e T (s eévice, da copdcie quircgrafing, com gazsnta fdcrmstea adicional,
pars dintrtvaicio prilblics cevn eabioron seatzitns de colocagho, b Enespin Tocsssing —
Distdbeidon & Energn $A. 1" Erduie da Tocantod™), no ek fowml de
FH100. 00000000 (cem mthiion de moais], com emisbs de 50 (cngueni) notm
PEOSTUMGTIN Pard & prmeis i, ¢ com emindo de 5 (cnquents) noms prossisstes
parz » scgunds sice. comlimnde 100 (cem) eotw prommudeas, com det de
venomentn em 21 de desemnbro de 20U pars a8 Dotes prossridtian da pomes sine ¢
com dam de vemcssesio em 21 de desessban Je 2019 paras s frotes peomikieias da
segasicdh wfne, com pemonersclo de 100 (com por crmvin) da taxa TH sccescida de
LAY fumn iaciro o citets ¢ cinco Sicimos POt cents) 85 ano pue @8 hote
promasion di prmeles sdsie ¢ com emutescio de 1000 (cem pos cente) da iz
DI acreacids ds 1.95% fam inteizo ¢ soveuts « cineo Sfcmol por cento] 45 SN0 paEs
B8 N0 peirriadeing Gy segunds wfnic. Ané g peesente dite nio howre qualiquer franin
hmwhm pmnd-:-il'm&'rmu&

convenireis am agled, em I [don) wioo, di repice quirogndise, coes gacaria
Budejusicarta adiciomnal, pary dasmibuicio piblies com exfunpen sranmiine de coboongio, da
Energisa Seeppe — Dutnlnidor de Encgia SA. (5" Enslssho de Mot da Sergipe™),
R0 vabie tota] de REPO000 000,00 (aovesrts milhdo de erais), com emsslo de 1 e
BotE pannideis paa 3 paimin vink, ¢ com exmake de 9 (dove) notas permisdoie
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pars 2 sogunds séne, sotaliesndo 10 (des) fotad promistnes, com Juta de vencaneeno
em 06 de abel de HNE parn 4 nots proestssdos da prmein Wine ¢ com dow de
vencimente em 01 de shed de SF19 parss iy ootes peninbiicon da segasds wéne, com
reranerschn de 1007 (em por conin] da mxa DI screscids de §65% (e inteiea e
ot 6 cEon GHCIMGE Pt conlt) =6 2o Para as notss promissdnes da peimeins
it & ot pemeteracho de 10096 (oemn pod cerne) da exaa D acsracida de 1 £5% fam
WGInG ¢ eeEldits ¢ oo dRCEDoY POt CRGIO] B0 ADG pasE i Dot rosmesdonn da
segunds sfrie. At o peeseie dats ade howre gulmer ermo de insdimplements
pecinmce. A potar promdsdeins di ¥ Embads de Mot da Scagips oo gerentdas
cdrmuler. (1) prsest emindo de not promesiess comestials, 0io eofrveniven k=
g, eem I duas) sdeies, di cipbtie quircgraficia, com guninta fidepmstes adicional,
pata distekaicio piblcs com esfinegos peviiben de codocscio, da Energion Pands =
Dhamitnsdoes de Enecgis SA (1D Emissio ds Panfbe™), no vaor toml de
FORS OO0 (eewietita © i melhiien de reads), oom emissdo de 1 fuma) not
peoMTuGeis urs @ DRSS sees, ¢ toft emsiais de F (Rovr) potes paomisedaas pas
segutide sdtie, etalizando 10 (dea) notas prosmmedes, coss dass de vencimento em 08
de abnl de 218 paes 2 dotn promnimdeis da primein sfne & com dats de venciments
€= 03 da abel de N1 parss o etan prosoasdnma da sogunds sine, com remunetacio
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ANEXOC MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARA REFLETIR O RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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Minuta

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 8 (OITAVA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENERGISA S.A.

entre

ENERGISA S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[--] de [--] de 2017
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Minuta

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 8 (OITAVA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENERGISA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I

II.

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

ENERGISA S.A., sociedade anénima com registro de companhia aberta perante a
Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Cataguases, Estado
de Minas Gerais, na Praca Rui Barbosa, n°® 80 (parte), Centro, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 00.864.214/0001-06 ¢ na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“]UCEMG”)
sob o Numero de Identificacio do Registro de Empresas — NIRE 31.3.000.2503-9,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma
de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de assinatura deste
instrumento (“Emissora” ou “Companhia”); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhio de titulares das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”) e das

Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda

Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”), nos
termos da Lein® 6.404, de 15de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Batra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu representante legal devidamente
constituido na forma de seu estatuto social e identificado na respectiva pagina de
assinatura deste instrumento (“Agente Fiducirio”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

RESOLVEM, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro

Aditamento a Escritura Particular da 8° (Oitava) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em

Agbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em até Duas Séries, para Distribuicao

Piiblica, da Energisa S.A.” (“Aditamento”), mediante as clausulas e condi¢Ges a seguir.
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Minuta

CONSIDERANDO QUE:

@ as Partes celebraram, em 05 de junho de 2017, a “Escritura Particular da 8" (Oitava)
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real, em até Duas Séries, para Distribuicio Puablica, da Energisa S.A.”
(“Escritura”), a qual foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“]UCEMG”)
em [--] de [--] de 2017, sob o n° [--], para reger os termos e condi¢coes da distribui¢do publica

das debéntures simples, ndo conversiveis em a¢oes, da espécie quirografiria, com garantia

adicional real, em até duas séries, da 8* (oitava) emissdo da Emissora (“Oferta”, “Debéntures” e

“Emissao”, respectivamente);

(i1) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [--] de [--] de 2017, procedimento de
coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores (conforme definido na
Escritura) nos termos do disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Procedimento de
Bookbuilding”), por meio do qual foram definidos, de comum acordo com a Emissora: (a) a

[emissdo de cada uma das séries das Debéntures {OU} a alocacdo da totalidade das Debéntures
como Debéntures da [Primeira Série / Segunda Série]]; [(b) a quantidade de Debéntures alocada
a cada série da Emissdo, nos termos da Escritura;] [(c) a taxa final dos Juros Remuneratérios da

Primeira Série;] e [(d) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série];

(iif) as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢oes da Escritura,
nos termos aqui dispostos, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,

(iv)  conforme previsto na Clausula 3.8.4 da Escritura, as matérias objeto deste Aditamento
independem de qualquer deliberagio societaria adicional da Emissora;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente Aditamento, mediante as

seguintes clausulas e condi¢des.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, sendo que
os termos aqui indicados em letras maitsculas que nio estiverem aqui expressamente definidos
tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

Para fins deste Aditamento, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecio feita aos sabados,
domingos e feriados declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil.

1. ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 3.3 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacio:
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‘3.3 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas [--] (|--]) Debéntures, ji considerando [as
Debéntures Suplementares | as Debéntures Adicionais | as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais].”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.5 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.5  Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta seri de R§ [--] (/-] reais), na Data de
Ewissao [considerando as Debéntures Suplementares | as Debéntures Adicionais | das Debéntures

Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais).”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.6 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacio:

‘3.6 Numero de Séries. A Oferta serd realizada em [série dinica | duas séries], [sendo [--] (|--])
debéntures no ambito da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e [--] (/-]) debéntures no

ambito da segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da
Primeira Série, “Debéntures”)]. A existéncia das séries da Emissao ¢ a quantidade de Debéntures
alocada a cada série da Emissao foram definida de acordo com a demanda das Debéntures, conforme

apurado em Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clansula 3.8 abaixo.”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 3.7.2 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacio:

“3.7.2. Os Coordenadores realizardo a distribuigio piblica das Debéntures no prazo de até
00 (sessenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta
(“Prazo de Colocacan”), sendo que os Coordenadores deverao subscrever e integralizar as Debéntures

ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma individual e nao soliddria, caso a demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding nao seja suficiente para atingir o volume total de R§ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais), observado o disposto na Clansnla 3.7.7 abaixo (“Garantia

Firme”).”
As Partes resolvem excluir a Clausula 3.7.2.2 da Escritura.

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.7.3 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.7.3. Foi organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a emissio das [Debéntures da
Primeira Série | das Debéntures da Segunda Série | das Debéntures da Primeira Série ¢ das
Debéntures da Segunda Série], bem como as taxas finais dos Juros Remuneratorios [da Primeira Série
/ da Segunda Série | das respectivas séries] e a quantidade de Debéntures alocada [como Debéntures
da Primeira Série como Debéntures da Segunda Série | em cada uma das séries da Emissao], nos
termos da Clansula 3.8 abaixo.”
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As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.7.5 e 3.7.5.1 da Escritura, que passam a vigorar
com a seguinte redacao:

“3.7.5 [Foi | Poderia ter sido, mas nao foi] aumentada a quantidade de Debéntures em relagio a
quantidade inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das
Debéntures Adicionats, a critério da Emissora, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugao
CVM 400, ¢/ on das Debéntures Suplementares, a critério dos Coordenadores, nos termos do artigo 24
da Instrugao CVM 400, em ambos os casos observado o disposto na Clansula 3.9 abaixo.

3.7.5.1 Tendo em vista que o montante da Oferta [foi | poderia ter sido, mas nao foi] anmentado nos
termos da Clansula 3.7.5 acima, [ndo foram colocadas Debéntures Suplementares on Debéntures
Adicionais {OU} o5 Coordenadores fizeram a distribuicao das [Debéntures Suplementares |/
Debéntures Adicionais | Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais], em regime de
melhores esforos].”

[As Partes resolvem excluir a Clausula 3.7.7 da Escritura. {OU} As Partes resolvem

alterar a Clausula 3.7.7 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redac¢io]

[“3.7.7 Tendo em vista que a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding ndo foi suficiente
para atingir o valor inicial total da Emissio (ou seja, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), a garantia firme devera ser exercida pelos Coordenadores sobre a quantidade
de Debéntures objeto da garantia firme nio colocada ao final do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de divilgacao do Ansincio de Inicio da Oferta, observadas as demais condicoes do Contrato de
Distribuicio, em qualquer série, na taxa mdxima estipulada para [os Juros Remuneratirios da
Primeira Série ¢ os Juros Remuneratirios da Segunda Série, conforme o caso], até que tenham sido

subscritas e integralizadas 320.000 (trezentas e vinte mil) Debéntures.”]

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.8, 3.8.1, 3.8.2 [e 3.8.3] da Escritura, que passa a

vigorar com a seguinte redag¢io:

“3.8  Coleta de intencoes de investimento (Procedimento de Bookbuilding). Os Coordenadores

organizaram procedimento de coleta de intengies de investimento, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do

artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes minimo on
mdximo, e observado o disposto na Clausula 3.8.5 abaixo, para verificacio da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), por meio do gual

Joi definido, de comum acordo com a Emissora: [(i) a emissdo de cada uma das séries das Debéntures

{OU} a alocacio da totalidade das Debéntures como Debéntures da [Primeira Série | Segunda
Série]]; (i) a quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emissao, nos termos da Clausula
3.8.3 abaixo;] [(iii) a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, nos termos da Clansula
5.7.2 abaixo; ¢ (iv) a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da Clansula
5.7.3 abaixo).

3.8.1  Para fins de verificacio da emissio das Debéntures [em série tinica | em 2 (duas) séries] [e da

guantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ de Debéntures da Segunda Série], bem como do exercicio
da Opgio do Lote Suplementar ¢ da Opgiao de Debéntures Adicionais, foram considerados: (1) as
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ordens colocadas pelos Investidores Institucionais, (2) os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores Nao Institucionais, ¢ (3) as ordens efon os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observada a Clausula 3.8.5

abaixo.

3.8.2 O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a definigao dos [Juros Remuneratdrios
da Primeira Série ¢ dos Juros Remuneratirios da Segunda Série], foi realizado exclusivamente junto a
Investidores  Institucionais, incluindo Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinenladas, observada a Clansunla 3.8.5 abaixo. Os Investidores Nao Institucionais ndo participaram
do Procedimento de Bookbuilding para a definicio dos [[uros Remuneratorios da Primeira Série ¢ dos

Juros Remuneratdrios da Segunda Série).

[3.8.3 O mniimero de Debéntures alocado a cada série da Emissao foi definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding ¢ de acordo com o
interesse de alocacdo da Emissora. A alocacio das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorren no
sistema de vasos comunicantes, sendo certo que a quantidade de Debéntures de uma das séries foi
abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade de Debéntures alocada na ontra
série (“Sistema de Vasos Comunicantes”).]”

Tendo em vista a celebragdo do presente Aditamento, as Partes resolvem excluir as
Clausulas [3.8.3,] 3.8.4,3.9.1, 5.7.2.1 ¢ 5.7.3.1 da Escritura.

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.8.5 e 3.8.5.1 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redacao:

“3.8.5 [Foi | Poderia ter sido, mas nao foi] aceita a participagio de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vincunladas no Procedimento de Bookbuilding, observado o disposto abaixo.

3.8.5.1 Nos termos do artigo 55 da Instrugio CV'M 400, [tendo em vista que [foi | poderia ter sido
mas ndo foi] verificado excesso de demanda superior em 1/ 3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais ¢ as Debéntures Suplementares), [ndo]
Joi permitida a colocagio de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
[tendo sido suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva antomaticamente cancelados, observado o
disposto na Clausula 3.8.5.3 abaixo].”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.9 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

3.9  Aumento da Oferta. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada [foi | poderia ter sido,
mas nao foi] anmentada conforme a seguir:

L nos  termos do artigo 24 da Instruggo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, [foi | poderia ter sido,
mas ndo foi] acrescida em [até] 15% (quinzge por cento), on seja, em [até] 48.000
(quarenta e oito mil) Debéntures suplementares, nas mesmas condigoes das Debéntures
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inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de

demanda gque |[foi | poderia ter sido, mas ndo foi] constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opeao ontorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuigio, |[exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissoral. A
critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme wverificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares sao [Debéntures da Primeira Série /
Debéntures da Segunda Série | Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da Segunda
Série); e

11. nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a guantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares|foi /
poderia ter sido, mas nao foi] acrescida em |até] 5,94218750% (cinco virgula nove quatro
dois um oito sete cinco ero por cento), ou seja, em |até] 19.015 (dezenove mil e guinzge)
Debéntures adicionais, nas mesmas condicoes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, [tendo
sido emitidas pela Emissora até a data de divulgagao do Aniincio de Inicio da Ofertal. A
critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de

Bookbuilding, as Debéntures Adicionais sao [Debéntures da Primeira Série | Debéntures
da Segunda Série | Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da Segunda Série].

As Partes resolvem alterar as Clausulas 5.7.2 e 5.7.2.3 da Escritura, que passam a vigorar
com a seguinte redacao:

“5.7.2 Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série: sobre o VValor Nominal Atnalizado

das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a [--]% (/-] por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Iuros Remuneratirios da Primeira

Série”). A taxa final dos [uros Remuneratirios da Primeira Série foi definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding ¢ estava limitada a até [--], correspondente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescido
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de junbo de 2022 (Tesouro IPCA+2022), baseada na cotagio indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http:/ | www.anbima.com.br), apurada
no feuchamento do Dia Util imediatamente anterior @ data de realizagio do Procedimento de

Bookbuilding.

5.7.2.3 Os Juros Remuneratdrios da Primeira Série serdo calenlados de acordo com a seguinte formula:
J = {V'Na x [Fator[uros-1]}
onde,

J = wvalor dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atnalizado das Debéntures da Primeira Série, calenlado com 8 (vito) casas
decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

DP
FatorJuros = (taxa +1)zs2

onde,
Taxa = |-,

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao da Primeira Série (on a Data
de Pagamento de Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso), ¢ a
data de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 5.7.3 e 5.7.3.3 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redacao:

“5.7.3 _Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série: sobre o 1 alor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, incidirao juros remuneratdrios corvespondentes a [--]% (/-] por

cento) av ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Turos Remuneratérios da Segunda

Série” e em conjunto com os Juros Remuneratdrios da Primeira Série, “[uros Remuneratirios”). A
taxa final dos Juros Remuneratorios da Segunda Série foi definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estava limitada a até [--], correspondente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de 2024 (Tesonro
IPCA+2024), baseada na cotagio indicativa divulgada pela ANBINMA em sua pdgina na rede
mundial de computadores (bttp:] | www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util

imediatamente anterior d data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratirios

da_Segunda Série” ¢ em comjunto com os Juros Remuneratorios da Primeira Série, “[uros

Remuneratirios”).

5.7.3.3 Os Juros Remuneratdrios da Segunda Série serdo caleunlados de acordo com a seguinte formula:
J = {V'Na x [Fator[uros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calenlado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:
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oP
FatorJuros = (taxa +1)2s2

onde,

Taxa = [-];

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio da Segunda Série (on a Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios da Segunda Série imediatamente anterior, conforne o caso), ¢ a

data atual, sendo “DP” um niinero inteiro.”

As Partes resolvem alterar o Anexo I a Escritura para refletir os valores efetivamente
destinados a cada um dos Projetos, que passa a vigorar na forma do Anexo A ao
presente Aditamento.

DIsPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condi¢des da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados
pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e

efeito.

O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
previstas na Clausula 9.2 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente

validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as declaragoes e
garantias previstas na Clausula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

Este Aditamento, bem como as posteriores alteracdes da Escritura, serdo registrados na
JUCEMG, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des,
nos termos da Clausula 2.1.4 da Escritura.

Este Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 111, da Lei n°® 13.105, de 16 de margo

de 2015, conforme alterada (“Cdédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacOes
assumidas nos termos deste Aditamento e da Escritura comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 815 e seguintes do Coédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos

termos da Escritura.
Este Aditamento ¢é celebrado em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando-se a

Emissora e o Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por

seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.
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3. LEIE FORO

3.1.  Este Aditamento ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.2.  Tica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de 2017.

(ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (TRES) PAGINAS SEGUINTES)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de Assinatura 1/2 do Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 8 (Oitava) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em
até Duas Séries, para Distribuigao Priblica, da Energisa S.A.)

ENERGISA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura 2/2 do Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 8 (Oitava) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em
até Duas Séries, para Distribuigao Priblica, da Energisa S .A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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Apnexo A ao Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 8° (Oitava) Emissiao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em até Duas Séries,

para Distribuicio Piblica, da Energisa S.A.

ANEXO1
DESCRICAO DOS PROJETOS

LINHAS DE DISTRIBUIGAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO DA ENERGISA MT

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicao da
Energisa MT mediante a implantagdo de 14 (quatorze) Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagdo, ampliagao e melhorias em 23
(vinte e trés) Subestagdes de Distribuicio (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantagao.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que serd necessitio o montante aproximado de
R$ 545.000.000,00 (quinhentos e quarenta e cinco milhdes de

reais) para a realizagdo deste projeto.

Alocacgao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antetiores a
data da divulgaciao do Andncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$ [--], com base na colocacio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocagdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a colocagio da totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

LINHAS DE DISTRIBUIGAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO DA ENERGISA TO

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicao da
Energisa TO mediante a implantacdo de 5 (cinco) Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagdo, ampliacio e melhorias em 30
(trinta) Subesta¢des de Distribuicao (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantagao.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.
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Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que serd necessitio o montante aproximado de
R$ 134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhSes de reais) para a
realizagdo deste projeto.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antetiores a
data da divulgacdo do Andncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocagio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessatios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocacdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a colocagio da totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

LINHAS DE DISTRIBUICAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO

DA ENERGISA PARANAPANEMA

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicdo da
Energisa Paranapanema mediante a implantacio de 2 (duas)
Linhas de Distribuicdio (SDAT) e implantacio, ampliagio e
melhorias em 10 (dez) Subesta¢oes de Distribuicio (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantacio.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) para a
realizagdo deste projeto.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antetiores a
data da divulgacdo do Andncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocagio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessatios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocagio das Debéntures inicialmente ofertadas
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necessidades de recursos
financeiros do Projeto

[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures

Adicionais) /(considerando a colocagio da totalidade das

Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

LINHAS DE DISTRIBUICAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO

DA ENERGISA BRAGANTINA

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicdo da
Energisa Bragantina mediante a implantagdo de 5 (cinco) Linhas
de Distribuicdo (SDAT) e implantacio, ampliacdo e melhorias em
9 (nove) Subestacbes de Distribuicio (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantacio.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$ 58.000.000,00 (cinquenta e oito milhdes de reais) para a
realizagdo deste projeto.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a
data da divulgacio do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocagio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessitios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocacdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a colocagio da totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

LINHAS DE DISTRIBU

ICAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO DA ENERGISA PB

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuico da
Energisa PB mediante a implantagdo de 5 (cinco) Linhas de
Distribuicao (SDAT) e implantagio, ampliagao e melhorias em 16
(dezesseis) Subestagdes de Distribuicio (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantacio.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) para a realizacdo

necessarios ao Projeto

deste projeto.
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Alocagio dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e¢ no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antetriores a
data da divulgacio do Andncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocacio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessatios para a realizacio/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocagdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a colocagio da totalidade das
Debéntures Suplementates e das Debéntures Adicionais)].

LINHAS DE DISTRIBUICAO E SUBESTACOES DE DISTRIBUICAO DA ENERGISA MG

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicao da
Energisa MG mediante a implantagio de 2 (duas) Linhas de
Distribuicdo (SDAT) e implantagdo, ampliagao e melhorias em 13
(treze) Subestagdes de Distribuicido (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantagao.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que serd necessitio o montante aproximado de
R$ 62.000.000,00 (sessenta e dois milhdes de reais) para a

realizagdo deste projeto.

Alocacgao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os  recursos por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

captados

gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antetiores a
data da divulgacio do Andncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocacio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessatios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocagdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a coloca¢io da totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].
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LINHAS DE DISTRIBUIGAO E SUBESTAGCOES DE DISTRIBUICAO DA ENERGISA SE

Objetivo

Realizar investimentos na expansio do sistema de distribuicdo da
Energisa SE mediante a implantacio de 9 (nove) Linhas de
Distribuicao (SDAT) e implantagdo, ampliagao e melhorias em 15
(quinze) Subestacbes de Distribuicio (SED).

Data de inicio

17 de julho de 2015.

Fase atual

Fase de implantacao.

Data de encerramento

31 de dezembro de 2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

Estima-se que sera necessario o montante aproximado de
R$ 36.000.000,00 (trinta e seis milhSes de reais) para a realizacdo
deste projeto.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os por meio das Debéntures serdo

integralmente alocados no pagamento futuro e no reembolso de

recursos  captados
gastos, despesas ou dividas relacionadas a este projeto ocorridas
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a
data da divulgacio do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Valor das Debéntures que
sera destinado aos
Projetos

R$ [--], com base na colocagio das Debéntures inicialmente
ofertadas [(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) / (considerando a coloca¢io da totalidade
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)).

Percentual que se

estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Estima-se que [--]% do volume estimado de recursos financeiros
necessitios para a realizagdo/conclusio deste projeto seja
atendido pela colocacdo das Debéntures inicialmente ofertadas
[(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) /(considerando a coloca¢io da totalidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais)].
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ANEXOD ATAS DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE
APROVARAM A EMISSAO E A OFERTA
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. Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Republica | N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Racionalizagao e Simplificacdo
Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
¥ Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Coddigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300025039 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Nome: ENERGISA S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)
N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I || ”l |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRIGAO DO ATO/EVENTO J173151077520
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO
CATAGUASES Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
13 Fevereiro 2017 Telefone de Contato:
Data

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[ ] pECISAO SINGULAR [ ] pECISAO COLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
E] SIM E] SIM Proce§so em Ordem
A decisdo
_
Data
D NAO __/__/ D NAO __/__/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

E] Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

E] Processo deferido. Publique-se e arquive-se. D D D E]

E] Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA T P oL S
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

E] Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

E] Processo deferido. Publique-se e arquive-se. E] E] E] E]

D Processo indeferido. Publique-se.

I/

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVAGCOES

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n® 6225835 em 17/02/2017 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 171083881 - 13/02/2017.
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assinada em 17/02/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.
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Registro Digital

Capa de Processo

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Identificacdo do Processo

NUmero do Protocolo

NUmero do Processo Mddulo Integrador

Data

17/108.388-1

J173151077520

13/02/2017

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF

Nome

208.683.086-68

CARLOS AURELIO MARTINS PIMENTEL

Paginaldel
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assinada em 17/02/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.
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ENERGISA S.A.
- Companhia Aberta -
CNPJ/MF 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3.000.2503-9

Ata de Reuniao do Conselho de Administracao da Energisa S.A. (“Companhia”) realizada
em 10 de fevereiro de 2017.

1. Data, Hora e Local: Realizada as 17:00 horas do dia 10 de fevereiro de 2017, na Av.
Pasteur, n.° 110, 5° andar, Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. Convocacao e Presenca: Dispensada a convocacao em virtude da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administracao da Companhia.

3. Mesa: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Ivan Muller Botelho e secretariados pelo
Sr. Carlos Aurelio Martins Pimentel.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a 8% (oitava) emissao para distribuicao publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional real, em até 2 (duas) séries, no montante total de R$320.000.000,00 (trezentos e
vinte milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo
definido) e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido) (“Debéntures” e
“Emissdo”), nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), observado o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas para distribuicao de valores
mobiliarios previsto na Instrucao CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada
pela Instrucao CVM n.° 575, de 17 de maio de 2016, e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”). A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei
n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n.° 12.431”), e do Decreto n.°
8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n.° 8.874”), tendo em vista os protocolos dos
pedidos de enquadramento dos Projetos (conforme abaixo definidos) como projetos
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio das Portarias do MME a
serem emitidas, nos termos da “Escritura Particular da 82 (Oitava) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real,
em até Duas Séries, para Distribuicao Plblica, da Energisa S.A.” (“Escritura de Emissao”);
(ii) a outorga da Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definida); (iii) a autorizacdo a Diretoria
da Companhia para praticar todos os atos necessarios a realizacao da Emissao e da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a: (a) contratacao de uma ou mais instituicoes integrantes
do sistema de distribuicao para intermediar e coordenar a Oferta, bem como dos demais
prestadores de servicos relacionados a realizacdo da Emissao e da Oferta, incluindo os
sistemas de distribuicao e negociacao das Debéntures nos mercados primario e secundario,
instituicao financeira para atuar como banco liquidante e escriturador das Debéntures
(“Banco__Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente), assessores legais, agente
fiduciario, agéncia de rating, formador de mercado, entre outros, (b) negociacdo e
assinatura dos instrumentos (inclusive eventuais aditamentos) necessarios a realizacao da
Emissao, incluindo, mas nao se limitando a, Escritura de Emissao, aditamento Escritura de
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Emissao para ratificar o resultado do Processo de Bookbuilding (conforme definido abaixo),
Contrato de Distribuicdao (conforme definido abaixo) e Contrato de Cessdao Fiduciaria
(conforme definido abaixo), em qualquer hipdtese, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Companhia ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas, e (c)
ratificacdo de todos os atos ja praticados, relacionados as deliberacées acima; e (iv) a
autorizacao para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado em
procuracao a ser assinada por dois Diretores da Companhia assine, isoladamente, quaisquer
documentos necessarios a efetivacao da realizacao da Oferta, ficando ratificados os atos ja
praticados nesse sentido

5. Delibera¢des: Instalada a presente reunidao, apdés exame e discussdao da matéria
constante da ordem do dia, os membros presentes do Conselho de Administracao da
Companhia deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes:

5.1. Autorizar a lavratura da presente ata em forma de sumario;

5.2. Autorizar a Emissdao e a Oferta, com as seguintes caracteristicas e condicoes
principais, as quais serao detalhadas e reguladas na Escritura de Emissao:

(a) Numero da Emissdo: As Debéntures representam a 8? (oitava) emissao de
Debéntures da Companhia;

(b) Quantidade: Serao emitidas 320.000 (trezentas e vinte mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido) e as Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definido);

(c) Valor Nominal Unitario das Debéntures: Cada Debénture tera o valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (conforme abaixo
definido) (“Valor Nominal Unitario”);

(d) Valor Total da Oferta: O valor total da Emissdao sera de R$320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definido) e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido);

(e) Numero de Séries: A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série” e as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao serdao definidas de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores da Oferta, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), em sistema de vasos
comunicantes, conforme detalhado na Escritura de Emissao das Debéntures;

(f) Debéntures Suplementares: Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures

2
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Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
48.000 (quarenta e oito mil) Debéntures suplementares, nas mesmas condicées das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), conforme opcao outorgada pela
Companhia aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao (conforme abaixo
definido), que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo
com a Companhia, até a data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta. A critério
dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), as Debéntures Suplementares poderao ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série;

(g2) Debéntures Adicionais: Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM 400, a Companhia podera aumentar a quantidade de Debéntures com relacao a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 64.000 (sessenta e quatro mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condicbes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, até
a data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta. A critério dos Coordenadores e
da Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), as Debéntures Adicionais poderao ser Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série;

(h) Colocacdao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais)
serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocacao,
exceto pelas Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais serao
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao, com a intermediacao de
determinada instituicdo financeira lider (“Coordenador Lider”) e demais instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios contratadas
para atuar na colocacdao das Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica,
sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 8¢ (Oitava) EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Real, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa S.A.”, a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”),
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM
400 e no Contrato de Distribuicao;

@) Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores organizarao procedimento
de coleta de intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para verificacdao, junto aos investidores da
Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento _de Bookbuilding”), de forma a definir, de comum acordo com a
Companhia: (i) a emissdao ou ndao de cada uma das séries das Debéntures; (ii) a
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; (iii) a taxa final dos
Juros Remuneratorios da Primeira Série (conforme definidos abaixo) (caso sejam

3
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emitidas Debéntures da Primeira Série); e (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série) (conforme
definidos abaixo), nos termos da Escritura de Emissao. O nimero de Debéntures a ser
alocado a cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacao das Debéntures entre as séries da Emissdao ocorrera no
sistema de vasos comunicantes, sendo certo que a quantidade de Debéntures de uma
das séries, apurada de acordo com o interesse dos investidores no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, devera ser abatida da quantidade de Debéntures
total da Emissao, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na
outra série. As condicdes de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, incluindo
existéncia ou nao de pedidos de reservas e lotes minimos ou maximos, bem como os
investidores que poderao participar do Procedimento de Bookbuilding e condicoes
para tanto, serao descritas na Escritura de Emissao ; e

(§)) Destinacao dos Recursos: Nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431 e do
Decreto n.° 8.874, os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da Emissao
destinar-se-ao ao pagamento futuro e/ou ao reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas aos projetos das Subsidiarias de Projetos (conforme abaixo
definido), quais sejam, investimentos em Linhas de Distribuicao (SDAT) e em
Subestacoes (SED) ja realizados ou a serem realizados pelas Subsidiarias de Projetos,
que sejam enquadrados nos termos da Lei n.° 12.431 (“Projetos”). A Companhia
protocolou perante o MME, em 26 de dezembro de 2016 os pedidos de
enquadramento de forma que os referidos investimentos sejam considerados
prioritarios pelo Ministério setorial responsavel, nos termos do Decreto n.° 8.874 e do
artigo 2° da Lei n.° 12.431. Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei
n.° 12.431, os recursos captados pela Companhia por meio da Emissao serao
transferidos as suas controladas Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.,
Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A., Empresa de Distribuicao de
Energia Vale Paranapanema S.A., Empresa Elétrica Bragantina S.A., Energisa Paraiba
- Distribuidora de Energia S.A., Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A.
e Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A. (“Subsididrias de Projetos”), nas
mesmas condicées da Emissao, incluindo custos incorridos pela Companhia para
realizacdo e manutencao da Emissao, devendo tal transferéncia ocorrer mediante a
subscricao e integralizacdo, pela Companhia, de debéntures privadas a serem
emitidas pelas Subsidiarias de Projetos no ambito de colocacbes privadas
(“Debéntures Privadas”), para a consequente realizacao dos Projetos, incluindo
pagamento de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Os recursos
adicionais necessarios a conclusao dos Projetos poderao decorrer de uma combinacao
de recursos proprios provenientes das atividades da Companhia ou das Subsidiarias
de Projetos e/ou de financiamentos a serem contratados por qualquer delas, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Companhia e/ou das Subsidiarias de Projetos.

(k) Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das
Debéntures sera 17 de abril de 2017 (“Data de Emissao”);
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) Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacdo da Titularidade: As
Debéntures serdao simples, ou seja, nao conversiveis em acdes, escriturais e
nominativas, sem emissao de cautelas e certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
o extrato expedido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custodia em nome do Debenturista, que igualmente sera
reconhecido como comprovante de titularidade;

(m) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, observado o disposto
no item (n) abaixo;

(n) Garantias: As Debéntures contardao com garantia a ser constituida até a Data
de Integralizacao da Primeira Série e/ou a Data de Integralizacao da Segunda Série,
conforme o caso, por meio da cessao fiduciaria de direitos creditorios, principais e
acessorios, presentes e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes das
Debéntures Privadas e da Conta Vinculada (conforme definida abaixo) (“Cessao
Fiduciaria”), nos termos de instrumento de constituicdo de cessao fiduciaria a ser
celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao
Fiduciaria”). A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissao sera depositada
em conta corrente de titularidade da Companhia cedida fiduciariamente em favor
dos titulares das Debéntures, sendo que tais recursos serao la mantidos, ndao poderao
ser movimentados pela Companhia, e somente serao liberados em conformidade com
os termos e condicoes estabelecidos no Contrato de Cessdao Fiduciaria (“Conta
Vinculada”);

(o) Privilégios: As Debéntures ndao conferem qualquer privilégio especial ou geral
aos Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execucao, salvo pela
Cessao Fiduciaria.

(P) Prazo e Data de Vencimento Primeira Série: As Debéntures da Primeira
Série terao prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao
(“Data_de Vencimento da Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de liquidacao
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
ou do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura
de Emissao;

(q) Prazo e Data de Vencimento Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série
terao prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao (“Data de
Vencimento da Segunda Série”), ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série ou do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série;

(r) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de

5
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Geografia e Estatistica - IBGE, desde a primeira Data de Integralizacao da respectiva
série até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”);

(s) Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros
Semestrais, com vencimento em 17 de abril de 2022, baseada na cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratérios da Primeira Série”). Os Juros Remuneratérios da Primeira
Série serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo da
Primeira Série, ou a data de pagamento dos Juros Remuneratoérios da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e
serdao pagos pela Companhia aos titulares das Debéntures da Primeira Série
anualmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos
dias 17 de abril de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 17 de abril de 2018
e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série;

(t) Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdao juros remuneratorios
correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até 0,60% (sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros
Semestrais, com vencimento em 17 de abril de 2024, baseada na cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratorios da Segunda Série”). Os Juros Remuneratorios da Segunda
Série serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série, ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e
serdao pagos pela Companhia aos titulares das Debéntures da Segunda Série
anualmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos
dias 17 de abril de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 17 de abril de 2018
e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série;

(u) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, sendo devida

6

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o0 n® 6225835 em 17/02/2017 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 171083881 - 13/02/2017.
Autenticacdo: 94DC59C31FDOA9CCDO09E789240222E7D8F50CE3A. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/108.388-1 e o cédigo de seguranca 3JYX Esta copia foi autenticada digitalmente e
assinada em 17/02/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

246 eyl s ons



na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ou seja, em 17 de abril de
2022. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
em uma Unica parcela, sendo devida na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, ou seja, em 17 de abril de 2024;

(v) Local de pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o
caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; e/ou (c) por
meio do Banco Liquidante, para os titulares das Debéntures que nao tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA (“Local de

Pagamento”);

(w) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario
no Local de Pagamento, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogacdao quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo;

(x) Encargos Moratorios: Sem prejuizo do pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série e dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de Emissao,
os débitos em atraso ficardao sujeitos a (i) juros de mora nao compensatoérios
calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e nao pago;
e (ii) multa moratoéria convencional, irredutivel e de natureza nao compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndao pago. Os encargos moratorios ora
estabelecidos incidirdao desde o efetivo descumprimento da obrigacao respectiva até
a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial;

(y) Forma de Subscricdo e Integralizacdo e Preco de Subscricdo: As Debéntures
poderao ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de até 120 (cento e vinte)
dias contados da data de divulgacdo do anlncio de inicio da Oferta, com
integralizacao a vista, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos
aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso ocorra a subscricao e
integralizacdo de Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo com
relacdo as Debéntures que forem integralizadas apdés a Primeira Data de
Integralizacao sera o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratoérios
das Debéntures da Primeira Série ou os Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. Considera-se “Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série” ou “Primeira Data de
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Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”, conforme o caso, a data em que
efetivamente ocorrer a primeira subscricao e integralizacao de qualquer das
Debéntures da respectiva série;

(z) Depoésito para Distribuicdo e Negociagdao: As Debéntures serdao depositadas
para: (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao
de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b)
negociacdo no mercado secundario por meio: (i) do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) do PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA;

(@a) Fundo de Amortizacao: Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a
Emissao;

(bb) Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia para subscricao
das Debéntures pelos atuais acionistas da Companhia;

(cc) Repactuacao Programada: As Debéntures nao serao objeto de repactuacao
programada;

(dd) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: As Debéntures ndo estarao sujeitas
a amortizacao extraordinaria facultativa pela Companhia;

(ee) Resgate Antecipado Facultativo: Nos termos da Resolucao do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n° 4.476, de 11 de abril de 2016, a Companhia podera, a
seu exclusivo critério, apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao ou
regulamentacao aplicaveis), resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado
Facultativo”), em conformidade com os procedimentos detalhados na Escritura de
Emissdao. O Resgate Antecipado Facultativo sera feito (i) pelo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou
dos Juros Remuneratoérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacao da Primeira Série e/ou a primeira
Data de Integralizacdao da Segunda Série, conforme o caso ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, acrescido de um prémio equivalente
a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apurado desde a data do
Resgate Antecipado Facultativo até a Data de Vencimento da Primeira Série ou a
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso, e incidente sobre o Valor
Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou dos
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Juros Remuneratorios da Segunda Série, conforme o caso; ou (ii) pelo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacao da Primeira Série e/ou a primeira
Data de Integralizacdao da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo, sem o pagamento de qualquer prémio, nos casos
previstos na Escritura de Emissdao. Nao sera permitido o Resgate Antecipado
Facultativo parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série;

(ff) Aquisicdo Facultativa: Apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, e
observado o disposto na Lei n.° 12.431 e na regulamentacao aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
n.° 12.431, da regulamentacao do CMN ou de outra legislacao ou regulamentacao
aplicavel, as Debéntures poderao ser adquiridas pela Companhia, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular da Debénture vendedor e
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, por valor igual ou inferior ao valor unitario, devendo o
fato constar do relatério da administracdao e das demonstracdes financeiras, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela
CVM;

(gg) Vencimento Antecipado: As Debéntures estardo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado usuais de mercado, as quais serao definidas na Escritura de
Emissdao, devendo a Companhia, na hipétese de efetiva decretacdao de vencimento
antecipado, realizar o pagamento do Valor Nominal Atualizado de cada Debénture,
acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacao da Primeira Série e/ou a primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série, conforme o caso, ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissao; e

(hh) Demais Caracteristicas das Debéntures: as demais caracteristicas da Emissao
das Debéntures encontram-se detalhadas na Escritura de Emissao.

5.3. Aprovar a outorga da Cessao Fiduciaria em garantia do correto, fiel, integral e
pontual cumprimento de todas as obrigacoes principais e acessérias da Companhia
assumidas perante os titulares das Debéntures no ambito da Escritura de Emissao e dos
demais documentos relacionados a Emissao, conforme prorrogados, alterados e/ou aditados
de tempos em tempos, incluindo, sem limitacao, os valores devidos com relacdo as
Debéntures a titulo de principal e remuneracdo, todos os encargos moratorios, multas
decorrentes de eventual atraso, pela Companhia, no cumprimento de suas obrigacoes
pecuniarias relacionadas as Debéntures e todos os eventuais tributos, despesas e custos
devidos pela Companhia com relacdo as Debéntures, incluindo, gastos com honorarios

9
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advocaticios, depositos, verbas indenizatérias, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciais,
em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos da legislacao aplicavel

5.4 Autorizar a Diretoria da Companhia a, observadas as condicdes descritas no item 5.2
acima, praticar todos os atos necessarios a realizacdo da Emissdao e da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando a: (a) contratacao dos Coordenadores, bem como dos demais
prestadores de servicos relacionados a realizacdao da Emissao, tais como Banco Liquidante,
Escriturador, assessores legais, agente fiduciario, agéncia de rating, formador de mercado,
inclusive dos sistemas de distribuicao e negociacao das Debéntures nos mercados primario e
secundario, (b) negociacao e assinatura dos instrumentos (inclusive eventuais aditamentos)
necessarios a realizacdo da Emissdo, incluindo, mas nao se limitando a, Escritura de
Emissdao, aditamento a Escritura de Emissdao para ratificar o resultado do Processo de
Bookbuilding, Contrato de Distribuicao, Contrato de Cessao Fiduciaria, em qualquer
hipotese, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Companhia ou de realizacao
de Assembleia Geral de Debenturistas; e (c) ratificacdo de todos os atos ja praticados
relacionados as deliberacoes acima.

5.5. Autorizar que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado em
procuracao a ser assinada por dois Diretores da Companhia assine, isoladamente, quaisquer
documentos necessarios a efetivacao da realizacao da Oferta, ficando ratificados os atos ja
praticados nesse sentido.

6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata a que se refere esta
reuniao que, depois de lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes. as) Ilvan Muller
Botelho - Presidente; as) Carlos Aurelio Martins Pimentel - Secretario. Membros do Conselho
de Administracao: as) lvan Miller Botelho; as) Ricardo Perez Botelho; as) Omar Carneiro da
Cunha Sobrinho; as) Marcilio Marques Moreira. as) Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque;
as) Luiz Henrique Fraga. as) Antonio José de Almeida Carneiro.

Confere com o original que se acha lavrado no livro de
Reunides do Conselho de Administracao da Energisa S/A.

Cataguases, 10 de fevereiro de 2017.

Carlos Aurélio Martins Pimentel
Secretario

10
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. Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Republica | N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Racionalizagao e Simplificacdo
Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
¥ Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Coddigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300025039 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Nome: ENERGISA S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)
N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I ||| |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO /EVENTO J173013926311
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO
CATAGUASES Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
10 Maio 2017 Telefone de Contato:
Data

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[ ] pECISAO SINGULAR [ ] pECISAO COLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
E] SIM E] SIM Proce§so em Ordem
A decisdo
_
Data
D NAO ___ /___ | D NAO ___ /___ [ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

E] Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

E] Processo deferido. Publique-se e arquive-se. D D D E]

E] Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA T P oL S
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

E] Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

E] Processo deferido. Publique-se e arquive-se. E] E] E] E]

D Processo indeferido. Publique-se.

___/

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVAGCOES
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ENERGISA S.A.
- Companhia Aberta -
CNPJ/MF 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3.000.2503-9

Ata de Reuniiao do Conselho de Administragao da Energisa S.A. (“Companhia”) realizada em 10 de
maio de 2017

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada as 10:15 horas do dia 10 de maio de 2017, na Av. Pasteur, n.°
110, 5° andar, Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCAGAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio em virtude da presenca da totalidade
dos membros do Conselho de Administragio da Companhia.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Ivan Miller Botelho e secretariados pelo Sr. Carlos
Aurelio Martins Pimentel.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a rerratificacdo dos subitens (j), (k), (s), (t), (u) e (ee), todos do
item 5.2. da ata de Reunido do Conselho de Administracio da Companhia realizada em 10 de fevereiro de
2017, as 17:00 horas (“RCA”).

5. DELIBERAGOES: Instalada a presente reunido, apés exame e discussio da matéria constante da
ordem do dia, os membros presentes do Conselho de Administracio da Companhia deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢cdes:

5.1. Autorizar a lavratura da presente ata em forma de sumario;

5.2. Aprovar a Rerratificagio dos subitens (j), (k), (s), (t), (u) e (ee) do item 5.2 da ata da RCA, os quais
passam a vigorar com a seguinte redagao:

“G) Destinagio dos Recursos: a totalidade dos recursos liquidos captados pela Companhia por
meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocag¢iao das Debéntures Adicionais e das Debéntures
Suplementares, caso emitidas) destinar-se-4 ao pagamento futuro e/ou ao reembolso de gastos,
despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
anteriores a data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta e que sejam relacionados aos
projetos de investimentos em Linhas de Distribui¢ao (SDAT) e em Subestacbes (SED) ja realizados
ou a serem realizados pelas Controladas dos Projetos (“Projetos”). A Companhia protocolou perante
o MME, em 26 de dezembro de 2016 os pedidos de enquadramento de forma que os referidos
investimentos sejam considerados prioritiarios pelo Ministério setorial responsavel, nos termos do
Decreto n.° 8.874 e do artigo 2° da Lei n.° 12.431. Obsetrvado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B,
da Lei n® 12.431, os recursos captados pela Companhia por meio da Emissao (inclusive decorrentes
da colocagio das Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso emitidas) serdo
transferidos as suas controladas Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa
MT”), Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa TO”), Empresa de Distribui¢ao
de Energia Vale Paranapanema S.A. (“Energisa Vale Paranapanema”), Empresa Elétrica Bragantina
S.A. (“Energisa Bragantina”), Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa PB”),
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Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa MG”) e Energisa Sergipe —
Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa SE” e, em conjunto com a Energisa MT, Energisa TO,
Energisa Vale Paranapanema, Energisa Bragantina, Energisa PB e Energisa MG, “Controladas dos
Projetos™), nas mesmas condi¢es da presente Emissdo, incluindo custos incorridos pela Companhia
para realizacio e manutencio da presente Emissdo, devendo tal transferéncia ocorrer mediante a
subscri¢ao, pela Companhia, de debéntures de emissao das Controladas dos Projetos no ambito de
colocagdes privadas (“Debéntures Privadas”), para a consequente realiza¢io dos Projetos, incluindo
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Os recursos adicionais
necessarios a conclusio dos Projetos poderao decorrer de uma combinag¢io de recursos proprios
provenientes das atividades da Companhia ou das Controladas dos Projetos ¢/ou de financiamentos a
serem contratados por qualquer delas, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Companhia e/ou das Controladas dos Projetos;”

“(k) Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures sera 15 de
junho de 2017 (“Data de Emissio”);”

)

“(s) Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirao juros remuneratorios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
limitado a até 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de junho de 2022, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de

Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da Primeira Série”). Os Juros Remuneratérios da Primeira Série

serdo calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacao da Primeira Série, ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, e serdo pagos pela Companhia aos titulares das Debéntures da Primeira Série
anualmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos dias 15 de
junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o ultimo pagamento

ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série;”

“(t) Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
limitado a até 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de junho de 2024, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.bt), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de

Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da Segunda Série”). Os Juros Remuneratorios da Segunda Série
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serio calculados em regime de capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacao da Segunda Série, ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, e serdo pagos pela Companhia aos titulares das Debéntures da Segunda Série
anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos dias 15 de
junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o ultimo pagamento
ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série;”

“(u)  Amortizagido do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado em uma unica parcela, sendo devida na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, ou seja, em 15 de junho de 2022. O Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma unica parcela, sendo devida na Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ou seja, em 15 de junho de 2024;”

()

“(ee) Resgate Antecipado Facultativo: As Debéntures nio estardo sujeitas a resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, pela Companhia;”

5.3 Ratificar todas as delibera¢des tomadas e aprovadas na RCA que ndo tenham sido expressamente
alteradas por esta reunido do conselho de administracio e todos os atos praticados pela Diretoria e os demais

representantes legais da Companhia com relagio as deliberagoes acima e a emissdo aprovada pela RCA.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata a que se refere esta reuniao que,
depois de lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes. Ivan Muller Botelho — Presidente; Carlos
Aurelio Martins Pimentel — Secretario. Membros do Conselho de Administracao: Ivan Muller Botelho,
Mauricio Perez Botelho, Omar Carneiro da Cunha Sobrinho, Marcilio Marques Moreira, Marcelo Hudik
Furtado de Albuquerque, Marcelo Silveira da Rocha e Antonio José de Almeida Carneiro.

Confere com o original que se encontra lavrado no
Livto n°® 10 de Atas de Reunices do Conselho de
Administracdo da Energisa S.A. as folhas 90 a 92.

Carlos Aurelio Martins Pimentel

Secretario
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assinada em 17/05/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.
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Documento Principal

Identificacdo do Processo

NUmero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

17/245.065-9 J173013926311 10/05/2017

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

208.683.086-68 CARLOS AURELIO MARTINS PIMENTEL

Paginaldel

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n°® 6275875 em 12/05/2017 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 172450659 - 10/05/2017.
Autenticacédo: 37E87F59B94D08198D1993D4D7E28740D83FA2. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/245.065-9 e o cédigo de seguranca QVgA Esta copia foi autenticada digitalmente e

assinada em 17/05/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. r
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TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa ENERGISA S/A, de nire 3130002503-9 e
protocolado sob o niumero 17/245.065-9 em 10/05/2017, encontra-se registrado na Jucemg sob o nimero
6275875, em 12/05/2017. O ato foi deferido digitalmente pela 52 TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validagdo, devera ser acessado o sitio eletrdnico do Portal de Servigos / Validar Documentos (http://
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o numero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

CPF Nome
208.683.086-68 CARLOS AURELIO MARTINS PIMENTEL

Documento Principal

CPF Nome
208.683.086-68 CARLOS AURELIO MARTINS PIMENTEL

Belo Horizonte. Sexta-feira, 12 de Maio de 2017

Marinely de Paula Bomfim: 873.638.956-00 Pagina 1 de 1

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n® 6275875 em 12/05/2017 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 172450659 - 10/05/2017.
Autenticacado: 37E87F59B94D08198D1993D4D7E28740D83FA2. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/245.065-9 e o cédigo de seguranga QVgA Esta coépia foi autenticada digitalmente e

assinada em 17/05/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. ’
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Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

844.251.806-15 JOSE AILTON JUNQUEIRA DE CARVALHO
034.571.626-46 FREDERICO DE OLIVEIRA E FIGUEREDO
082.120.336-35 GABRIEL COSTA GRECO

873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Sexta-feira, 12 de Maio de 2017

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n® 6275875 em 12/05/2017 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 172450659 - 10/05/2017.
Autenticacédo: 37E87F59B94D08198D1993D4D7E28740D83FA2. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/245.065-9 e o cddigo de seguranca QVgA Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 17/05/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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Fitch Atribui Rating ‘AA+(bra)’ a Proposta de Emissdo de Debéntures da Energisa

Fitch Ratings — Rio de Janeiro, 31 de maio de 2017: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)) a proposta de oitava emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, de espécie quirografaria e com garantia adicional real, da Energisa S.A. (Energisa). A proposta de
emissdo, no valor de BRL320 milhdes, deverd ser realizada em duas séries, sendo a primeira com
vencimento final em 2022 e a segunda, em 2024. Os recursos obtidos serdo utilizados para a aquisi¢do de
debéntures, emitidas por sete das 13 subsidiarias de distribui¢do do grupo Energisa. A proposta de emissao
da Energisa terd& como garantia 0s recebiveis destas sete debéntures, de colocacdo privada e espécie
quirografaria, cujos recursos serdo destinados a execucao dos respectivos planos de investimentos.

A Fitch classifica a Energisa com os IDRs (Issuer Default Ratings— Ratings de Probabilidade de
Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira e Local ‘BB’, aém do Rating Naciona de Longo Prazo
‘AA(bra)’. A Perspectiva de todos os ratings é Estavel. A agéncia também classifica algumas subsidiarias da
Energisa com os IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB+ (BB mais) e o Rating
Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)). Nas classificagdes destas subsidiarias, a Perspectiva
do IDR em Moeda Local e do Rating Nacional de Longo Prazo é Estavel, e a do IDR em Moeda Estrangeira,
Negativa. A relagdo completa dos ratings encontra-se ao final deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os ratings da Energisa e de suas subsidiarias refletem a opinido da Fitch de que o grupo continuara
melhorando seu perfil de crédito consolidado, apds o impacto negativo inicial proveniente da aquisicdo das
companhias de distribuicdo do Grupo Rede. A agéncia espera que 0 grupo permanega com alavancagem
liquida na faixa de 2,0 vezes a 3,0 vezes nos proximos quatro anos, apesar do fluxo de caixa livre (FCF)
negativo. Positivamente, o grupo deverd manter forte posicdo de caixa e alongado cronograma de
vencimentos da divida consolidada. A reabertura da oferta publica de acdes (re-1PO), realizada em 2016,
somou BRL1,5 bilhdo e melhorou a estrutura de capital da Energisa, reduzindo a pressao na liquidez e nos
indices de alavancagem em um cendrio de retragcdo econdmica.

Na opinido da Fitch, as subsidiarias adquiridas do Grupo Rede, que atuam em areas com historico de
elevado aumento de consumo de energia, tém apresentado melhor desempenho operacional. Apesar da
integracdo relativamente recente, os resultados positivos ja foram observados e se refletiram na geracdo de
caixa operacional consolidada. A agéncia também considera o grupo bem posicionado para mitigar pressoes
negativas no consumo de energia, a inadimpléncia e as perdas de energia, devido ao desafiador ambiente
macroecondmico brasileiro.

A diversificacdo dos ativos da Energisa, que conta com 13 distribuidoras de energia, € positiva para seu
perfil de negdcios, pois dilui os riscos operacionais. Para a Fitch, o segmento de distribuicdo apresenta mais
riscos que os de transmissdo e de geracdo. Além disso, a analise incorpora os moderados riscos regulatorio e
hidrol6gico do setor de energia brasileiro.

A diferenca de um grau entre os ratings corporativos da Energisa e os de suas subsidiarias se baseia na
relevancia da divida da holding em relacdo a das companhias operacionais e na subordinacdo estrutural desta
divida a do grupo. A divida da holding representava aproximadamente 21% da divida consolidada em 31 de
marco de 2017, e o indice divida total/dividendos recebidos, de 6,6 vezes, era alto. A Perspectiva Negativa
dos IDRs em Moeda Estrangeira das companhias operacionais se deve ao teto pais do Brasil, ‘BB+' (BB
mais), e ao rating soberano ‘BB’, com Perspectiva Negativa.

O rating da proposta de emissdo de debéntures da Energisa foi posicionado um grau acima de seu rating
corporativo individual, para refletir o perfil de crédito mais forte das subsidiarias operacionais. Os recursos
captados com a proposta de emissdo da Energisa serdo utilizados para a aquisicdo de debéntures de suas
subsidiarias. As datas para pagamento de principal e juros, bem como as taxas, serdo iguais em ambas as
transacdes. No entender da Fitch, as estruturas das transacfes eliminam a subordinagdo existente entre as
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dividas da holding e as das empresas operacionais, por meio da criacdo de um fluxo direto de transferéncia
de recursos. Além disso, existem clausulas de cross default entre todas as debéntures envolvidas.

Melhora do Perfil Financeiro

A Fitch projeta que, mantidos os atuais negécios e os dois projetos de transmissao recentemente adquiridos,
o indice de alavancagem liquida consolidada permanecerd na faixa de 2,0 vezes — 3,0 vezes até 2020. Se a
carteira ganhar novos ativos ou projetos, a agéncia revisara suas projecoes. A crescente geragdo de fluxo de
caixa, devido ao quarto ciclo de revisdo de tarifas, que deve ser concluido até 2018 no caso das
distribuidoras da Energisa, e a liquidez proporcionada pela re-IPO, realizada em 2016, devem ajudar a
manter os indicadores de crédito adequados aos atuais IDRs. Ao final de marco de 2017, a alavancagem
consolidada, medida pelo indice divida total ajustada/EBITDA, foi de 3,9 vezes, com 2,7 vezes em bases
liquidas, frente a 4,4 vezes e 2,9 vezes, respectivamente, em 2016.

FCF Pressionado

O FCF consolidado da Energisa deve ficar negativo nos préximos anos, como resultado de elevados
investimentos e da distribuicdo de dividendos. Os novos investimentos em transmissdo, bem como a
melhora das operacdes das distribuidoras que pertenciam ao Grupo Rede e a manutengdo dos programas
originais das distribuidoras, exigem investimentos significativos, o que continuara pressionando o FCF
consolidado. Ainda assim, parte desta pressdo podera ser mitigada pelo EBITDA adicional proveniente das
distribuidoras ap6s a quarta revisdo tarifaria, iniciada em 2016 e a ser concluida em 2018. A Fitch acredita
que serdo necessarios investimentos de BRL5,5 bilhdes de 2017 a 2020.

No periodo de 12 meses encerado em marco de 2017, o retorno dos custos ndo administraveis e as redugdes
de despesas beneficiaram o fluxo de caixa consolidado da Energisa. O fluxo de caixa das opera¢fes (CFFO),
de BRL1,1 bilhdo, foi muito superior ao de anos anteriores (BRL549 milhdes em 2015), embora insuficiente
para cobrir o BRL1,3 bilhdo de investimentos e os BRL148 milhdes de pagamentos de dividendos, o que
levou a um FCF negativo de BRL346 milhGes no periodo. O EBITDA, por sua vez, foi de BRL2,0 bilh&o.

Divida Administravel no Ambito da Holding

A Fitch considera administravel o cronograma de vencimentos da divida no ambito da holding, apesar do
ainda baixo montante de dividendos recebidos nos Gltimos anos (BRL256 milhdes no periodo de 12 meses
encerrados em marco de 2017). O alto indice divida total/dividendos recebidos, de 6,6 vezes no mesmo
periodo, foi mitigado pelo elevado saldo de caixa, de BRL719 milhGes, pelo alongado perfil de vencimentos
da divida total, de BRL1,7 bilhdo, e pela possivel conversdo de BRL500 milhSes de divida em capital. A
Fitch considera gerenciaveis os aportes de capital nas duas linhas de transmissdo, estimados em BRL300
milhdes.

Consumo de Energia Deve se Recuperar

A Fitch estima crescimento de 0,7% no consumo de energia na area de concessdo da Energisa em 2017, o
que devera aumentar a geracdo de caixa operacional. As elevadas tarifas e um ambiente macroeconémico
desafiador afetaram negativamente o consumo em 2016, que diminuiu 1,6% na area de concessdo onde a
empresa atua. A deterioracdo do ambiente econdmico também pressionou as perdas de energia e os indices
de inadimpléncia.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas do cendrio de rating da Fitch incluem:

-- Aumento de 0,7% no consumo de energia consolidado em 2017 e de 3,9%, em média, no periodo de 2018
a 2020;
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-- Investimentos anuais medios de BRL1,3 bilhdo de 2017 a 2020;
-- Indice de pagamentos de dividendos em torno de 50% ap6s 2017;
-- Inexisténcia de fusdes ou aquisigdes.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS
Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acéo de rating negativa incluem:

-- Novos projetos ou aquisi¢des envolvendo montantes relevantes, financiados principalmente por divida;

-- Alavancagem liquida consolidada consistentemente acima de 3,5 vezes;

-- Indice CFFO + caixa e aplicacdes financeiras/divida de curto prazo inferior a 1,3 vez;

-- No ambito da holding: dividendos recebidos + caixa e aplica¢des financeiras/servico da divida inferior a
1,0 vez.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acéo de rating positiva incluem:

-- Alavancagem liquida consolidada inferior a 2,0 vezes, em bases continuas;
-- Indice CFFO + caixa e aplicacOes financeiras/divida de curto prazo acima de 2,5 vezes.

LIQUIDEZ

O grupo Energisa apresenta forte liquidez e deve manter o acesso a diferentes fontes de recursos para
investimentos e refinanciamento de sua divida de curto prazo. No final de margo de 2017, a posicdo de caixa
e aplicacdes financeiras, de BRL2,5 bilhdes, equivalia a 1,5 vez sua divida de curto prazo, de BRL1,7
bilhdo, sendo que a divida total era de BRL7,9 bilhdes. O indice caixa e aplicacbes financeiras +
CFFO/divida de curto prazo atingiu 2,1 vezes na mesma data, frente a 1,6 vez em 2015 — o que evidencia o
melhor cronograma de amortizagdo da divida da companhia e o fortalecimento do CFFO. Em bases
individuais, a holding registrava forte liquidez, de BRL719 milhdes, frente a uma divida de curto prazo de
BRL171 milhGes.

RELACAO COMPLETA DOS RATINGS

Energisa

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira‘ BB’ ; Perspectiva Estavel;

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Local ‘BB’; Perspectiva Estével;

-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘ AA(bra)’; Perspectiva Estavel;

-- Rating da proposta da sexta emissdo de debéntures, no montante de BRL320 milhdes, ‘AA+ (bra)’ (AA
mais (bra)).

Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A (Energisa Paraiba)

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira‘BB+' (BB mais); Perspectiva Negativa;
-- IDR de Longo Prazo em Moeda Loca ‘BB+' (BB mais); Perspectiva Estavel;

-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)); Perspectiva Estavel.

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A (Energisa Sergipe)

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘BB+' (BB mais); Perspectiva Negativa;
-- IDR de Longo Prazo em Moeda Local ‘BB+' (BB mais); Perspectiva Estavel;

-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)). Perspectiva Estavel.

Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A (Energisa Minas Gerais)

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira‘ BB+’ (BB mais); Perspectiva Negativa;
-- IDR de Longo Prazo em Moeda Local ‘BB+' (BB mais); Perspectiva Estavel;

-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)). Perspectiva Estavel.
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Contato:

Analista principal

Mauro Storino

Diretor sénior

+55-21-4503-2605

Fitch Brasil

Praca XV de Novembro, 20 —sala 401 B — Centro
Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20010-010

Analista secundario

Wellington Senter

Analista sénior

+55-21-4503-2606

Presidente do comité de rating
Ricardo Carvalho

Diretor sénior

+55-21-4503-2627

Relacdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: 55-21-4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.
INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instrucdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da Energisa S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informac@es utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servigos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificacdo ou confirmacdo independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacdes financeiras disponiveis até 3 de maio de 2017.

Historico dos Ratings:

Energisa

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de julho de 2006.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 6 de abril de 2017.

Energisa Paraiba

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 7 de fevereiro de 2008.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 6 de abril de 2017 .

Energisa Sergipe

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 7 de fevereiro de 2008.
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 6 de abril de 2017.
Energisa Minas Gerais

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de julho de 2006.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 6 de abril de 2017.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.
A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XIlI do Formulario de

Referéncia, disponivel em sua  pagina  na Internet, no  endereco  eletronico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref 2016.pdf

Para informages sobre possiveis alteragdes na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade
dos Ratings.

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em ‘www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de classificagdo de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que néo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- Metodologia de Ratings de Empresas Néo-Financeiras (10 de margo de 2017);
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (7 de marco de 2017).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA
AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVIGO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2017 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducéo ou retransmissédo, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios
(incluindo informacdes sobre projec@es), a Fitch conta com informacdes factuais que recebe de emissores
e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada
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das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificacdo destas informacOes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacao
factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo
analisado ¢ oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informacdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagdes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdi¢do do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e
relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros poderd assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatorio serdo precisas e completas. Em Ultima instancia, 0 emissor e seus consultores sao
responsaveis pela precisao das informagoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecOes financeiras e outras informacdes sdo
naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais,
0s ratings e as projecdes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasidao em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informacOes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo
de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatdrios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo
cobre o risco de perdas em funcdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra,
venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a
adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxacdo
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pre¢os
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por
emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um
Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicacdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch ndo implicara
consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragdo
de registro submetida mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a
Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de
qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacéo e distribui¢do por meios
eletronicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes
do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).
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FitchRatings

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relacio ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentacdo da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgacdes da Regulamentacdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco
eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais é
informada no sumario da entidade de cada instituicdo classificada e nas paginas de detalhamento da
transacdo de todas as operagBes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicacbes séo
atualizadas diariamente.
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ANEXOF DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
CVM 400
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J éhercisa

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

ENERGISA S.A., companhia aberta registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) sob o codigo 15253, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na
Praga Rui Barbosa, n.® 80 (parte), CEP 36770-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 00.864.214/0001-06, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia”), no ambito da 8" (oitava) emissiio
de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia real
adicional, em até duas séries, todas nominativas e escriturais, para distribuigdo publica, da
Companhia (“Debéntures” e “Oferta”), declara, nos termos do artigo 56 da Instrugiio CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que (a) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da
Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuigio das Debéntures; (b) o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto_Definitivo™) conterd, juntamente com o formuldrio de referéncia da Companhia,
elaborado nos termos da Instrugiio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada,
¢ arquivado na CVM pela Companhia, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagio
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades ¢ quaisquer outras informagdes
relevantes; e (c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
coim as normas pertinentes.

Cataguases, 7 de junho de 2017.

ENERGISA S.A.

# S /%

Nome: Mauricio Perez Botelho Nome: Aley: Il{h ogueira Ferreira
Cargo: Diretor Financeiro e de Relagdes Cargo:(Diy t Assunlos Regulatorios ¢
com Investidores Estratégie
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 132, DE 15 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que Ihe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n¢ 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n2 48360.006518/2016-00, resolve:

Art. 12 Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribuicdo de Energia Elétrica, de titularidade
da empresa Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 03.467.321/0001-99, para os fins do art. 22da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade
Controladora deverao:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucao dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacgao
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cessao ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessao em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condigbes previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacao relativa a composigao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participagbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emiss&o publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagao
desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacgao relativa a utilizagao dos recursos captados, até cinco
anos apoés o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagédo pelos Orgaos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposigdes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislagdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 29, § 5°, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 22, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Mddulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacao
Comercial.

Paragrafo unico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e o0 numero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marc¢o de cada ano, a situacédo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovagao da execucao no SIG-R.

Art. 52 Alteragbes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de
nova Portaria de aprovagao dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein212.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigagcdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacgao da aprovagao dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 17.5.2017 - Secgao 1.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 147, DE 29 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52 da Portaria MME n? 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n? 48360.006513/2016-00, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribui¢do de Energia Elétrica, de titularidade
da empresa Energisa Tocantins Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 25.086.034/0001-71, para os fins do art. 22da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Energisa Tocantins Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade Controladora
deverdo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucéo dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacéo
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cesséo ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condi¢Bes previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacdo relativa a composicao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participacbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anancio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicAo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgacéo, o niUmero e a data de publicacéo
desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacéo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco
anos ap6és o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacao pelos Orgédos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposicfes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 29, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que comp8em cada Projeto aprovado, nos termos do Mddulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacéo
Comercial.

Paragrafo anico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e 0 nimero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marco de cada ano, a situacdo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovacao da execucao no SIG-R.

Art. 52 Alteracfes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejaréo a publicacao de
nova Portaria de aprovacao dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein2 12.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacéao da aprovacao dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto n&o substitui o publicado no DOU de 30.5.2017 - Secéo 1.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 148, DE 29 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52 da Portaria MME n? 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n? 48360.006512/2016-00, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribui¢do de Energia Elétrica, de titularidade
da Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n?
07.297.359/0001-11, para os fins do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. e a Sociedade
Controladora deveréo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucéo dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacéo
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cesséo ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condi¢Bes previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacdo relativa a composicao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participacbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anancio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicAo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgacdo, o nUmero e a data de publicacéo
desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacéo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco
anos ap6és o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacao pelos Orgédos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposicfes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aguela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 29, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Mdédulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacéo
Comercial.

Paragrafo anico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e 0 niumero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marco de cada ano, a situa¢édo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovacao da execucao no SIG-R.

Art. 52 AlteracBes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejaréo a publicacao de
nova Portaria de aprovacao dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein2 12.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicar4 na
automatica revogacéao da aprovacao dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto n&o substitui o publicado no DOU de 30.5.2017 - Secéo 1.
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-a Ministério de Minas e Energia

‘_, Consultoria Juridica

PORTARIA N2 151, DE 29 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52 da Portaria MME n? 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n2 48360.006516/2016-00, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n? 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribuicdo de Energia Elétrica, de titularidade
da Empresa Elétrica Bragantina S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.942.281/0001-23, para
os fins do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Empresa Elétrica Bragantina S.A. e a Sociedade Controladora deveréo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucéo dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacéo
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cesséo ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo em garantia, inclusive por meio de cesséo
fiduciaria, na forma e condi¢des previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacao relativa & composi¢ao societaria da Concessiondria atualizada
junto & ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participacbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Andncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagéo, o nimero e a data de publicacdo
desta Portaria e 0 compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacéo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco
anos apés o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposicfes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
n? 8.874, de 2016, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aguela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 22, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Médulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operagéo
Comercial.
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Paragrafo anico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e o nimero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marco de cada ano, a situacdo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovacao da execucéo no SIG-R.

Art. 52 Alteracdes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicacéo de
nova Portaria de aprovacéo dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein? 12.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacao da aprovacado dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 31.5.2017 - Sec¢éo 1.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 126, DE 9 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52 da Portaria MME n? 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n2 48360.006514/2016-00, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribui¢do de Energia Elétrica, de titularidade
da empresa Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2
09.095.183/0001-40, para os fins do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade Controladora
deverdo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucéo dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacéo
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cesséo ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condi¢Bes previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacdo relativa a composicao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participacbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anancio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicAo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgacéo, o niUmero e a data de publicacéo
desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacéo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco
anos ap6és o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacao pelos Orgédos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposicfes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 22, inciso Il, deverd ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Moddulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacao
Comercial.

Paragrafo anico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e 0 nimero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marco de cada ano, a situacdo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovacao da execucéo no SIG-R.

Art. 52 Alteracdes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicacéo de
nova Portaria de aprovacéo dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein? 12.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacao da aprovacédo dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 10.5.2017 - Secéao 1.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 133, DE 15 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que Ihe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n¢ 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n2 48360.006517/2016-00, resolve:

Art. 12 Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribuicdo de Energia Elétrica, de titularidade
da empresa Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 19.527.639/0001-58, para os fins do art. 22da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sdo aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade
Controladora deverao:

| - atender aos Procedimentos de Distribuigdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucao dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacgao
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cessao ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessao em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condigbes previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacao relativa a composigao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participagbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emiss&o publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagdo, o numero e a data de publicagao
desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacgao relativa a utilizagao dos recursos captados, até cinco
anos apoés o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagédo pelos Orgaos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposigdes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislagdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 29, § 5°, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 22, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Mddulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacao
Comercial.

Paragrafo unico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e o0 numero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marc¢o de cada ano, a situacédo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovagao da execucao no SIG-R.

Art. 52 Alteragbes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de
nova Portaria de aprovagao dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein212.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigagcdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacgao da aprovagao dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 17.5.2017 - Sec¢ao 1.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 123, DE 9 DE MAIO DE 2017.

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 12,
inciso VI, da Portaria MME n2 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42
do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 52 da Portaria MME n? 505, de 24 de
outubro de 2016, e o que consta do Processo n2 48360.006515/2016-00, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribuicdo de Energia Elétrica, de titularidade
da empresa Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
13.017.462/0001-63, para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, descritos
no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo Unico. Os Projetos relacionados no Anexo sado aprovados de forma
individualizada.

Art. 22 A Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade Controladora
deverdo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL;

Il - comprovar a execucéo dos Projetos por meio de registro no Sistema de Informacéo
Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

[l - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cesséo ou o oferecimento
dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo em garantia, inclusive por meio de cessao
fiduciaria, na forma e condi¢des previstas nas normas setoriais;

IV - manter informacdo relativa & composi¢ao societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participacbes societarias
diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anancio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicAo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgacao, o nimero e a data de publicacéo
desta Portaria e 0 compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacéo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco
anos apés o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgaos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VII - observar as demais disposicfes constantes na Lein212.431, de 2011, no Decreto
ne 8.874, de 2016, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aguela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 22, inciso Il, deverd ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Médulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacao
Comercial.

Paragrafo anico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificacdo desta Portaria e 0 numero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 42 A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até marco de cada ano, a situacdo de cada um dos
Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 62 da Portaria MME n2 505, de 24 de
outubro de 2016, tendo por base a comprovacao da execucéo no SIG-R.

Art. 52 Alteracdes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, hdo ensejardo a publicacdo de
nova Portaria de aprovacéo dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 22da Lein? 12.431,
de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacao da aprovacgédo dos Projetos como prioritarios.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 10.5.2017 - Secéao 1.
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